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Prospectus d’Emission par offre au public et d’Admission d’Obligations Crédit Agricole S.A.
A TAUX FIXE ET INTERETS TRIMESTRIELS
1,20 % février 2018 / février 2028
Code valeur : FR0013308335
d’un objectif de montant nominal minimum de 60 000 000 euros
susceptible d’étre porté a un objectif de montant maximum de 300 000 000 euros
Les « Obligations »
visa AMF n° 18-005 en date du 8 janvier 2018

Le résumé qui suit est conforme aux exigences de la directive 2003/71 du Parlement et du Conseil (teDireptieen
Prospectus ») et duéglement 809/2004 de la Commission (tel que mdtéfienient<DP & ) mettant en
Prospectus, y compris | es exigences de contenu s E®
ayant une valeur noreirie moins de 1000 euros (ou sa con@mkeur dans toute autre devise) et le résuméci s s 0
investisseurs potentiels dans ces titres.

Le résume doit contenir des informations désignees souglérerniesy Ces Eléments figudsmts des sections numéro
de A.1 a E.7. Ce résumé contient tous les Eléments qui doivent étre inclus dans un résumé pour le type a

odifiée, e
Tuv
ci fi ¢
adr e

tees
valeurs I

do®metteur consi d®r ®. £Etant donn® quepewetrtyaiawoifrl @nent s

de numérotation des Eléments. Par ailleurs, quand bien méme un Elément pourrait devoir étre inséré dansuléym@sume en ré
de valeurs mobili res et doé®met t epuisse étré donnéesatprogpode set BIEmMent. q
Dans ce cas, une br ve description de bahfobi@ment concern
Elément Section A - Introduction et avertissements

A1 Avertissementau | Ce résumé dditt re | u comme une introduction au

lecteur investisseurs |l orsqudils envisagent doéi nv

d®ci sion doéinvestir darmusexdmersexhaustlf dugresent Brosped

|l 6i nvestisseur, en ce compris tous |l es do

Lorsqudune action en justice est i ntendead

une juridiction dobéun £t at M e itht Membredde 'EEED E §

demandeur peut, conform®ment ~ | a | ®gi sl g

intentée, avoir a supporter les fraisulgitradiu Prospectus avant le début de la procédure judig

En application de la transposition des dispositions pertinentes de la Directive Prosp
2003/ 71/ CE, tell e que modifi ®e par EBRB aubun

responsabilit® civile ne sera attribu®e
présent résumé, y compris toute traduction, sauf si le contenu du résumé est tromp
contradictoire par rapport aux autres padi&s Pr ospectus ou soil n
autres parties du pr ®sent Prospectus, I e
envi sagent déinvestir dans | es Obligation
A2 Consentement Crédit Agricole S.A Emetdugcé ) consent ~ | dutilisation d

17h sauf <cl *ture antici p®e sans pr ®avi s
L6E£metteur néautori se pas, " |l a date
intermédiaires financiers.

sont valables pour la période de souscription des Obligations.

Prospectus sera publ i ®ev.cedigricole.eomsi t e | nt

Crédit Agricole, auprés desquelles les souscriptions seront recues en France. Ce consen
pour | a p®riode de s-®adreenre Eanvie€0B etde8anvi@BOB (a(

Les informations sur les conditions de I'offre fournies par les Caisses Régionales de Crédit Agricole

Tout e nouvell e i nformati on concernant ndu

au
du

er

Crédit Agricole SA 2


http://www.credit-agricole.com/

Elément

Section B - Emetteur

B.1 Raison sociale Cr®dit AgHEmetteun») e S. A. (| b6¢
Nom commercial Crédit Agricole
B.2 Siége social Crédit Agricole S.A., 12, place de4JBist92127 Montrouge Cedex, France
Forme juridique L6Emetteur est constitu® sous | a forme d'
agr®® en qualictdibad@uabimus semé st edeu coop
Contrdle Prudentiel et de RésoluAGRR®).
Législation L6E£metteur est r ®gi par | e dr ocommuri des rsccié
régissant les commerciales et notamment le Livre Il (deux) du Code de commerce.
Ia’Etrlr:I:tf:u(:e L6E£metteur est ®galement soumis aux disp
L.5121 et suivants et L5I2et suivants, de la loi i3B8u & janvier 1988 relative a la mutualisa
la Caisse Nationale de Crédit Agricole et a ses statuts.
Les tribunaux compétents en cas de litige sont ceux du sigge sdci@l £ me t t ecuest
défendeur.
Pays d’origine de France
’Emetteur
B.4b Tendance connue ayant des répercussions sur 'Emetteur et ses secteurs d’activité

Les conditions macroéconomiques et des marchés financiers ont un impact sur le groupe Crédit Agricole et les marchés
sur lequel il opére

Le regain doéoptimi sme qui r gne ° |l a fin du pr emmia
Tel Aviv : « La crise est maintenant derriére nous. La reprise dans la zone euro est solide et se diffusetadernpays
et de secteurs. La demande interne, sout enue rpage biel

que toujours trop important, est & un plus bas depuis huit ans. Dans le monde entier, le septesrréisiatentr lg
perspectives ®conomiques mondi ales sb6am®liorent ®¢

Léann®e 2017 avait toutefois d®but® sous | e sidles«
surprises €& de 2016, Brexit et ®l ections am®r iemeatic a
gré des annonces et autres péripéties.

En Europe, |l es craintes qui p | @la zoheesurd ontspaura péuaédd db tegr
partis europhobes ont en effet moins percé que prévu lors des différents scrutins en AutricheBirs 201 Gnars
surtout en France ou un Président résoluraantgen a été élu.

Cesincéri t udes politiques ont au d®but de | 6ann®e f a
®conomiques fin 2016, en particulier en Europe.ndf
conf ance et dbéboptimisme des agents ®conomiques et
ensuite mat®rialis® cette am®lioration. EUan i cs1, 0 il s9d
productif, chainon jusiijie manquant do6une -eotretenues & enfinaepris de® coealeurs.eLa @ns(
est rest ®e dynamique m° me si |l es hausses, | ®g raaxs
d®penses des m®nages. En revanche, | e renforcement
Les mouvemernt esgmaéonh®sohnnanciers ont ®t® | e ref
politigues puis des signaux sur |l a croissance et |
Au total, apr s un d®but d o aelativereentp ladyndmiquefde la aaissabck, et

des politiques monétaires accommodantes sont les questions clés qui ouvrent le second semestre.

La croissance dans les pays développés en effet se raffermit (de +1,6% en moyenne eni2@16260ecpa®BEra,
march® du travail sdbam®liore alors que | es sal aainsi
sans qubaucun risque caract®ristiqgue dbébun retour ng¢

Aux Etattlnis,aucne mesure significative de relance ou de
Trump. La croissance se maintiendra néanni@ssuaude sa tendance de long terme. Dans ce contexte, la
maintenir sa politiquedeeei t gr aduel des mesures dbébassouplissem
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et en commencant a réduire la taille de son bilan.

Le gradualisme du resserrement de la politique monétaire américaine détériore finalemiens gmatesecendies p
®mergents et | dacc®l ®ration progressive de | eur ci

En Europe, la croissance devrait gagner en autonomie (+2% en 2017 en zone euro apres +1,8% en 2016higda
| 6investissement (+5% apr s +3, 4%) Lgcrdaissabc® ne®iévrait pas pi
| 6appr ®ciation pass®e de | 6euro et restera po essi@des
contours dunouveaw Quantitative Eas{@&FE). elle sera désormais moins généreuse mais plus longtemps (rédug
30Mds U0 par mois des montants de rachats de t2018) es

Dans cet environnembiet) que la nouvelle orientation de la politique monétaire a fait planer un risque de tensior
obligatairedes pays dits p®riph®r i g lestaixlongsrramonteroptgsbgemeatioi6% p

|l e Bund allemand 10 ans et 1% pour | 80OAT 10 ans).
BCE, qui devrait devenir plus explicitecidici Il a f
Aud e | 7, l es risques politigqgues et g®opoliti qguesecteur

financier chinois et le prix du pétrole constituent également des sources de risque, mais qui tEwesient 204f&r cor

Les actions législatives et les mesures réglementaires actuelles ou en projet ont une incidence sur le Groupe Crédit
Agricole et 'environnement économique et financier dans lequel il opére

Les mesures qui ont été ou pourraient étresatmpiirennent des exigences en capital et de liquidité plus strictes,
les transactions financiéres, des limites ou impdts sur la rémunération dedetingéogéstans niveaux, des limites
type dbacti vi t ®<ialep pervert enfreprbnara quubiers de acuvellae mesures de séparations
activités, des normes prudentielles renforcées applicables aux grands organismell®adeainestriotions sur le
ddéentit®s autoriss @es swampsnerdedegs eaddtriiciti ®ns sur [
instruments dérivés, les amortissements obligatoires ou conversion en capital de certains titres de crédaoes, &
de résolution améliorés, dethadologies de pondération révisées et la création de nouvelles entités de régulati
transfert de certaines compétences de supervision vers la BCE, qui sont entrées en vigueur le 4 novembre 201

Certaines de ces nouvelles mesures spntdep osi ti ons en cours de discus
différemment, et doivent encore étre adaptées au cadre de chaque pays par ses régulateurs nationaux.

Des incertitudes subsistent néanmoins quant a ces nouvellegistesiee etééglementaires.

B.5

Description du groupe et de la place de 'Emetteur dans le groupe

Présentation du groupe Crédit Agricole S.A. et du Groupe Crédit Agricole

LOE£Emetteur et ses filiales c 8A glodroupd GélisAgricote 5.A. p).iLe groeipy
Crédit Agricole S.A., les Caisses Régftmiegiue définiesiessous) et les Caisses locales de Crédit AgricChiséies
Locales ») et chacune de leurs filiales respectives constituape IErédit Agricole (zoupe Crédit Agricole »).

Le Groupe Cr®dit Agricole sbest construit au fil

L6E£metteur, pr ®c ®d e mment d ®n o OME®»), & até éd ear btha toi de 1920 a
distribuer des avances et de superviser un groupe de banques régionales mutualistes connues sous le nom
de Credit Agricole Mutuel (Gaisses Régionales € ) pour |l e comprn el A&8,l 6IEGAattat
CNCA dans | e cadre dbébun processus de mutual i sat uxg
Cai sses R®gional es. En 2001, | 6 £ naecontoeitammeat a®tisRinei partic
déenviron 25% dans chacune des Caisses R®gional es
100% en 2008). Au 30 juin 2016, on comptait 39 Caisses ®®éywented (i) la Gaifkégionale de la Corse (déte
99, 9% par | 6£metteur), et (ii) 38 Caisses R®gion
|l 6Emetteur d4dottradngPEM® Ila @uadi ci Regibnalesra SHOAR Mltualbakidn
a 100% des Caisses Régionales. Au résultat de ces évolutions, le Groupe Crédit Agricole est structuré tel que

Crédit Agricole SA 4



Organigramme simplifié du Groupe Crédit Agricole

CréditAgricole S.A.
9.3 millions de sociétaires Actionnariat public Les quatrelignes metiers
v (dont 3.3 % disalalriéa;gt Gestion de 'épargne et de
_ oMz RQF deliz P : Amundi, C
@ n assurance: Amundi, CAA,
2,471 Caisses locales R EGe

Banking...

43.4%0 |
Banque de proximité: LCL,

38 Caisses régionales >
(hors CR de la Corse) () CA Italia, CA Bank Polska,

56.6%) Créditdu Maroc...
Q0
Via une société holdin T . Servicesfinanciers
(SAS La Bobtie) Credit Agricole S.A. spécialisés: CACF, CAL&F

Sacam Mutualisation

- Grande clientéle: CACIB
. y
Société cotée CACEIS

* Organe central et membre du réseau CA
¢ Société holding des filiales du Groupe

(1) La Caisse régionale de la Corse, qui est détenue a 99,9% par Crédit Agricole S.A., est également actionnaatiole SACAM Mutuali
(2) Au30décembr20®b
(3) Au 30 septembre 2017
Description du Réseau du Crédit Agricole et du réle de 'Emetteur en tant qu’Organe Central du Réseau du Crédit Agricole

LOEmett eur e st Rédead AurCdit Agecole®e ntlireagiueduy ¢ el gue d®&fini

les Cai sses R®gional es et |l es Caisses Local es, ai.rn
L6Emetteur coordonne | a strat®gie commerci al e oacitet
g re des produits financiers qui sont princi pa budim

de ses fonctions dbéOrgane Cent r abanqdaicenRaeduerésenu ehatiereCdy
refinancement, supervision et lien avec les autorités de régulation, et gére et coordonne les risques firdm
| 6ensembl e des membres du r®seau et de ses affil.i

Conform®ment aux di8lsdpCGmlén®it ang edetl §damtainclierl. 2hl t

Agricole, | d0£E£metteur doit prendre toute mesur eseaun @
ses affili®s, ainsi qgmweembdree |dbue nrs®snebal ue (dyu cro@nsperaius. |
ce m®canisme de solidarit® financi re. En out r ejinte
(la «Garantie de 1988 ¢ ) , | 6 engeamb lonsdale dWIEimett eur envers | es
insuffisants ° |1 06issue de sa |iquidation ou daante e

1988 est égal au montant agie@ggurs capital, réserves et report a nouveau.

La directive 2014/59/UE du Parlement européen et du Conseil du 15 mai 2014 établissant un cadre pour |
r®solution des ®tablissement s ((DRRBx), rtrandpgosée en roitdrangais @4
ordonnance en date du 20 ao%t 2015 portant di v eeres
matiére financiere, établit un dispositif de résolution apm@iediiesaments de crédit défaillants ou susceptibles de

OuU n®cessitant un soutien financier publ i c e xtolidarité
financi re pr3®duuCode mondtar it clféa nans1l®r , appliqu® au
pr ®al abl ement ~ toute mesure de r®solution. Cepe

pourrait limiter les cas dans lesquels une demaisteeté paurrait étre formulée au titre de la Garantie de 1988, si
intervient avant la liquidation.

B.9

Prévision ou Sans objet, | d£metteur ne publie pas de p
estimation du
bénéfice

B.10

Réserves sur les Sans objet, |l es informations financi res
informations réserves.

financiéres
historiques dans le
rapport d’audit

Crédit Agricole SA 5



B.12

Informations financiéres historiques

Informations financiéres sélectionnées du Groupe Crédit Agricole

01/01/2015  01/01/2016 01/01/2016 01/01/2017 Variation Variation
- - - - 9M 20167/ 9M 20163/
31/12/2015  31/12/2016 30/09/2016 30/09/2017 9M 20172 9M 20174
(audité) (audité) (non audité) (non audité) (non audité) (sous-
jacent/non
audité)
Pr'odun net bancaire (milli; 318 30,4 225 241 6,9% 25%
d’ euros)
Résultat pet (Part du Groug 6.0 4.8 42 5.6 35. %% 15,%
mi |l liar.ds..d./ .
Ratios du Groupe 31/12/2015 31/12/2016 30/09/2017°
Crédit Agricole (non audité) (non audité) (non audité)
Béle 3 Ratio Common Ec
Tier 1 non phasé............... 13,7% 14,5% 14,9
Bale 3 Ratio Tier 1 phasée 15,3% 16,1% 16,2
Bale 3 Ratio global phasé 19,3% 19,3% 18,%

Informations financiéres sélectionnées de Crédit Agricole S.A.

(données  consolidées en 01/01/2015  01/01/2016 01/01/2016 01/01/2017 Variation Variation
millions d’euros) - - - - 9M 20165/ 9M 20168/

31/12/2015  31/12/2016 30/09/2016 30/09/2017 9M 20177 9M 2017°
Compte de résultat (retraité/au

dité™®) (audité) (non audité) (non audité) (non audité)  (sous-jacent)

Résultat net bancaire............. 17.194 16.853 12.275 13.983 13,9 7,%%
Résultat br.ut. 5611 5.159 3.562 5.047 41,76 191%
Résultat net...........coeveerieenne 3.971 3.955 3.566 3.643 2,2% 34, %6
Résultat net (Part du groupe) ...... 3.516 3.540 3.249 3.262 0,4% 36,6%

10

01/01/2016 30/09/2016

01/01/2017 30/09/2017

01/01/2016  30/09/2016 Les informations au 30 septembre 2016 ont été retraitées des spreads émetteurs (AHM), du DVA (GC), de la couvert(@&)edmdas

provision épargne logement (BPF/CR), de la plakie VISA Europe (AHM), des soultes liabjit manage ment ( AHM), de | 6op®ration Eu
management (LCL) et des provisions réseau LCL (BPF).

01/01/2017 30/09/2017 Les informations au 30 septembre2017 ont été retraitées des spreads émetteurs (AHM), du DVA (GC), de la deyw@tai(&C), de la

provision épargne logement (BPF/LCL), de la provision épargne logement (BPF/CR), de la provision épargne logement (8HM), deslt e ment du co 3%t des

(BPF/ CR), des soultes liability oneen@BA, dedarcession BuilrEo (AHM)dde la cessm¥BSE (GG)&tidestcd@igr at i on P
ddacquisition CA Italie (BPI).

Incluant | es i mpepustles3juilet 2017k Pionee®Igvesinenntkans le périméetre de consolidation du Groupe Crédit Agricole en tant que filiale
doAmundi

01/01/2016 30/09/2016

01/01/2017 30/09/2017

01/01/2016i 30/09/2016i Les informations au 30 septembre 2016 ont été retraitées des spreads émnfdttel)rslg DVA (GC), de la couverture de portefeuilles de

pr°ts (GC), de | dop®ration Eureka (AHM), du | iabil i tvglue MSAERuDE (A¢IM) de dRiBeRdes d e s
des caisses régionales (AHM) et gesvisions réseau LCL (BPF).

01/01/2017i 30/09/2017 Les informations au 30 septembre 2017 ont été retraitées des spreads émetteurs (AHM), du DVA (GC), de la couvertuesitiespietef

préts (GC), de la provision épargne logement (BPF), delapsov on ®pargne | ogement (AHM), des soultes Iliabilit
(GEA), et de |l a cession Eurazeo (AHM), de |l a cession BSF (GC) et des co%ts d:{
Retrait® de | 00 p ®r astrictara dugreupeGréuipAgricdleiScAat i on de |

Crédit Agricole SA 6



31/12/2015 31/12/2016 30/09/2017
(Données consolidées en milliards d’euros) (retraité/audité)'! (audité) (non audité)
Total du bilan.........coooi e 1.529,3 1.524,2 1.559,3
Préts et créances sulientéle et les établissements de.cr. 698,2 729,1 7408
Dettes envers les établissements de crédit et la. clientele 645,2 634,1 6690
Capitaux propres (part du groLPE)........cccvvvereeecmreesiierennns 53,8 58,3 58,0
Total capitaux propres 59,4 63,9 64,5

31/12/2015 31/12/2016 30/09/2017*

Ratios de Crédit Agricole S.A.

(non audité) (non audité) (non audité)

Béle 3 Ratio Common Equity Tier 1 non.£ 10,7% 12,1% 12,4%
Bale 3 Ratio Tier 1 phasé.........o..oo..oeeeees 13,7% 15,1% 14,96
Bale 3 Ratio global phasé...................coo.. 20,3% 20,1% 18,96
Changements 1 ne sbébest produit aucune d®t ®rioration
significatifs de la | 6 £ met t e3ld décethlergp A0dBises dueslbesdécries, le cas échéant, dans le Prospectus
situation document incorporé par référence-@.celui
22:nnn::.=.er::eia(::de 1 ne sbdest produit aucun changement setguy
PEmetteur groupe Crédit Agricole @puis 180septembrautre que ceux décrits, le cas échéant, dans le P
ou tout document incorporé par référenceia celui
B.13 Evénements
Lenc?nrltésrgresentant Conf or m®dment - | dannonce faite | e 12 sep
significatif pour 2017, l a r®alisation de |l a cession, par
I’é%/aluationpde la participation de 182dans la Banque Saudi Feamsi un impact positif dpdifits de base sur le r
solvabilité de CETifullfloadedd e Cr ®di t Agr i qartsede asessur le edtio Giffleadeddu
PEmetteur Groupe Crédit Agricole.
B.14 :’)Err:l:'iaur:-c:ud:ein LOEmetsteurdOrgane Central et un me miEkreenBdwi
. dessuselatif & la dépendancekthedtteur a I'égard d'autres entités du Groupe
du Groupe Creédit
Agricole
BAS ::tril\fi!czas“fise Léor ganlibstanteitotneudre sbéarticule autour de qu
PEmetteur - un pltle ¢ Banques de Proximit® é, regr g
- un ptle ¢ £pargne et Assurances ¢, reg
fortune ;
- un ptle ¢ Grande Client | e e, regroupa
financiers aux institutionnels ; et
- un pble « Services Financiers Spécialisés », regroupant le crédit a la consommhbtdret
afficturage.
Le 9 mars 2016, le Groupe Crédit Agricole a présenté son nouveau plan a moyen -20ft
intitulé « Ambition Stratégique 2020 >Pléde aMoyen Terme 2019 »). Ce nouveau plan, élal
conjointement par J|lttselCraisstesuR®yli ojnal ede
droite ligne du Projet de groupe 2010 dermé
1 Retrait® de | 6op®ration de simplification de la structure du groupe Cr®dit A
22 Jncluant | es i mpepustles3juilet201%fe PioneePlgvesinentsans le périmétre de consolia du Groupe Crédit Agricole en tant que filiale
doAmundi
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Le Plan 7 Moyen Terme 2019 so(airn)tilcal mi ae
simplification de | 6organisation capital:@i
ambitieux, amplifié par la transformation digitale au service des clients, (iii) le renforcemen
d croissance du Groupe Cr®dit Agricole s
Agricole, pour améliorer son efficacité industrielle.

Le Plan a Moyen Terme 2019 se base sur des hypothéses et reste en conséquenceggpardizs
incertitudes

B.16

Cpntréle de
’Emetteur

Au 30septembr017, les Caisses Régionales contrdlaient, indirectement au travers de SAS
| 6£metteur avec 7%desdoitsdevbte. capi t al et 56, 6

B.17

Notation

Cetteémissiondéa pas fait | dobjet dédbune demande

€ titre déinformation, “ |l a date du pr ®s
préférée de Crédit Agricole S.A. sont les suivantes

- Standard & P cServicdesFraGce &AlBfandardvBaPooKse»}: APerspectiv
positivé¥l concernant | 6E£Emetteur ; A conc
| 6Emetteur dont | 6 AIhc®BrecaTnard la elette serdoe préféié
sécurisetd e | 6£metteur dont | d6®ch®ance est

- Moodyds | nvest Moodys»B Alvperspectve dtalflamelt emo U r¢
Al concernant |l a dette senior pr®f®r
doéurPrimren,concernant | a dette senior pr
est dodéun;ean ou moins

- Fitch Rating Limitedi¢eh »): A+perspective staltlel concernant | 6£
dette senior préférée non sécuriséedbdE met t eur dont | 6®ch
concernant | a dette senior pr®f ®r ®e |
moins.

Une notation ndest pas une recommandatddu
suspensi on, déune baisse ou dbéun retrait
peuvent étre réexaminées a tout moment par les agences de notation. Les Investisseu
consulter les sites web des agences decnotsd# concer n®es afin do
(respectivemehttp://www.standardandpoorshttpi/www.moodys. @inttp://www.fitchratings)corn

Elément

Section C - Valeurs mobiliéres

C1

Nature et catégorie
des valeurs
mobiliéres

Les titres objets du présent ProspectuBlfligations ») sont des titres de créance soumis au dro
francais.

Leur code IS[Mternational Securities Identification NeshbEiR00 3308335

Le montant de®finitif de | 6®mi ssion sera
| 6 £met t e u-agricole.canwven .date?2d@\die20B et un communiqué de presse en dats
févrie20B publié via un diffuseur interne.

C.2

Devise

Les Obligations sont | ibell ®es en d&aearos e
Nominale »).

Prix d’émission: 100 %, soit un (1) elao@bligation payable en une seule fois a la Date de Rég

C.5

Restrictions a la
libre négociabilité

Il n'existe aucune restriction imposée par les conditions de I'émission a la libre négociabilité

c.s8

Droit attachés aux
Obligations et rang
de créance

Les Obligations sont des titres de créance a taux fixe et intéréts trimestriels non comple
| 6ar t67cldcu 3R4gl ement G®n®r al de | 6 AMF) ,
soumis au droit francais.

Les Obligations et leurs intéréts constituent des engagements directs et inconditionnels de
| 6£metteur, non subordonn®s, non assort.i
d®f i ni "-30B8°aduCode mortéire &t GnarRier et au méme rang entre elles.

A I'exception de certaines obligations ou dettes bénéficiant d'une priorité en vertu de la loi g
sont donc supérieures), les Obligations aurang tau moingégal a tout autre endettemau

Crédit Agricole SA
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engagement financier pr®sent ou futur de

Cas de défaut : Les modalités des Obligations ne contiennent pas de cas de défaut rendant
exigibles par anticipation en cas de surverzartamneévenements.

Toutefois, S i un jugement prononce | a |
intervient pour toute autre raison, les Obligations deviendront immédiatement remboursab
leur rang.

Renonciation aux Droits de Compensation : Aucun porteur ne peut exercer ou se prévaloir, a

moment que ce soit, de quelconques Droits
des Obligations avec de quelconquesdro®a nces ou engagement s
acqu®rir " |l 6édencontre de chaque porteur,

tous les droits, créances ou engagements résultant de ou liés a tous iostuatentsude quelles
sortes que ce soient, ou a toutes obligations non contractuelles et dans tous les cas, que cq
ou engagements découlent ou pas des Obligations) et chaque porteur est présumé avoir 1
Droits deCompensation dans la mesure ou la loi applicable a de tels droits, créances €
existants ou potentiels le permet.

Ainsi, les porteurs ne pourront pas se prévaloir, de quelle que maniére que ce soit,

decompenseles montantte s ®ventuell es dettes qudils
| eur seraient dus par | 6Emetteur au titre
Cc.9 Taux nominal Le taux nominal annuel e4t2i®6. Les Obligations rapporteront un intérét trimestriel payable &

fois sur | a base ddébun taux doéint®r°t trin
de jours de la période considérée, 268t divisé par 4, S80% du nominal.
Les dates de paiement des intéréts semiaiedaolf 6 novembret 6 févriede chaque année.
premier ter me &hai20B ®r °t sera payable 1|e
Les intéréts cesseront de courir & dater du jour ou le capital sezamtisen r s e me n t
intéréts seront prescrits dans un délai de cinq (5) ans.

Taux de Le taux de rendement actuariel de cette émission E&18gal a

rendement

actuariel

Date d’entrée en
jouissance des

6février20B(Le premi er ter mebmdiZ®1i8nt ®r °t sera pay

intéréts

Durée de Dix (10ans(Echéance d@févrieR02B)
I'émission

Amortissement, a) Amortissement normal :
remboursement ’

€ moins qubdelles nobaient ®t ® pr ®al abl eme
remboursées en totali@férie20B, ou | e premier Jour Ouvr ®
Ouvré, par remboursement au pair.

Le capal sera prescrit dans un délai de dix (10) ans a compter de la date a laquelle il est du
Convention de Jour Quvré

Si |l a Date de remboursement tombe un jou
suivant. Jour Ouvré désigngoimubu le Systéme européen de transfert express automatisé dg
bruts en temps réel ARGET) ou tout systeme qui lui succéderait, fonctionne.

b) Amortissement anticipé

-Par rachats, offres publiques d"  achat ou
L6 £ met t eagent agissant Erosort nom et pour son compte se réserve le droit de pi
mo me nt " des rachats doéObligations en bo
déachat ou dé®change), Cc e se nodpr@reart i noonrsma®t i
Obligations restant en circulation conformément aux lois et réglements en vigueur.

Les Obligations ainsi rachgiéesu r r ont , au gr® de | 6Emett el
aux lois et reglements afipésa

L'information relative au nombre dobéOblig
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sera transmise annuellement a Euronext Paris SA pour l'information du public et pourra ét
de I'Emetteur.

- Par remboursemeatsicipés

Les Obligations peuvent faire | 06o0objet doé
moment , " |l a discr ®t i oaleudleur fofinatetatigmentée des
courus jusqu'a la date de rembansémcluen cas de survenance d

Par £v nement Fiscal, il convient de comp
des paiements relatifs aux Obligations, entrant en vigueur a ou aprées la Date agaiReptal
conséquences de réduire la part fiscalement déductible relative aux intéréts dus par I'Em¢
Obligations.

- Annulation

Les Obligations amorties ou rachetées pour annulation seront annulées par transfert
conforméemnt aux r gles et proc®dures do6oEurocl
r ®®mi ses ou revendues et | 6E£metteur sera

Mode de
représentation des
porteurs

Conf or m@ment -46 etlsivantsltui cCceedelL .d e2 2dBo mmer c e,
groupés en une masse Masse ») jouissant de la personnalité civile.

Le représentant titulaire est :

d'Obligations Aether Financial Services S.N.C.
36, rue de Monecea
75008 Paris
agency@aetherfs.com
La r®mun®r ation du repr®sentant t it ueuresipara
; elle sera payable pour la premiéere fois a la Date de Raglepentqa at a de p®r i
203) puis lectjanvier de chaque année.
Le représentant suppléant est :
F&S Financial Services S.A.S.
8 rue du Mont Thabor
75001 Paris
programmeno@fdinancialservices.com
C.10 Instruments Sans objet, temboursement du principal et le paiemien¢ids produits ne sont pas liésoausin
dérivés jacent.
c.1 Cotation Les Obligations feront | " obj et d'"une dem
6févrie0B sous le numéro de cB&ROHA3308335
Elément Section D - Risques
D.2 Facteurs de Il existe certains factsuns s cepti bl es dbéaffecter | a capa
Risques liés a des Obligations. Ces facteurs de risque ¢
’Emetteur structureCes facteurs de risque incluent notammenar(@ee neexhaustiveet sans ordre (

matériali)é

1. les risques inhérents aux activités bancaires, notamment les risques de crédit et de
marché, de liquidité et de refinancement, de geptssifiaiiérationnel et le risqdéfdat ;

2.l a d®gradation des conditions de march®

i mpact n®gatif sur |l es r®sul tats et I
dégradation de ces conditions économiquesettdedéfavorables pourrait aggraver leur
sur | es institutions finangi res en g®rn

3. des mesures législatives et réglementaires prises en réponse a la crise financiére mo
affecter sensibleménElme t t eur ai nsi gue I|;6environn

E

le régime de résolution bancaire institué par la directive 2014/59/UE du Parlement europ
du 15 mai 2014 établissant un cadre pour le redressement et la résolution desditainésh
et des entreprises dbéinvestissement (1t ¢
portant di verses dispositions dbéadapta
financiére) prévoient diverses mesureésaeation destinées a prévenir la défaillan
établissements de crédit. Parmi ces mesures, celles dites de renflouement interne

Crédit Agricole SA
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autorités de résolution de procéder a la dépréciation partielle ou totale ou a la convers
| 6Emetteur (i.e. fonds propres de bassg
engagements ®ligibles de | 6£metteur (d
l eur rang de <cr ®anc e. lutioh quiepruventtégalerdedtaavoir u
négatif sur les conditions des Obligations et leur remboursement

5. les conditions de marché ou les conditions économiques défavorables peuvent entraing

revenus consglid®s de | 6E£metteur

6. du fait d P®r i m tre de ses activit®s, | 6 £n
circonstances politiques, macroéconomiques, ou financiers; spécifiques

7.1 e p®rim tre international des act i vaques®

8.1l 6Emetteur et |l e Groupe Cr®dit Agri cedamss
un environnement comp®titif qui fait n
controler

9. toute interruption ou attaqpesd syst mes informatiques d

gagner et engendrer des pertes

100l 6 Emetteur doi't maintenir un haut ni vea
profitabilité pourraient étre défavoraldéimeids.

11.le Groupe Crédit Agricole pourrait ne pas parvenir a atteindre les objectifs fixés dans s

Terme 2019 ;
12un environnement ®conomique caract®ris®
négatifsurlapafh i | it ® et | a condition financi
13des changements significatifs de taux d
de | 6Emetteygr ou sa rentabilit®
141 6 Emetteur est expos® atrepartiés;s que dodéi nso
151 6 £metteur et l e Groupe Cr®dit Agricol

étendus qui peuvent changer

161 a capacit® de | 6E£metteur ~ attirer et
activitéet son incapacité a le faire pourrait avoir un impact négatif sur sa;performance

171 es politiques, proc®dures et m®t hodes
des risques nafentifiés ou ndanticipg ce qui pourrait entradhes pertes matériejles

18.le changement de principes et méthodes comptables pourrait avoir un impact sur les €

|l es ratios de fonds propres de | 6Emett ¢
19.des risques spécifiques sont liésa lastuctmut ual i st e de | 8 Emet
a. | 6Emetteur ne contr!'le pas |les d®

Caisses r®gionales de Cr®dit Agric
surcellesiautitrd e sa foncti;on dob6organe cen

b. suite au transfert de sa participaid
plus un pourcentage du résultat net des CRCAM dans les comptes consoli
Crédit Agricole S.A.

Cc. silescapacitétsdumndde Garantie sdav®raient
solvabilit® dbéun membre du r ®seau
a injectedans le fonds des sommes supplémentaires

d | avant age pr o O88rcaseptia par lés CRAAR peutrétreilirai

mi se en Tuvre du r®gime de r®sol ut
rapport a la liquidation

e. les Caisses r®gionales d®t i enne mtoir
des int®r°ts divergents ~ ceux de

20. Les changements récents des régles des imp6ts fédéraudmiestitddsrevenu pourraient
impacter négativement la profitabilité et la situation financiere des activités du groupe C
EtatsUnis

21. La législation fiscale des fmisr ® c e mme n t promul gu®e modi
Etats Unis sur le revenu applicable aux activités du Groupe Crédit Agrithiis.afibostajise
| ®gi sl ation fiscale r®duit | &i négalementfdasdeq
contre | 6®rosion fiscale qui peuvent ef
aux Etatt/nis par des entités Américaines (US) a des entités filiales non Américaines (U

Crédit Agricole SA

11



impacts directs des modifications sur les activités du Groupe Crédit AgricokJmisx I8
[égislation pourrait avoir des impacts significatifs sur la profitabilité ou la situation finar
entreprises du Groupe Crédit Agricole, dont certainat pgherelier, en conséquence
restructurer leurs opérations de financements ou la structure de leur groupe. Dans ce

av
af
| 6
sur

situation financiere du Groupe Crédit Agricole ».

oir un i mpact sur | 6exposition au ri
fect eerrmelnbte ncvamrcounrnr ent i el dans | e sect
int®gralit® des effets de cette | ®gi s
celles de ses clients. La Iégislation fiscaleapoirrtaitimpact négatif sur la profitabilit

D.3 Facteurs de risque | | | existe certains facteurs suscepti bl e(de
liés aux maniére neexhaustivet sans ordre de matérjalité
Obligations . — N . . I

1. Risques spécifiques liés a un investissement dans les Obligations

(2) Les Obligations sont des instruments financiers qui ne sont pas nécessairement ag
invstisseurdl. est recommandéx investisseurs potentiels de comprendre parfaitemen
des Obligations et des risques qui en
au regard de leur situation financiére et de procéder a leur propre analysec s
| 6assistance de | eur (s) conseil (s), q
relatifs ° | 6acquisition des Obligat:i

(b) Les Obl i gations sont construites dan
défch®anceveBhecdesd®Obtigati ons avant
spécifique ne sera versé et il existe un risque #earloinse p ar rappors
not amment du fait dé®vol utions dQdréa de
march® ou doéinsuffisance de |jquidit®

(co Les Obligations peuvent °tre rembours
d6®v nement fiscal (modi fi cattidans le gréser
Prospectus. Ces possibilités de remboursement anticipé pourraient avoir un impact
marché des Obligations ;

(d) les modalités des Obligations ne contiennent pas de cas de défaut rendant les Oblig
par anticipan en cas de survenance de certains événements ;

) | 6®mi ssion par | 0Eme s$de mé&me radgijacdes Obdigatiorns pg
r®duire | e montant que recevraient |e
de restrictions ° | 6®mi ssion dbéautres

() les termes et conditions eondnt des engagements trés limités

(g) les modalités des Obligations contiennent une disposition au travers de laquel
renoncent ~ | dexercice, " tout moment
leur seraienteiipal 6 £Emet t eur au titre des Oblig
soit, dont ils seraient redevables en

(h)y I es Obligations peuvent faire |l 6obj e
dépréciation totale ou plargel ou ~ | eur conver s kcioest soeamis
une procédure de résolution, entrainant un risque de perte totale ou partielle de ley
pour | es porteurs d6éObligations ;

M les filiales de kédHmet tdeuflt 6®mi esvenad
int®r°ts divergents de | 6Emetteur

) L6Emetteur ne sera pas tenu de majore
une retenue a la source qui serait instaurée

(k) dans les mesure ou @digations ne sont pas garanties, les droits des porteurs pe
affectés défavorablement

2. Risques généraux relatifs aux obligatienobligataires)

(a) une décision judiciaire ou une évolution du cadre légal et réglement appligabitns
intervenant postérieurement a la date du Prospectus, pourrait avoir un impact défq
Obligations

b))l 6Assembl ®e g®n®r al e des porteurs d
caractéristiques des Obligations et toutesd¢ on ai nsi approuyv
porteurs des Obligations, y compri s
ou repr®sent®s ;" | 6Assembl ®e g®n®r al e

(c)l 6Emetteur ne fournit palksQblgationensei l

(dla baisse de notation de cr®dit de |
des Obligations

(e) le rendement effectif des Obligations pourrait étre réduit par rapport au rendem
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raison de colts de trangagtio

() Les projets de loi de finances pour 2018, de loi de financement de la sécurité socia
finances rectificative pour 2017, sodi
du régime fiscal applicable aux Obligations;

(g) unprojet de directive instaurant une taxe sur les transactions financiéres (TTF) a
2013 par la Commission européenne. Si ce projet, ou toute taxe similaire, était ado

en droit fran-ais, | esexppssadesdraisde wadsadidn
élevés et la liquidité des Obligations sur le marché pourrait étre diminuée
() e rendement des Obligations pourrait

(i) les Obligations sont soumises éisipes généraux de marsbtammentle marché de
titres de créance peut étre volatile et pourrait étre négativement affecté par un
d6®v nements telles que |l es conditiof
Europeetdalerestedumonde | a revente avant | 6®ch
perte compte tenu des évolutions du landikgue de liquidité et le risque de taux

Chaque investisseur potentiel doit déterminer, en se fondant sur ungoaneliséndépendante
lorsque les circonstances I'exigent, sur les conseils de professionnels, si I'acquisition des (
adéquation avec sa situation, ses besoins, et ses objectifs financiers, si elle est en
l'ensemble dgwlitiques, instructions et restrictions d'investissement lui étant applicables et s
un investissement adapté, approprié et adéquat, compte tenu des risques substanti
l'investissement ou a la détention des Obligations.

Elément Section E - Offre
E.2b Butdel'émission |[Le produit de | a pr®sente ®mi ssion est de
financer son activité.
E.3 Modalités et Montant de I’émission

conditions de
I'offre

Léobjectif de mont aAX000000aurosmepraserntépfado@m@atligation

déune val eunr(l) euoaonhi ancaul nee . d ol | est susceptib
maximum d&00000000euros représenté BAO00O0000O b | i gat i ons d éunm (Leeurt
chacune. L6offre nbdest soumi se ° aucun m
cause, | e montant de | 6®mi ssion sera | imi
Le produih e t mini mum de | ' ®mi ssi on, a p59082000@uros

correspondant a une commission de montage et a une commission de placement due a
financi er s900@0eeuros doerespondant raux frais Uég et admi ni
18000euros.

Période et procédure de souscription

L6®mi ssion des Obligations fera | 6objet d
investisseurs personnes phys{gliestele non professionnetia)a la clientéle professiontalke due
définie par les articles L-B38t D 5381 du Code monétaire et finaridespuscription sera ouvert
10janviee0Bau30janvier0Ba 17 heures (sauf clétureantp ® e sans pr ®avi

Aucun minimum de souscription nbéest exi g®

Le montant de®finitif de | 6®mi ssion sera
| 6 £ met t e u-agricole.camven.date2dadier20B et un communiqué de presse en da
2févrieR0B publié via un diffuseur interne.

Prix d’émission: 100 %, soit un (1) euro par Obligation payable en une seule fois a la Date de
Date de Réglement : 6 févrie018

Service Financier

Le service financier de | Destngena assuré par s interraél
teneurs de compte et le service des Obligations (transfert, conversion) est assuré par C
Trust mandat® par | 6Emetteur.
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E4 Conflits d’intéréts | Les Caisses Régionales qui commercialisent les Obligations en qualité de distributeurs
actionnaires de | 6£metteur au travers de
Par ailleurs, Crédit Agricole Corporate and InvestmeniBark YCAa gi t e ar degmaeh
et CACEI'S Corporate Trust assure |l a centr
deux des filiales de | 6£metteur.
E.7 Estimation des Les frais sont des@bligatsnsdans | e prix dbéacha
dépenses facturées
a l'investisseur
14
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Crédit Agricole S.A. (« ’Emetteur ») considére que les risques ci-dessous sont susceptibles d’affecter sa capacité a remplir
ses obligations au titre des Obligations objet de ce Prospectus (les « Obligations »). La plupart de ces facteurs sont liés a des
événements qui peuvent ou non se produire et Emetteur n’est pas en mesure d’exprimer un avis sur la probabilité de
survenance de ces événements.

Les facteurs qui sont importants dans le but de détermiresrdesmagié associés aux Obligations, sont-déssitsIsi

LOEmetteur consid ressgwes|l eosnstbsfuent dRPesi rs sques pri |
Obl i gations, mai s | 6i nc atpuwtitra de,®u eh eclatlord aen,des Oldigations peutpsaryerirrpout de
raisons autres que celles décrilessous.

L6E£metteur ne d®cl ar edespoassrelatifaiarx risques [i€® & 1@ détemionsdes dbligaticRs sont eéxhaust

Avant toute d®cision doéinvestissement, | es i nveeadans tes s e u |
Prospectus et en particulier, en prenant | euwnérédaprésieti on
ce en fonction de |l eur situation financi re particuli r

A. FACTEURS DE RISQUES LIES A L'EMETTEUR ET A SON ACTIVITE

Les investisseurs potentiels doivent également lire les autres idoaii@étsndans le présent Prospectus et prendre en
considération les informations contenues dans le chapitré=adteilndede risque et pilie8 208) et les notes annexes aux
états financiers consolidés annuels du Groupe Crédit Agpic8R2BdM document de référencea2@iGjue celles contenues
dans la partieRacteurs de risguedes actualisations admeument de référence A@idorporés par référence au présent
Prospectus)

1. L’Emetteur est soumis 2 différentes catégories de risques inhérents a son activité

1 existe plusieurs cat®gories de rismese |i®es 7~ |1 d6dacti

a) Risque de crédit et de contrepartie

Le risque de cr®dit repr ®sdients et altres cantrepagtiesdy cdmpris pes Etdtsesoudetains) a
faire face ° |l eurs obligations contractuell es dlaperte mbou
de solvabilité des contreparties.

b) Risque de marché

Le risque de march® est | e risque de perte | i ®changex var
spread de cr®dit, corr®lation, volatilit®é) . iorsSétéesidque®qg a l
de liquidité impactant la valorisation des positions.

c) Risque de liquidité et de refinancement

Le risque de |liquidit® et de refinancement estptableafimi s gu
de faie face a ses obligations a leurs échéances.

d) Risque de gestion gu$sif

Le risque de gestiongctifs si f est |l e risque de perte de valeur ®conho
les actifs et passifs. Pour les activités ha r e s ce risque sbanalyse hors du por
qui est appel ® Il e risque global de taux. Pour | Ba acti

| 6®v ol ut i o rctiodseet desautresaattits durfonds généradtels que les actifs immobiliers.

e) Risque opérationnel

Le risque op®rationnel est |l e risque de perte e®sulgudnt
soient de nature délibérée, accidentelle ou naturelle. Le risque opérationnel recouvre les risques destdssousgesfumaine
juridiques, l es risques fiscaux, l es risques | inBsa aux

| 6information financi re publi ®e ai nsi -comioartétewsrisqueodes ®q U
réputation. Les processus internes sont hotamment ceux impliquant le personnel et les systéemes informatigless. Les inot
incendies, | es tremblements de terre, | es attaques terr

Le risque de noonformité est défini dans la réglementation frangaise comme le risque de sanction judiciaire, administi
disciplinaire, assorti de pertes financiéres significatives, qui naissspedudeodispositions propres attéadiancaires et
financi res, qgubdelles soient de nature | ®gi sl aigues,eu ou
déinstructions de | 6organe ex®cuti f fikkrades, notamment,
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f) Risque de défaut

L'"attention d t

es rs des Obligations est atedteisuegde s U
au risque de dof

p o eu
au de | 6 E£metteur.

r

t

2. Ladégradation des conditions de marché et de 'environnement économique dans lequel il intervient pourrait avoir un
impact négatif sur les résultats et la situation financiére de I’Emetteur

Les marchés financiers européens ont connu récemment des difficultés importantes qui ont a#fect®hiquEsfaroant

leur source dans des doutes portant sur la capacité de certains pays de la zone Euro de refinancer lew aette, ces di
engendr® une incertitude g®n®ral e concer mawmdpéehne, AINSpaRlg S p ¢
sur la qualit® de | a dette souveraine dans | édUniesn eul
mondiaux et en Europe.

Pl us r®cemment , | 6environnement adnet emadrécohr@ ga n®t @ omart q ud
Royaumé&J n i de quitter 1 6Union eur op ®e n n-nis. Beh quk l@skprineipatix inioes d 6
de march® ndaient pas ®t® | mpagoat &s cdees nm®avnin ernee nct osn s @ gu enmy
politique a ®t ® plus significatif sur | es marumpetsdtes ¢
les spreads de la dette souveraine francaise.

Lacrisd i nanci re de | a zone Euro a affect® |l a plupates des
souveraines francaises a été dégradée par certaines agences de notation dans les années passées, ce quiedadspour effet |
cas ddédentrainer m®cani quement une d®gradati on par ces
commerciales fran-aises, en ce compris cell es alid,enalttd Eme t
sur |l equel l e groupe de | 6Emetteur a des activité®s bar
affect®s par des facteurs tels que certains prorgradla mmes
europ®enne (BCE) et dbéautres banques central es-UdsuPal 6i nc
ailleurs les marchés financiers ont connu une volatilité importante notamment du fait des variatopsxirdpquétniés ete

des mati res premi res, |l e ralentissement de |l a croissa

Si les conditions de marché en France en Europe ou sur les marchés globaux devaient continuer a thatéetdeorer, les
| 6Emetteur pourraient °tre perturb®es ce qui pourrait a

3. Des mesures législatives et réglementaires prises en réponse a la crise financiére mondiale pourraient affecter
sensiblement 'Emetteur ainsi que I'environnement dans lequel il opére

En réponse a la crise financiere, des législateurs, gouvernements, régulateurs, organismes consultatifspis@aités divers,

national, eur op®en ou i nt er nat iammanmbre deomesuresa dentgines®Rdevant étr® t
per manent es, qui modi fi ent | denvironnement finamrmes er g
récurrentes, elles ont également modifié profondément et pourraientacahtinfier @m | 6 envi ronnement

autres institutions bancaires et financiéres évoluent.

Parmi les nouvelles mesures qui ont été ou pourraient étre adopté@sldiglusmissement des exigences prudentielles de
solvabilité etle liquidité (particulierement pour les groupes bancaires de taille significative comme le Groupe Crédit Agrice

taxation des transactions financi res, ( i-dela de cert@miveauxni t at
(i v) des restrictions ou interdictions vi santesdpérationsr ci
pour compte propre), (v) de nouvell es eancadrgment cgementaieelda t i

certain types de produits financiers tels quel(iddosdspr od
propres de base de catégories Obligations de créance, (viii) le renforcendgimdssde résolution, (ix) la modification des
systeme de mesure du risque, (x) le renforcement des pouvoirs des autorités réglementaires et (xi) la crdatités @ nouvelles
ce compris le transfert de certaines fonctions de supervisiore kenBalegEuropéennBQk ») devenu effectif depuis le 4
novembre 2014.

Les nouvelles r glementations mettant en Tuvre kdivw r ®f,;
2013/36/EU du Parlement Européen et duconeed e r na n't | 6acc s ° |l activit® de
prudentielle des ®tablissement dDirectiee CRDIV®) ki la Reglement (PWE) 576/2003 e r
concernant les exigences prudentielles app bl es aux ®t abl i ssements d®eglemen®di t
CRD IV »)i La Directive CRD IV et le Réglement CRD Mptaatddnommés ensembl®dquet CRD IV »). Le Paquet CRD

IV a ®t® mis en b devla réforrmenbanEaireadn @Ceféviienfdtdmaace portant diverses dispositions
d’'"adaptation de | a | égi sl ati on). Auxtecnesade tes dispositionsUes Etablissements O
de crédit, parmi lesqueld £enoredbivient notamment (mais pas seulement) se conformer a des exigences de ratios minimt
capital.
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Par mi |l es nouvelles mesures susceptibles dbé°treon®auopt ®e
de plus amples informations sur ce sujet, voir également le facteur dedéesgoeské<ieffets ddispositif deésolution
bancaire de la présente paie«kF ACTEURS DE RI SQUES LI EFIVAR.| ' EMETTEUR ET

Suite a certaines de ces mesures, le Groupe Crédit Agricole a réduit, ou pourrait continuer de réduires Betaille de certa

activitéesaas | 6objectif de | ui permettre de respecter ces nou
augmentations des codts liés a la conformité. Cela pourrait entrainer la réduction des revenus consolidéstisiédes profits
concern®es, | a r®duction ou |l a cession de certaines act
De plus,  6environnement politigue g®n®r al a ®vdleua® de
organes législatifs et reglementaires a adopter des mesures plus sévéres et ce bien que ces mesures puissTtesvoir des cc
significatives sur l es pr°ts et |l es activit ®esesrhesuteanci ~
r glementaires et | ®gislatives, il nbdbest pas possible d

4. Les effets du dispositif de résolution bancaire

a) L'"autorité de résolution

En France, | 6Autorit @GnEMMEPREP NSt enPrchadegtki ele ¢ta dné sR®g
et de résolution des crises banagaitasyment, sans limitation, le mécanisme de renflouement intelessdagsi: ceporter
au paragraphdes mesures de résolutierdessous).

Depuis leeljanvier 2016ur la base du Réglement (UE) 806/2014 adopté par le Parlement européen et le Conseil le 15 juill
établissant des régles uniformes et une procéoume your le rétablissement des établissements de crédit et de certaine
entreprises dobéinvesti ssement dans |l e cadre déun m®cani
«Reéglement relatif au Mécanisme de Résolution Unique » ou MRU »), un conseil de résolution uni@R(x) est chargé de la

planification de la résolution et de la préparation des décisions en la matiére pour les établissementslides @&thstransfron
groupes bancaires, ainsi que les étahtissedmerédit et groupes bancaires directement supervisés par la BCE, comme le Grt

Cr®dit Agricole. LOACPR demeurera responsable deUl a mis
L ®Autorité de Résolution Compétente » est définie,-die s sou s, comme | 6ACPR, l e CRU <co
Mécanisme de Résolution Upiqué¢ ou t oute autre autorit® autori s®e 7~ exe.
interne a tout moment et le caaécthé (y compri s, |l e Conseil de 1 6Union E
conform®ment aux dispositions de | d6article 18 du R gl em
b) Les mesures de résolution

Le 15 mai 2014, le Parlement eurodéen etCons e i | de | 6Union Europ®enne ont a
pour l e redressement et l a r®sol uti on de sDiregtivecRésdlution s e me n
Bancaire » ou DRRB») visantdd ot er | 6 Autori t® de R®solution Comp®tente
pr®venir |l es crises bancaires, pr ®server | a steaihduites t ® |
par | a dtabfisaeménts dencdit. d 6

La DRRB a ®t® transpos®e enpbramne pavelrédesddnsposceéet do
droit de | " Uni on Eu Orgodnance du0 Aeut2015mat i ere financiéere (1’

- Larésolution :

Dans |l e cadre de | 60Ordonnance du 20 Aout 2015, | 6 Aut ol
| 6encontre doéun «Habliaskmentes)s elmerngs g Wéee Iclre®ddan sild re que

-l a d®f ail |l aneseavalée oulp@isibla bl i ssement

- il néexi ste aucune perspective raisonnable qudésne aut
des délais raisonnables

- une mesure de résolution est nécessaire et une procédure deecligiinstidiisante, pour attendre les objectifs recherchés

de | a r ®-&dré: (i) pdurcassyrer @ doatmuité des fonctions critiques, (ii) pour éviter les effets significatifs sérieu
la stabilité financiére, (iii) pour protégeflesaaie | 6 £t at par une r®duction maxin
exceptionnelles et (iv) pour protéger les fonds et les actifs de la clientéle, et en particulier ceux des déposants.
La d®faill ance doéun @®detaétablissarer enfraint lesexdgences Gup aoridifomners ke ®airlien des s
agr ®ment , soi l est incapable de payer ses dettesic et a
exceptionnel ( sous ou® kR eatewr dessonhdssiNexcadp delle densss adtiis.mi t ®e s )
Apr s | e lancement de |l a proc®dure de r®solutiowmde | 6AuU
résolution, tels que décrilessous, avec pour objectif depect al i ser ou restaurer | a viabi
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r®solution doivent °tre mise en Tuvre de telle ommmsi re
déinstruments de fonds propres addi ionnels de <des ®gor
Obligations) conform®ment ~ | 6ordre de priori tm@serdecde! eur
certaines exceptions.

La loi francaise prévoit également certaines mesures de protection lorsque ertsams rimssunes de résolution sont mis en

fuvre tel que |l e principe selon | equel l es cr @alowdeser s
que celles qudils auraient scuabdirees dsoiu nled @traobcl @ dsus e desot r naav
investisseurs ont | e droit de r®cl amer des i nidsdawoable ®s <
qgue | e traitement gedtl avautaifant ddbmbjet Hdéfneblpir o @
paiement de cette indemnité, le cas échéant, peut étre considérablement plus tardif que les dates de paiiediuéeontractuell
dans le présent Prospectus (deneemémani re que des d®l ais de rembour seme
nor males doéinsolvabilit®).

- Limitation d’exécution

Lédarticle 68 de | a DRRB, t el g uddl et Ll6A5046 du@de@nondtaiat finangier,c e a
di spose que certaines mesures de pr®vention de <cdei se e
r®solution sur | 6E£mmtimesy, cprli®erat aexpperéuioncotadiusled Ob |
| 6encontre de | 0E£metteur ou des droits de modidnjdeat i ol
modification ou de compensation notamment) tant que ce dernier continue de respectde paseoidigations

Ainsi, S une proc®dure de r®solution est ouvertbaansur
®v nement ou doédun cas de d®f aut pour de man e anticlpd aupouRr| ®r
exercer tout autre droit déex®cution | i ® aux Gbiiredeat i on

Obligations.

- L’Instrument de Renflouement Interne entrainant un risque de conversion des Obligations en capital (fonds
propres de base de catégorie 1) ou de dépréciation totale ou partielle des Obligations

Une fois qudune proc®dure de r®solution est i ninentl®e , I
possibilittle mettre en Tuvre | es Cadieilésspoudcirde RIéprécierapieiemenn ou | nt
totalementjes instrumendse capi t al et des engagements ®ligibles dbdun
capitali.e. fonds propres de base de catégone,1) pour cert ai ns, Outiisde Rénflomeméntrinterpe »i nst r

ou« bail-in »).

Dans ce contexte

® les Instruments de Capitahprennent les instruments de fonds propres de base de catégorie 1, les instruments de
propres additionnels de catégorie 1 et les instruments de fonds propres de catégorie 2, et

(D] les engagementsidligsc o mpr ennent | es instruments de dettes sub
obligations chirographaires senior non préférées et senior préférées (en ce compris, pour cette derniére caté
Obligations).

L6Autorit® de R®solution Comp®tente doi't mettre en Tuv

(i) en premier lieu, les instruments de fonds propres de base de catégorie 1 en doivent étre dépréciés,

(i) en second lides autres InstrumestésCapital (fonds propres additionnels de catégorie 1 et fonds propres de catégorie
sont dépréciés ou convertis en instruments de fonds propres de base ¢e catégorie 1

(i) en troisieme lieu, lestruments de dettes subordonnées autres que lesdradr@apital sont dépréciés ou convertis

en instruments de fonds propres de base de catégarié o r m®ment ~ | 6ordre de prior
proc®dures normales doéinsolvabilit® et

(iv) en quatriéme lieu, les autres engagements(éligddempris les Obligations) sont dépréciés, totalement ou
partiell ement ou convertis en instruments de fonds
cr®ances dans | e cadre des proc®dures normales doéi n

Lesi nstruments dbédun m°me rang sont, de mani rLes OpligaticRls a |l e
constituant des obligations senior pr ®f ® ®e s, mentdeles pou
qui serait initi€e sur les obligations senior non préférées.

Il existe donc un risque pour les investisseurs des Obligations de perdre tout ou partie de leur investissement en cas de mise
en ceuvre d’une procédure de résolution bancaire sur 'Emetteur si les instruments de capital de 'Emetteur et les engagements
de 'Emetteur de rang inférieur a celui des Obligations ne suffisaient pas au renflouement de I'Emetteur.
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- Les autres mesures de résolution :

OQutre I 6l nstrumenltd Aduet oReintf® oduee me@d o llunttieornrn eGo mp ®t ent e es

déautres mesures de r®solution concernant | es ®tablisse

- lacession totale ou partiellaciestéesl e | 6 ®t abl i ssement ° un tiers ou ~ u
- la séparation des adtéscet établissement ;

- a substitution de | 6®tablissement en tant que d®bi:

- a suspension de xl an ®gootcaitaitoino nest ; d 66i andsnirsusmeonnt sauf i nanc

a d®mi ssion des dirigeants ou |l a nomination ddéun a

I
I

-
| 6®mi ssion de nouveaux fonds propres ou actions.
I a

modi fication de | 6 ®echaiaes engagetnenss éligibles {dontl leseObligagions) émisgar
un établissement soumis a une procédure de résolution du montant des intéréts payables au titre de ces instrt

engagements ou | a dat e doexippvisbiierhentle®paigreests.i nt ®r °t s,
Lorsqudelle wutilise ces pouvoirs, |l 6Autorit® de d®®sol L
| 6®t abl i ssement en r®solution c¢onc e Etat®lenmbte considéré.c ons ®quen

Dans le cadre de la mise en ceuvre d’une cession totale ou partielle des activités de 'Emetteur a un tiers ou a un établissement
relais, il ne peut pas étre garantit a I'investisseur que le nouvel établissement (tiers ou relais) puisse répondre aux obligations
de ’Emetteur en matiére de paiement et de remboursement au titre des Obligations.

Egalement, Iinvestisseur est exposé au risque que les conditions des Obligations telles que décrites dans le présent
Prospectus, notamment leur date de maturité finale de méme que le montant des intéréts et leur date de paiement, soient
modifiées ou que les paiements soient provisoirement suspendus ou modifiés en cas de mise en ceuvre d’'une mesure de
résolution sur Emetteur.

¢) Le Fonds Unigue des®ution

Depuisleeljy anvi er 2016, Le R glement relatif au M®cani sme de
qui pourra étre utilisé par le CRU pour financer un plan de rédauntsnlgIBésolution Unique »). LeFonds de Résolution

Unique va remplacer les fonds de résolution nationaux mis en place conformément aux dispositions de la BRIBBtpour les €
dél mportance Syst®mique dont | 6£metteur .sdeSbanduesnds de R®

d) MREL et TLAC

Pour sbdassurer que |l es Outils de Renflouement | ontder ne
fonds propres et doéengag e dwotaldesleur@assegtiddelrefends poprge.pounteltage n  p ©
serad ®t er mi n ®, pour chaque ®tablissement par | Orato mioimimt ® d

des engagements éligiblgslus connu sous le vocable anflgmum Ratio of Eligible LiabilitiesMREL ») etdevraétre
fixéconf or m®@ment RRBEBuRaglement Déégué Be ladComnhisaionUE) 2016/1450 du 23 mai 2016. Les auto
de résolution pourraantailleurdéfinir une périodetdansition appropriée pour attéindrz i @ MREL &reald

Le 9 novembre 2015, le Conseil de Stabilité Financiere a propoBéagneglasexs d 61 mpor t amn(doefaitSy st €
partide Groupe Crédit Agricole) maintiennent un maietthes dabordonnées (Iégalement, contractuellement ou structurellemer
a certaines dettes prioritaires telles que les dépdts garantis et les dérivés. Ces exigencgtAlengoumd@esak Loss
Absorbing CapaditCapaci t ® Tot akres),dérids dans up document irBtErsiple® on Lesssorbing and
Recapitalisation Capacity-8fB3 in Resolutiofiotal Losabsorbing Capacity (TLAC) Term>Sfieeferm Sheet TLAC du

Conseil de Stabilité Financiére ») ont pounbjectif de faire en sorte que les pedesaisorbées par les actionnaires et les
cr®anciers autres que | es cr®anciers des dett eeamenpaux. or i t
Les exigences TLAC imposent eaunivinimum (IMinimum TLAC ») qui sera déterminé individuellement pour chaque Banque
dol mportance Stpeaa®@maingéga a (W b6Aoedles adtife pondérés a compter de son entrée Emvigueur le 1
2019, puis a 18% a comptet ghntier 2022, et & (ii) 6% du dénominateur du ratio de levier a compter de son entrée en viguel
janvier 2019, puis a 6,75% a comptejaduiér 2022. Ces exigences pourront par ailleurs étre augmentées des coussins prude
applicabled_es exigences TLAC seront, si elles sont adoptées et transposées en France, applicables en complément dé
exigences de capitalposées au Groupe Crédit Agricole. Ces exigences TLACppouaiiteengtre intégrées dans les
exigences MRHEcrites alessus ou étre appliquées en plus de ces exigences.

Pour une estimati@sratic TLAGet MREHu Groupe Crédit Agricol@Cameptembr201l7seréférerdu | 6 actQfdul i s at
Document de référence 2016 de Crédit Agricole S.A p@ncéfmence au présent Propseags)68t 64

Le 23 novembre 2016, la Commission Europeéenne a proposé des modifications du Paquet CRD IV (se refére8 au facteur d
«Des mesures législatives et réglementaires prises en réponse a la crise financiére mondiale pourraient laffedtemsersiblems
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ai nsi gue | " envir odaleprésante padieAsC TIE&JRWSe ID Ei IR SPAIEEET A BGNS A
ACTIVITE cidessus), du MRitde la DRRB qui, entre autres, rendraient effectif le Term Sheet TLAC du Conseil de St
Financiére et modifieraient les exigences applicables Ges lphiegdsitions n'ont pas encore été interprétées et lorsqu’elles

seront finalement adoptées, les régles applicables aux exigences MREL et TLAC pourraient étre différentes de celles
proposées.

Le 9 décembre 2016, la loi frangaise (la Loir8&giindlux rangs des créances des créanciers des étalfissgétintdans

|l e cadre dbébune | iquidation judiciaire, a ®t ® nstromemtdqui®e a
seraient éligibles au TleAdbnt le rang serait supérieur (senior) aux titres subordonnés mais inférieur (junior) aux autres titre
subordonnés classiques. Conformamettemodification, le nouvel article-3®3B4° du Code monétaire et financier dispose

que les titresdeet t es ®mi s par un ®tablissement de cr ®di tettef r an -
nouvelle loi francaisknt lanaturit@st supérieureua an et dont les termes et conditions prévoierg grapléttaires sont des
créanciers chirographaires au sdritdiicet article, setde rang inférieur (junior) a toutes les autres dettes non subordonnées ¢
cet ®tablissement de cr®dit dans | e cadre dbéune proc®du

e) Plan préventif de rétablissemeéetrésolution

Chaque établissement de crédit ou groupe bancaire concerné doit préparer un plan préventif de rétablissement qui se
|l Autorit® de Supervision Bancaire.

Cette obligation nb6est pas esptpld®@&jablsurawexi leln® i st uWRs baaus es e
Comp®tente doit en retour ®tablir un plan pr®wéentif de
a) Les plans préventifs de résolution doivent définir lepminasesesn cas de détérioration significative de la situation
financi re de | 6®t ablissement de cr®dit. Ces pl an:
changement significatif deolbdadrg asreiss aacitoinvide®sl]) 6 ®t
Bancaire doit ®valuer Il e plan pr®ventif de r ®t abl
propose est raisonnablement susceptible de maintenir ou de restaurer la viakitie fatalzciges de
| 6®t abl i ssement ou du groupe, et d®t er mi ne si | e
résolution est ouverte et, en tant que nécessaire, peut demander des modifications ou imposer des changem
| 6orgation de | 6®tablissement de cr ®dit.

b) Les plans pr®ventifs de r®solutions pr®par ®s par |
de tout défaut, comment les différents pouvoirs de résolutied @éxrgsucs S e rueren pour KHague e n
établissement de crédit, en fonction des circonstances. Ces plans doivent aussi étre mise a jour annuelle
i mm®di at ement en cas de changement significatif de

Dans ce dontidax®t ed,e [ShuMpuer vi si on Bancaire vise ° la fois,
Contréle Prudentiel et de Résolution (ACPR) et/ou la Banque Centrale Européenne (BCE).

Les mesures prévues, la DRRB (transposée en France par I'ordonnance du 20 Aout 2015 portant diverses dispositions
d’adaptation a la Iégislation au droit de I'Union Européenne en matiére financiére) et le MRU pourront impacter la gestion de
I’Emetteur ainsi que les droit des créanciers et notamment des porteurs d’Obligations.

5. Les conditions de marché ou les conditions économiques défavorables peuvent entrainer une baisse des revenus
consolidés de 'Emetteur

Les activit®s de | 6£mett eur , ignificatvement imgactées mr les conditions de®marckés
financiers et, de maniére générale, par les conditions économiques en France, en Europe et dans les autresgrags dans le
des activités. Des changements défavorables dans les dmmdidichg et dans les conditions économiques ou géopolitique
peuvent cr®er un environnement op®rati onnel ahlliiéfdsprixdes e p
mati res premi r es téréth aes ftauxude tcaages, des prid des médtaaxu précialdnd etnles éveneme
g®opolitiques i mpr®vus peuvent d®boucher sur une dd®t ®r
|l 6Emetteur.

Du fait du périmétre de ses activités, 'Emetteur peut étre vulnérable aux environnements ou circonstances politiques,
macroéconomiques, ou financiers spécifiques

o

Emetteur est as sadjrecauxrisques que les corsliionseésonomigues financiéres,politiques, ou soc
s pays ®tranger s, not amment |l es pays dans ¢ur@mrolelé s i
sque pays et | e prend en compte dans | 6®val uG@ependam, =~ |

changement significatif des envir on negistemdesscouts addiiiobnels u e
ou aboutir a des pertes plus importantes que les montants inscrits dans ses états financiers.

Cc - o
S5 DO
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7. Le périmétre international des activités du Groupe Crédit Agricole SA I'expose a des risques spécifiques

Le périmétrmternational des activités du Groége Gr Agr i col e S. A | 6expose ~ des r
étrangeres, y compris la nécessité de respecter de multiples lois et réglementations souvent complexestapplizables aux :
chacu des pays concernés telles que, notamment, les lois et réglementations bancaires locales, les exigences de contréle
publication, les restrictions liées aux données personnelles, les lois et réglementations européenned) @ éridaicaisgEtats

|l i®es ° |l a lutte contre | e blanchiment déar geatesleiget | a
reglementations peut affecter la réputation du @diupgricole S.A, résulter dans des saucotitEs ou pénales, ou avoir un
effet significatif défavorable sur ses activités.

Mal gr® | a mise en Tuvre et | 6am®lioration de s eractapts, o c ®c
ou mandataires du Groupe Crédit Agol e S. A respecteront | es politiques du
les violations potentielleédiCAgricole S.A ne dispose pas du contrdle direct ou indirect de certaines entités ayant des &
internationales endaces cas, sa capacité a exiger leur conformité avec les politiques et procéduréditddgBonlpSLSrest
encore plus limitée.

8. L’Emetteur fait face 3 une concurrence intense

L6E£metteur fait face 7~ une coceemrourcressn dd niamtcd regse can P otuau
compris dans le cadre de ses activités de banque de détail. Les marchés européens des services financieatisesietelativeme
la demande des produits financiers est, dansaure roesure, corrélée au développement économique général. La concurrel

dans cet environnement, d®pend de diff ®rents f distribudgon,r s,
les services aux clients, lamarqueelacept i on de |l a solidit® financi re ou
client | e. Le regroupement de soci ® ®s a contr iueda®e ~ c |
gamme de produits en passant par | 6assurance, l es cr®dits et d®p
services de gestion de patrini@d@plus de nouveaux concurrents plus compétitifs et qui peuvent étre soumis a des réglemel
dif®er ent es ou plus flexibles, not amment en termes scke rat

mesure de maintenir sa compétitivité en France ou sur ses autres principaux marchés, il pourrait perdre egsigartaitle march
un impact négatif sur ses résultats.

9. Toute interruption ou attague des systémes informatiques de I'Emetteur peut entrainer un manque a gagner et
engendrer des pertes

Comme | a plupart de ses concurrmad sde | dEmmu nieuat id®mp eentd
interruption ou défaillance dans la sécurité de ces systémes pourrait entrainer des erreurs ou des intersupjEirmas niveau |
de gestion de la clientéle, de comptabilité générale, desiépittss édou de traitement des préts.

De telles défaillances pourraient empécher de prendre en compte des opérations et conduire a des départheteddgents, ou
co(ts importants liés a la récupération des infolmétibre.e t t e garantirngee de tlles pannes ou interruptions ne se

produiront pas ou, S i ell es se produisent, gu o edtiureeet s er
susceptible de peser sur les résultats et la situationdimancieré@ £ met t eur .

LOEmetteur est aussi expos® au ri sque de d®f aill ance
interm®di aires financiers ou fournisseurs de servVibea®ce
de ses transactions financi res. LOEmetteur vaniddcer@igsal e n

de ses clients avec lesquels il est de plus en plus interconnecté.

Tous ces syst descddmnhibcaBbtoonpetvent ®gal ement peuve
cybercriminalité ou au eyberr r or i s me . L6OEmetteur ne peut pas garantir
réalisent il y sera reiaé&te maniére efficace.

10. L’Emetteur doit maintenir un haut niveau de notation de crédit, dans le cas contraire, ses activités et sa profitabilité
pourraient étre défavorablement affectées

L6E£metteur ®met un gr and n des©Dbligatiodsp sSumuse base mlebalé at, aftoutmmoment| les
instruments financiers ®mis peuvent repr ®s ent erepasaisurmo nt
l a qgualit® de cr®ditonmke | 6E£metteur et de null e autre pe

La qualit® de cr®dit de | 06E£mett eur ecdcdstessenfielle@ sadiquidittatrdselles a
de ses filiales. Un abaissement de notation pourrait entrainer une augmentation de ses cufitmddifimeicente son acces
aux marchés de capitaux et le déclenchement de certaines clauses de ses contratd|deefipautcg@erit. aucune assurance
qgue des d®gradations des notes |l ong terme de | 6Emetteur
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11. Le Groupe Crédit Agricole pourrait ne pas parvenir a atteindre les objectifs fixés dans son Plan & Moyen Terme 2019

Le 9 mars 2016, le Groupe Crédit Agricole a présenté son nouveau plan pouoP&iaétdntituléAmbition Stratégique

2020» (le «Plan a Moyen Terme 2019»). CePlan a Moyen Terth® 19 pr ®voit certaines mesur es
prioritaires (i) |l a mise en Tuvre de |l a simplificati onntdedadubno
Projet Client ambitieux, amplifié par la transformation digitale au service des clients, (iii) le renforceendataleisaalyramiq
du Groupe Cr®dit Agricole sur ses m®ti efficacitcindusrricle.Plamad (i v

Moyen terme 2019 est par aill eurs dMéseniation dil ®lanndaaMoyen terene p |
Ambition Stratégique 2020 du 9 mats 26, pages 213 7 215 etdomimplémentation est déctie enr ® f
page 203 du document de référencén20igoré par référence au présent Prospectus.

Le Plan ° Moyen Terme 2019 comprend certains obgraiectifs
ddbad®quation des fonds propres. Ces objectifs inhtermeatnci er
doaffectation des ressources, sont fond®s surécoamamiqueer t a

Les objectifs financiers ne constituent pas des projections ou des prévisions des résultats attendus.

Les résultats définitifs du Groupe Crédit Agricole sont susceptibles de différer de ces objectifs financiees (et pour
significatvee nt di f f ®r ents) pour de nombreuses raisons, Yy CO0my
décrits dans le présent Prospdotusuccés ddan aMoyenTer me d®pend doéun tr s grand
différentes itds opérationnelles du Grougmt@mricole. Bien que certains objectifs peuvent étre atteints, il est peu probable

tous aboutissent et il nbest pas possi bl e phe LePladvtbyen e | e
Terme 2019 envisage ®gal ement des investissements9 sign
mi | | i a rdans le dédetoppeneest des métiers et la transformation digitale mais si les objectifspdis plaeinis, $ent

retour sur ces investissements sera plus faible québatte

Si le Groupe &ilit Agricole ne réalise pas ses objectifs, les conditions financieres et le résultat des opérations et la va
Obligations pourraient étre défavorabldentés.af

12. Un environnement économique caractérisé par la persistance de taux d’intéréts bas pourrait avoir un effet négatif sur la
profitabilité et la condition financiére de 'Emetteur

Les march®s ont ®t ® car act ®réréssas, et ikysa ddsendications gai poingent wekseune
persistance de cet environnement de taux bas dur diint un
tendent a se réduire, ce qui peut avoir un impact sigrdficapifswif i t abi | it ® et | es r®sultats

13. Des changements significatifs des taux d’intérét peuvent affecter défavorablement les revenues consolidées de
I’Emetteur ou sa rentabilité

Le montant des revenus nets des int®r°ts vers®s globauxd £ me
consolid®s et sa rentabilit® globale sur cetdquieaedégendend de .
pas du contrtle de | 6E£metteur. Des changements staux | e
déint®r°t per-us sur | es actifs pr odusportantssnterdtd. iTauttclangemest e
d®f avorable dans |l a courbe de rendement pour r aestactigtést r a i
de cr®dit. De plus, une augment@aaumntn tdersmd aeitx wWme na Yy M
affecter d®f avorablement | a rentabilit® de | 6E£metteur.

14. L’Emetteur est exposé aux risques de crédit des autres contreparties

En tant qud®tablissement de c rciedtsdt contreparfies déds risgues de erédit imgagtgnt

l es ®tats financiers de | 6E£metteur | orsgue quoledecexsont |
obligations, dans les registres de la banque, est pdsitivent@g@artie peut étre une banque, une institution financiére, ur
entreprise commerciale ou industrielle, un gouvernaemen
physique. Le niveau desomptaalgielsi 9® up ard ®lp& fRoea tatt é worn e wate t
| 6£metteur devra comptabiliser des charges addi trodeanel |
futures.

15. L’Emetteur et le Groupe Crédit Agricole sont soumis a des systémes de supervision et réglementaires étendus qui
peuvent changer
Une multitude de syst mes r®gl ementaires et dcbacuneRigs me s

juridictions dans lesqudBesxiercent leurs activités. La&omiormité a ces régimes pourrait entrainer une intervention des autorite
de régulation et conduire a des amendes conséquentes, une dénonciation publique des pratiques, des dommages de r

suspension forceed cer t ai nes op®r ati on, voir dans des situations
|l 6autorisation déeaptcet di Cdmmeriemddga®services financ]
quelqueann®es, et | es p®nalit®s i mpos®es ont augment® signi
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La capacit® de | 6E£metteur °~ ®tendre ses activi tpadesou

containtes réglementaires y compris des contraintes imposées en réponse a la crise financiére globale. Le€rgddit/ités du Gi
Agricole et ses gains peuvent aussi étre affectée par les politiques et les actes de différentes autoritésaggéerdantaires en
dédautres pays de | 6Union Europ®enne ou dans desgemeaty s da
ne sont pas pr®visibles et | 6E£metteur ne |l es maitrise p

Pour de plus amples informations, vous posvepadar aux facteurs de riSjju®es mesures |égislatives et réglementaires
prises en réponse a |l a crise financiére mondi aleguelpourr
opere» et 5) Les effets du dispositiésolution bancaif@otamment le dWREL et TLAG de la présente partiecFACTEURS

DE RI SQUES LI ES A L’ EWic&EsetRu f&®ur de riS@fguaii@ation\dés DRligations en tant
qgu’ instruntdnitgsi bd e sd eatut ecsal c ul des r astdu b-RisqveR EpEcifiques liés B ¥inC  f
investissement dans les Obligations de la paAERTEWRS DE RISQUE LIES AUX OBLIGATIONS

16. La capacité de 'Emetteur 2 attirer et a garder des personnels qualifiés est cruciale pour le succeés de son activité et son
incapacité a le faire pourrait avoir un impact négatif sur sa performance

Les employ®s de | 6£metteur sont sa r es s onedesservices finprciars, i r
|l a concurrence pour |l e personnel gualifi® est i eauxe ns e .
empl oy®s et © garder et motiver ses gadegéspgrs®melsagualifiéstpaurrdits .
potentiell ement °tre impact®e par des restrictustedes | ®qgi
services financiers. Des changewmbhti gedah® £méenheur o n & i®g
activit® " |l dautre ou " r®duire |l e nombre dobetapdoraire®s da
|l es employ®s devant s 6 adapdtueirr e° |lae ucrasp arca u v®e aduex |ré'£lneest,t e
| 6environnement ®conomi que. De pl us, l es | oi s naisation)el | e
pourraient r®duire fl®&r ecraplaecs tr®e sdpeo nl sbaEbmieltitte®sr o'u tlreanpser s
un i mpact sur sa capacit® " tirer parti dbdopportunit®s

17. Les politiques, procédures et méthodes de gestion des risques de I'Emetteur peuvent le laisser exposé a des risques
non-identifiés ou non-anticipés, ce qui pourrait entrainer des pertes matérielles

Les strat®gies et techniques de gestion des rnasxisquess de
dans tous |l es types dbéenvironnements de march® ow cont
identifiés ou anticipés.

Certains des outils qualitatifs ou dsontbasés sursadépaengahce § ®s |
comportements de marché observés historiguement. Il applique des outils statistiques a ces observations pour déte
expositions en risques. Ces outils et mesures pourraient ne pas entierement prédisefdesexpdstiexpositions en risque
pourraient, par exempl e, r®sul ter de facteur s ugsyduidd noe
comportements de marché sans précédents. Cela limiterait sa capacitisg@ugéret pesrrait affecter ses résultats. Les pertes
de | 6Emetteur pourraient en cons®quence °tre signific:é
hi storiques. De plus, cert ai esimatibesde risquesdnos@ns desljugémentsss@hgectifs, :
di fficiles ou complexes qui peuvent se r ®v ®l erprésem,daor r e
gestion des risques est soumise au risque opératinmanhatl risque de fraude.

18. Le changement des principes et méthodes comptables pourrait avoir un impact sur les états financiers et les ratios de
fonds propres de ’'Emetteur et entrainer des coiits additionnels

Les principes et méthodes comptables agpéeahlent et changent régulierement, et les états financiers et les ratios de f

propres de | 06Emetteur sont potentiell ement i mpacltd®&s pa
normes comptables (IASB) a publigria HERS 9lrstruments financiergui doit remplacer la norme IAS 39 a comgter du 1
janvier 2018 suite ~© son adoption par | Uni on eetrd®op®en

mesure des instruments finangélkrsnclue un nouveau modele de dépréciation basé sur les pertes de &épitapeévOesdit
Losses,ECL") alors que le modéle actuel est basé sur des provisions pour des pertes encourues, et des nouvelles régles gé
la comptabilisatides couvertures. La nouvelle approche basée sur ECL pourrait entrainer des charges de dépréciation sig
pour | 6Emetteur et rendre ses r;atdespldes flommdsc p¥topresp
| 6 i enpatio®de ces nouvelles normes pourrait impacter négativement ses résultats.

19. Les changements récents des régles des impots fédéraux des Etats-Unis sur le revenu pourraient impacter
négativement la profitabilité et la situation financiére des activités du groupe Crédit Agricole aux Etats-Unis

La législation fiscale desEtats s r ®c emment promul gu®e modi fie | esable gl e:
aux activités du Groupe Crédit Agricole alkkrEtats . Al or s que | a | ®gi sl ation fisca
21 %, ell e introduit ®gal ement des r gl es litéofinchle de cdrtédim®r o s

paiements faits aux Etiiss par des entités Américaines (US) a des entités filiales non Américaines (US). En plus des impact
de ces modifications sur les activités du Groupe Crédit Agricdlmiayialéafis|atipourrait avoir des impacts significatifs sur la
profitabilité ou la situation financiere des clients entreprises du Groupe Crédit Agricole, dont certains, purraient ch
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conséquences, a restructurer leurs opérations de financements adeldestrgrturpe. Dans ce cas, cela pourrait avoir un impact
sur | 6exposition au risque de Groupe Cr®dit Agrnsd¢eol e.
secteur bancaire. A datgralité des effeiside cette |égislaion puo Isssactititéset led epération® c
Groupe Crédit Agricole ou sur celles de ses clients. La Iégislation fiscale pourrait avoir un impact niégatiflswitizapicofitabi
financiére du Groupe Créditdgyr.

20. Structure de I'Emetteur

n des Caisses R®gional eess au
e de s a dootndle pas lesndécion® prigea pae lesC €

a) Bien gque |l a contributio
des pouvoirs importants sureelles au t i tr
sociétaires/actionnaires de aglles

Une part significative du r®sultat net de | 0E£ meonstiteentr pr
égalementin r ®seau de distribution significative des meeoduit
|l a gestion dobéactifs, et |l es services financi erisnalssga®ci a
| 6exception de |l a Caisse R®gionale de |l a Cor s eqciétares) ne
des Caisses R®gional es. L6Emetteur et | esllaldmtiors (seeqsi a B® g i

démontré, au fil des années, au travers du fonctionnement du groupe Crédit Agricole) principalement au traders des mé
solidarité financiere et de garantie qui soutiennent, directement ou indirectement, lausdlwaBildépaeCrédit Agricole.
L6E£metteur di spose ®gal ement des pouvoi r séditAgricaleo@ependart,e i
la relation juridique entre | 6£metet edubru neet dieitssdet Ot imtdedees
propriéte.

b) Suite au transfert de la gquasit al i t ® de sa participation dans 38 C
pourcentage du résultat net des Caisses Régionales dans les étatmfinhaésedsi Groupe Crédit Agricole SA.

L 6 £ me transférérle 3aAout 204 Guasiotalité de ses 25% de parts sociales dans les Caisses Régionales (la Caisse Régic
de Corse exclue) a une société détenue a 100% par les Caisses Régimaal&Addidnvutualisation. Du fait de ce transfert,

|l 6Emetteur ne d®tient pratiquement plus, di r ectacCassent o0 U
R®gi onale de | a Corse) mai sacentoalisériesapératiahd de gefinancement du &fivipe @ u ¢
Agricole et a gérer le mécanisme de protection de solvabilité et de liquidité duliRAsei@oldieCide ses membres affiliés.

Ainsi, les Caisses régionales ne seront plus comsptidisda méthode de mise en équivalence dans les états financier
consolidés du Groupe Crédit Agricole SA, réduisant ainsi le résultat net annuel de ces états financiers consolidés.

Historiqguement, la gtpae du résultat nette des Caisses Régioamema@ins volatile que les autres sources de résultats du
Groupe @dit Agricole S.A. Ainsi, la réalisation de ce transfert pourrait augmenter la volatilité des résultats nets du grou
Agricole SA dans le futur.

Organigramme simplifié du Groupe Crédit Agricole

CréditAgricole S.A.
9.3 millions de sociétaires Actionnariat public Les quatre lignes metiers
v (don(tD3.31 % dg izallargzs‘ el Gestion de I'épargne etde
. n o M: - dpl 2 i : Amundi, CAA,
2,471 Caisses locales cislleles b
' CA Indosuez Private
43.4%0) ‘ Banking...
38 Caisses régionales . Banque de proximité: LCL,
y CA Italia, CA Bank Polska
¢ y )
(hors CR de la Corse) Créditdu Maroc...
56.6%)
Vi iété holdi e : Servicesfinanciers
5 Hutualisati N l[’s“ s t';ll;zétit::] " Crédit Agricole S.A. spécialisés: CACF, CAL&F
acam Mutualisation
. Grande clientéle: CACIB
. ]
Sociaté cotée CACEIS
* Organe central et membre du réseau CA
¢ Société holding des filiales du Groupe
@) La Caisse régionale de la Corse, qui est détenue a 99,9% par Crédit Agricole S.A., est également actionnaaméae SACAM Mutuali
2) Au30décembr20b
?3) au 30 septembre 2017
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c) Fonds de garantie avec les Caisses Régionales, les autres Membres du Réseau du Crédit Agricole et autres affiliés

En tant quduORéean du CeditrAgriecdl que défini par la loi francaise et comgsseatitllement Crédit

Agricole S. A., |l es Caisses R®gional es, |l es Cai ¢l sbeEsmel o
représente ses établissements de crédit affiliés devant les @Egufatmément aux dispositoes | 6 a F31 ducCode L . &
mon®taire et financier, | 6Emetteur doit prendemembrodut e 1

R®seau du Cr®dit Agricol e, ses afnf irllil®s dd Gdrsg a meu eC edret rl a
pouvoirs conférés par la loi et les réglementations applicables pour exercer une supervision techniquegreteninsirative et

| 6organi sation et | a gestion de ces entit®s.

Pour assi stmer cle&£ meotntcealirondda d6Or gane Central, et afin
Agricole et ses affiliés, un fonds de gdeacitends de Garantie ») permettant de renforcer la liquidité et la solvabilité du Groupe
étémisenplce. Ce Fonds de Garantie est abond® ° 75% par | 06¢£
1 102 87949 Euros aB0septembr2017.

Bien que | 6£metteur nda pas connai s sandscde Gataatie dling peut g avbira n
aucune assurance qubil ne sera pas n®cessaire déhetaresvoir
S i ses capacit®s sdav®rai entt & ndséuuf nf i nseammbtrees du rR&saebd u rd
ses affiliés.

Les situations décrited eis sus peuvent avoir des cons®quences n®gati ve

d Ldavantage pratigue de | aR®aircannatliees dpee ult9 8°8t r®milsiemiptaC
de r®solution qui sbéappliqguerait avant | a | iquidati

La directive 2014/59/UE du Parlement européen et du Conseil du 15 mai 2014 établissant un cadre pour lsokdi@ssement e
des éthl i ssements de <cr ®di't et des entreprises dobéinvesti s
| 6ordonnance du 20 Ao%t 2015 pr®voit un r®gi me |dcke dro®@s al
défaillants ou nécessitant un soutien financier public exceptionnel ($actéfiérde aisque « Les effets dispositif de
résolution bancair¢notamment le dyIREL et TLAS de la présente partieFAACTEURS DE RI SQUES LI E
ET A SON ACTIVH Eidessus

Ce r®gime de r®solution nba pas doi mpact s U 31 dueCodm®c a n
monétaire et financier, appliqué aux Réseau du Crédit Agricole (tel que défimi par milosfe ) ce m®cani s
préalablement a toute mesure de résolution.

Cependant , | 6application au Groupe Cr®dit Agri cdemise des
en Tuvre de | @angadand dsmeretticambpamgaltdensembl e des Cai sse
entre elles a hauteur de leur capital, réserves et report a ndaraatie(te 4988 »), dans la mesure ou la résolution devrait

intervenir avantllguidation ®t an't pr®ci s® que | adite Garantie de 1988
insuffisants pour couvrir ses obligations ° | 06issue de

e) Conflits délnt®r°ts avec | es Caisses R®gional es

Les Caisses Régionales commercialisent directement les titrescemamegaut r e s ®mi ssi ons obl i gat
De par | eur participation majoritaire (au tr avdsposentde |
®gal ement du pouvoir de contr®*ler | 06issue des woompris au

des votes et d®ci sions relatifs | a nominat i dstributoom des 6 a p
dividendet. e s Cai sses R®gionales peuvent avoir des int®r°ts ¢
Les porteurs sont ®galement invit® d®d&Egnedseaenutr ded eaorefnle

| 6®mi ssion des ObligatipuCo,nfl idse dépottterctauatvact eldresd:é
dans | e cadr e de »tuleRsguesspéaifigues a vn in@ebtissengeat dan®s les Obligateotss Partie B
«FACTEURS DE RISQUES LIES AUX OBLIGAdu@XSent Prospectus.

B - FACTEURS DE RISQUES LIES AUX OBLIGATIONS

1  Risques spécifiques liés a un investissement dans les Obligations

a) Les Obligaiis ne sont pas nécessairement adaptées a tous les investisseurs

Les Obligations sont des instruments financiersnsdes peu
Obligations implique une connaissance et une expétienedesact i ons sur | es mar ch®s de
des risques inhérents aux Obligattamstamment le risque de la perte partielle ou totale du moetént devesdidification de
certaines caractéristiques des Obligationss | e cadr e ddéune pr eecrepartaraefactw derri®ees | u
3) «Les effets du dispositif de résolution badedmepartid-Fact eur s de ri sques »eiaéfactear |’ E
derisquelB)«Les ODbl i gati ons peuvent faire |’ objet de mesures di
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partielle ou a | eur conversion en capital de lutioB>ae2t t eur
—«Risques généraux relatifs aux obligad®ies présente partie BACTEURS DE RISQUES LIES AUX OBLIGATIONS

Les investisseurs ne devront prendre | eur d®ci siusret quob
danslesocuments qui y sont incorpor®s par r ®f ®rence, et de
Les investisseurs potentiels devront sbéassur euesighém@ntsl s d

luBitoo dps Obligations.

Il est recommandé aux investisseurs potentiels de comprendre parfaitement la nature des Obligations et daferisqetes qui er
de v®rifier | dad®quation doun t el procadera $etriprepsecanayse {seuls ou avee ¢
| 6assistance de |l eur(s) conseil (s), des aspec Odigationsy. i di

Léattention des i nvest i sa®ne sostpas sécessaitemdntra@ptées aitous lesenvektiaseurs. q

De m°me, |l es investisseurs potentiels devront lesévalugonsc a p a
économiques et autres facteurs qui pourraientiedieinvestissement et leur capacité a supporter les risques qui en découlent.

Les activit®s dobédinvestissement de certains i nvausonirddeseur
par certaines autorités. Chamuestisseur potentiel doit consulter ses propres colitpedls pour déterminer siaes quelle

mesur e, il peut | ®gal ement acheter des Obligati eatsi, | e
déautressre&applctquent pour | dachat ou |l a mise en gar an

b) La revente des Obligations avant | a Date d’' échéance

Les Obligations sont construitelsa Béhéatsce | dd per spective dbo

Par aill eurs, | e s ODbHchéaneetiisognuse nvt e nddéueensta éagvieasnipt ra €l r ar @pagt oem od @
not amment en cas do®volution d®&f av or asbrleenarché au monoentdie la vierden s
ou doéinsuffisance de | iquidit® pgpounplusdetdétals/se iéféreranfactedr deaisques
h) «Risques de marché spécifiguedessous).

Il existe donc un risquepder t e en capital et int®r°ts non mesurabl e a
| eur Date dOEch®ance.

c) Risque relatif aux cas de remboursement anticipé des Obligations

Les Obligations peuv en anticipéatotal et paséseuleientt partel), a tout menrart, a lar dsaétios
l6E£Emetteur, en cas de survenance doéun £ v26r2&2 Rembadursefents c a l
ant i ci pEgénemeiiscghds présént Ppestus.

Le mécanisme de remboursement anticipé damgdeitcallessus pourrait réduire la valeur de marché des Obligations. Lors
toute p®riode pendant |l aguell e | 6Emetteur a | gatiopsne si bi
dépassera pas, en regle générale, le prix auquel elles peuvent étre remboursées.

d Absence de restriction pour | 'Emetteur d’'émettre d’ .

Le montant des emprunts obligataires restant en circulation, des dgpéts ealdarlale marché des dérivés sont disponibles
dans | es ®tats financiers consolid®s de | 6Emet tupesomt et
incorporés par référence au présent Prospectus (au sein du déténerece 8616).

Les termes et conditions des Obligations ne prévoient aucune restriction ou contrainte limitant le montarmndequette de méi
|l £metteur peut ®mettre. LO®mi ssi on deotrdlesurisn dtérObrhe mytas
Il iquidation de | 6Emetteur .

e) Les termes et conditions contiennent des engagements tres limités

- néy a pas de c nepatiseplediapplicatderatixiObligaionsmiret cre® d ati it f, pa§ ab E me t
mettre en place des garanties nouvelles au prsedactifs d o a L
disponiblest ndest pas contraint dbdaccorder |l es m°mes garan

- LO6Emet ®Pa®r akemegt autoris® " vendre ou dOéune mani re
entit® ou soci ®t ®. Si | 6Emetteur d®ci de de ¢ @uaantrpasd 6 un
droitd un remboursement anticipé des Obligations, et les actifs cédés ne viendront plus en support des Obligations.

- Les Obligations ndéobligent pas | 06£metteur “esdaugmemstdrai r e
sonendettement ou a distribuer des dividendes, racheter des actions ou distribuer des liquidités aux actionnaires.
d®marches pourraient affecter potentiell ement dditeaer c ap a
ce compris les Obligations.

f) Absence de cas de défaut

Les modalités des Obligations ne contiennent pas de cas de défaut rendant les Obligations exigibles par enticipatior
survenance de certains ®v nements (De cefatnmiamnsent,des podears ded e
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Obl i gations ne pourront pas se pr®valoir doéun tiradedoute me n
autre engagement quéil aurait par ai |l |ITeutefois, shyugement prodoncaa n d
l a liquidation judiciaire de | 0£E£metteur ou s ihsdevieregronti gqu

immédiatement remboursables, en tenant compte de leur rang.

g) Renonciation aux droits de contfmansa

Lbexercice de ces droits de compensation sur Inemocéllbd i ga
de r®solution serait prohib® par I 6article 68 de | a DRR

(Se référer aement aux facteurs de risq@esDes mesures Iégislatives et reglementaires prises en réponse a la crise financ
mondi al e pourraient affecter sensi bl exs«tlesleffelSmedspoded r ai
résolution bancairéle la parttk« ACTEURS DE RI SQUES LI ES Ax»tideSMMETTEUR ET /

Les conditions des Obligations contiennent une disposition au travers de laquelle les porteurs renoncent ifgasément a
compensain auxquels ils auraient autrement pu prétendre dans la mesure ou de tels droits pourraient autrement impacter

ddabsorption des pertes des Obligations.
De ce fait, si | 6£metteur fait | tpaslpiétendre @lecomppersai® desodigationse
de | 6E£metteur | i ®es aux OkWvigatieohdfmeetelbeurs propres
h) Les Obligations peuvent faire |'objet de uperelleoeas de
|l eur conversion en capital de | ' Emetteur si | " Emet t
Conf or m®@ment aux dispositions de | a DRRB (tell e qoitée tra
derésoluton di sposent de pouvoirs | eur permettant de sbassu

propres de base de catégorie 1, les instruments de fonds propres additionnels de catégorie 1 et les instroesetts de fond
catégorie 2), et les engagements éligibles (en ce compris les obligations « senior » dont les Obligatioes) etbsahdst les per
d®f ai ll ance av®r ®e ou pr®visible de | &£ metteenwsoutieo financiat e s
public exceptionnel, ou si certaines autres conditions sont réunies.

Pour plus doinformations sur | e dilespefiesiduDispositd @ résouson banchire o
»delaParteAk@act eurs de risques»I|liés | ' Emetteur et a son acti
Lbexercice de ces pouvoirs, par | 6Autorit® dacdhR@sionlent i o
capital de | 0 Eoprestdé lmaserde datégore 1) desrOblifatiomsd Bn oytre il est possible que si la situation fin
de | 6E£metteur se d®t®riore, | 6existence de c e gapidexquewsioi r s

c e s ovaient pasexist®d a

Il existe donc un risque pour les investisseurs des Obligations de perdre tout ou partie de leur investisegementnen ¢asi de i

débune proc®dure de r®solution bancaire sur | 6E£metteur.

) Conflits d’intédétsAgwvecolkbeSAfihtaltesndat Cdéns | e
Crédit Agricole Corporate and Investment B&@lk BOA agit en qualit® ddédani mateur de
centralisation du seocvi®e® i sanci eoudes | demprdas. f Cekbal
prestations quobdelles rendent au titre de | 6®mi ssion des
Les porteurs sont i nNvist @O i ®@d RIréemesntayvesddegiss Lants skess r R
reporter au point e) ¢ Conflits doéint®r°ts awelaPalties Ca

¢ FACTEURS DE R BIQURES A BONEASTINATHeséuE M E

) L Emetteur ne sera pas tenu de majorer ses paiement
serait instaurée

L6Emetteur néest pas t enu Olligatioms @afincde eompersser sine petenue M & rsbusce Cal wr
prélevement effectué au titre de tout impdt ou taxe. Ainsi, si une retenue a la source était instaurée, lgatipogeurs des
recevront un montant plus faible que celui du au titigati@ss@lla valeur de marché des Obligations sera négativement affect

k) Dans la mesure ou les Obligations ne sont pas garanties, les droits des porteurs peuvent étre affectés défavorablen

Les Obligations ne sont pas garanties. En tant gand o b | i
subordonn®es et non garanties de | 6£metteur (saufe exc
BE£metteur ou des autres entit®s du Groupe Cr ®di tsnoAgri c
garanties de | 6E£metteur.

2 Risques généraux relatifs aux obligations (titres obligataires)

[) Changement Iégislatif
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Lesmodalités des Obligations sont fondées sur les lois en vigueur a la date du Prospectus. Aucune assurance ne peut ¢
guant aux cons®quences dobébune ®ventuelle d®ci si gamcag udi ci
postérieure a la date du Prospectus.

m) Possible modification des caractéristigues des Obligations

Lbassembl ®e g®n®r al e des porteurs doéObligati onspréyuesut m
par la législation ap@ib | e, . Toute modification ainsi approuv®e sbobi
compris ceux qui ont voté contre la résolution considérée ou qui n'étaient pas présents ou représentés a l'assemblée génér:

L'assemblée généradeprut ni accroitre les charges des porteurs ni établir un traitement inégal entre les porteurs d'une mém
Toutefois, 'assemblée générale délibere sur toutes mesures ayant pour objet d'assurer la défense des plhrtsamgat I'exécuti
d'empunt ainsi que toute proposition tendant a la modification des modalités des Obligations.

n) Absence de conseil juridique ou fiscal

Chaque investisseur potentiel est invité a consulter ses propres conseillers quant aux aspects juridiques, fisdadixuen col
investissement dans les Obligations.

o) La baisse de notation de crédit de |’ Emetteur peut
La notation de cr ®di't de | 6E£metteur est une c@npresicallest i on
r®sul tant des Obligations. En cons®quence, uneerbwalewse r

de marché des Obligations.

Les notations de cr ®dit pe uleseisgtes liésauxnarehés oa & de®facteurs additionmgbs ayjLa
peuvent affecter | a valeur de march® des Obligatiuons.
conserver des titres de créances et peut étre réviségau uatragence de notation a tout moment.

p) Le rendement effectif des Obligations pourrait étre réduit par rapport au rendement indiqué en raison de codts de tr:

Lorsque des Obligations sont achetées ou vendues, différents types de cgUtoimpitemds frais de transaction et les
commi ssions) sont encourus en sus du prix dobéachpamerled u t i
bénéfice potentiel sur les Obligations. Par exemple, les établissatitdatduderdren régle générale a leurs clients leurs propres

commi ssions correspondant soit ° des commi ssionsDam ni mu
l a mesure 0% ddautres mardtdiuems ogadmte,i rhppelsi pw®d s udasns ded edx
québéils pourraient se voir facturer des frais de courtag

En plus de <ces c o %t StresdGoiitedirdacts)mesmpdrteutsi de Obligatiohs @eivertt égalemerg prendre
compte tous co¥%uts de sui vi (tels que droits de tarde)
additionnels encaeundasodul haventle Héacbhtijghtigns avant

q) Risques liés aux projets de loi de finances pour 2018, de loi de financement de la sécurité sociale et de loi de financ
rectificative pour 2017

Léattention des porteurs est attir®e sur | e fdaladécuhas e |
sociale pour 2018 et les projets de loi de finances rectificative pour 2017 en discussion devantlie BariRaetéid des
Obligations, sont susceptibles de modifier la fiscalité applicable aux intéréts versés a compter du ler @rpeul(ds8, notamn
personnes physiques détenant des Obligations dans leur patrimoine privé (instauratoo i certhine® ns d odé un
forfaitaire unique de 12,8% et taux des prélevements sociaux porté a 17,2%) et pour les personnes moralgsrdesmises a '
soci ® ®s (modi fication du taux de ni¢gs@uan A lafiscaité franchise sipplEable i |
dans le paragraphe 2.18.2 « Fiscalité francaise » du Chapitre Il du présent Prospectus peuvent évoluer ¥y applicatior
afférentes a compter de leur entrée en vigueur.

r) Taxe sur les TransactiorsnEigres

Le 14 février 2013, la Commission Européenne a proposé une directive, qui, si elle est adoptée dans s&forme actuelle relat
soumettrait les transactions sur les titres financiers (y compris les Obligations) a une taxe comntiams fhariegtemndac
«TTF ») applicable en Autriche, en Belgique, en Estonie, en France, en Allemagne, en Grece, en ltalie, au Pantugal, en S

Slovaquie et en Espagne (fatsMembres Participants & ) . Depui s, | 0é&repatcipemitpas. f ai t sav
La TTF envisag®e a wun champ dobéapplication tr s Isarge
circonstances, a certaines opérations sur les Obligations (y compris pour des transactions sur le marché secondaire).

LaTTFrep®s ent erait une charge qui devrait g®n®r al ememt °tr
souscription des Obligations ne devraient, cepeeaciant , [
TTF nbest pas encore connu mai s, S i |l a directivelepropo
transactions sur les Obligations pourraient étre soumise a des codts supérieurs et la liquidité des Oidigdfeméepourrait é
Selon |l es termes de |l a directive, la TTF pour renidehors 6 ap g
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des £tats Membres Participants. De manil ee Q®Nni®g at iegn = |

moins une des parties © la transaction est unfliedamsn it ut
Etat Membre Participant. Une institution financiére pourrait étre établiéeétébierdpns un Etat Membre Participant dans un
grand nombre de cas, y compris (a) l orsqubell e cquatr ac
|l 6instrument financier obj edaPardicgpant a tr ansaction est ®mis
Le Conseil Affaires Economiques et Finanéieres ECOF I N) de |1 6Union Europ®enne a i
Membres Participants (en excluant | 6Est onide)aTdretqueaasc e p:
travaux et discussions continueront durant la premiere moitié de 2017.

Le projet de TTF fait toujours | 6objet de n®goeinztoiren 3

déincertipodss bl el qase | e projet de Directive soit mo d i
Déautres £tats Membres de | 6Union Europ®enne pourty ai en
Membres Panipants pourraient décider de se retirer.

Si la proposition de directive ou toute taxe similaire est adoptée et transposée dans les législations nasionale8, @b pgoriteg a
pourraient étre exposés a des frais de transaction plus égwéitéedisliObligations sur le marché pourrait étre diminuée. Les
investisseurs potentiels des Obligations sont invités a consulter leurs propres conseils fiscaux pour dételwemer les col
éventuelles de la TTF sur leur souscription, leurrasétintien, et leur faculté de disposer des Obligations.

s) Le rendement des Obligations pourrait étre |imité ol
Le rendement des Obligations pourraéet/ dureaisamit ® dabjr
mandat ad hoc, de conciliation, ou sauvegarde, rdéudae pr
liquidation judiciaire.

La Garantie de 1988 accordée par les Caisses Régionalesa °tr e appel ®e s l es actifs
proc®dure de | iquidation ou de dissolution soRaurplusde uf f i
détails au sujet de la Garantie devEe&xous référer a la section B.5 du résumé etau d)w a nt adg B Garanteet i q u
de 1988 émise par | es Caisses Régionales peut étlutien | i mi

qui s’ appl liqudatier da fatteurade EsqP dSt & uct ur e» dé & Pdrtie BErAGTEWRS DE RISQUES
LIES A L"EMETTEUR. ET A SON ACTI VITE

Léapplication de Il a | ®gislation fran-ai saerocéderames pdiements d ¢
au titre des Obligations. En vertu de la législation francaise en matiére d'insolvabilité nonobstant tdeteathitigatacestraire,
titulaires de titres de créance sont automatiguement groupés en une assemblée g o b Assemhdée >g bfin des (|
défendre leur intérét commun si une procédure de sauvegarde, procédure de sauvegarde accélérée, procédure de
financiére accélérée ou procédure de redressement judiciaire est ouverte em France’'eu €gd £ met t eur . Lo6A
tous | es obligataires titulaires de titres deowrm®amcaed
programme do6®mi ssion de dett eleseégissasnens consi d®r ation de

L6Assembl ®e d®l i b rera sur | e projet de plan de meauveg
financi re acc®l ®r ®e ou projet de plan desentradr essement

- accroitre les charges de ces titulaires de titres de créance (y compris les porteurs de Obligations) en rééchelc
paiements et/ou en procédant a une compensation partielle ou totale de créances;

- décider de convertir ces titres de créance (y compris les Obligations) en titres donnant ou susceptibles de donne
capital; et/ou

- consentir un traitement di ff®renci ® entre ¢$)sidesti tu
différences de situation le justifient.

Les d®cisions de | 6Assembl|l ®e seront prises 7 unancesnaj or
d®t enus par |l es titulaires @PePseAtisupugquepum@spae® I eqgs
Léadministrateur judiciaire est autori s® -~ prendcdmure en
porteur dobéobligations aupra®Yvoyamtseqt & yn e utdétEdsedn poseu entc ie e
totalit® ou en partie, afin de diminuer | e nombre de dr
Lédadmini strateur judi ci a tatioedes droitstde yote @des potterins cohcersés pe@enh arteste

cette computation devant le président du tribunal de commerce compétent.

En de telles circonstances, les stipulations relatiieepidsentation des porteurs de ObligadionEsent Prospectus ne
seront pas applicables dans la mesure ou elles sont en contradiction avec des dispositions obligatoiragpléskslensur les er
difficulté applicables.

Pour de plus ample informations sur les autres conséquences et risques liek i qui dati on de | 6 £ me
mesures de r®solution sur | d8£metteur (incluant nnbdua mmer
droit francais, veuilens référer dacteur de risqdp«les Hiets du dispositif de résolution bamchrka partie AACTEURS

DE RI SQUE LI ES A L' EMEketaukatiRRrderfstpp e SONRbACHFhYI OBEs peuvent
renflouement interne conduisant a leur dépréciatomitotgdear t i el |l e ou a | eur conversior
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soumisa une procédure de résolutidm 2< Risques spécifiques liés aux Obligatinsla présente paBie FACTEURS DE
RISQUES LIES AUX OBLIGATONS

t) _Risques généraux de marché

Les investisseurs sont invités a obtenir des informations auprés de leurs intermédiaires au sujet des fragqdteits de gal
négociation ou autres) qui pourront leur étre éventuellement appliqués dans tusadptiadedassObligations. En effet, |
remboursement du capital ne tient pas compte de l'inflation, ni des frais d'entrée ou de gestion éventuellerperitaupportés f
au titre de cet investissement. De ce fait, la performance nette peEutrqmroegtre négative.

Cidessous sont brievement décrits les principaux risques de marché

i) Risque de liquidité sur le marché secondaire des Obligations
I existe un march® secondaire pour [Etecagcun® bskuragce ne peut étre ma
donn®e quant ° | 6®volution du march® secondairesdidad Obl
de | 6exi stence ®ventuell e déun taddnssmm&Eurandxt@Pariz.u de | 6admi s

En conséquence, les investisseurs pourraient ne pas étre en mesure de vendre leurs Obligations facilemesitrou a des |
procureraient un rendement comparable a des investissements similaires pour lesquelsdua marahé sgcdre st d ® v

dans ce contexte que | 6E£metteur a sign® un contrat dodan
i) Risques de taux

Les Obligations portent i nt ®r ° t rché peutaffiester féfavombleménd I® valedr des i

Obligations. Si |l es porteurs vendent | eurs Obl i geatti ons

| 6®volution des taux doéint®r ginatetr el d®vJdloEtmedn eduw )j ege

ddédacqui s ialieomunemoinge! pé usn fonction de | 8®volution des ma

venaient a augmenter, alors, la valeur de marchéges Obl ons bai sserai t . A contrari o,

de marché des Obligations augmenterait.

iii) Le marché des titres de créances peut étre volatil

Le marché des titres de créances émis par les (olmgues Obligatioles} influencé par les conditions économiques et de
march® et " des degr®s divers, par |l es taux ddavmes ®r °t
pays industrialisés. Aucune assurance ne peut étre donnée que des événements en Freuvoe(yacoRgyailee incertitudes

r®sultant du referendum du 23 juin 2016 au ng)jeh Eueopedauwq u e |

EtatsUnis (y compris les conséquences éventuelles du résultat des derniéres électibnsi asix Etatso % D . Tru

vainqueur) ou ailleurs nbéoccasionner ont effedcdefavorabde swie brixt i |

des Obligations ou que |l es conditions ®conomiques et de
iv) Risques particuliers liés a la revente, par les Porteurs, des Obligations avant échéance

Les Obligations vendues avaatfael de | eur rembour sement nor mavalue paamrappdrtd £ me

au prix dbdacquisition, not amment en cas do6®vol utieon de

marché au momentdelavente, d i nsuf fi sance de |l iquidit® pouvant avoi
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Le présent Prospectus devra étre lu et interprété conjointement avec les doclessnts Cités Ci

Ces documents sont incorporés dans le présent Prospectus et sont réputés en faire partie intégrante

1.

2.

10.

11.

l e communiqué de presse publi é par | * Emet t eAmbitionse 9
Stratégiques 202Qle «Plan a Moyen Terme 2019 »);

le document de référence 2015 de Crédit Agricole SA, qui inclut notamment les états financiers au 31 décembre 201
Agricole SA et du Groupe Crédit Agricol e XAquslenumpéoos € a
D.160148 (eaprés le BR 2015 »);

| "actualisation A.01 au document de r éf élrrani20Bsoslkl5 d:
numéro D&I0148A01 (ea p r @A91 di DR 2015 »);

| " act WAaloi2s atui admcument de référence 2015 dépRo6soesleaupr
numéro D.1®L48A02 (ea p r €A92 di DR 2015 »);

| "actualisation A.03 au document d é&s fimarciersé le B2rmaue2015 8olible d ¢
numéro D.1®L48A03(cia p r €A93 di DR 2015 »);
| "actualisation A.04 au document de référence 2015 d

sous le numéro DABIBAO4 (capred 'A04 du DR 2015 »);

le document de référence 2016 de Crédit Agricole SA, qui inclus notamment les états financiers au 31 décembre 201
Agricole SA et du Groupe Crédit Agricole 22017 da@uples é ¢
numéro D.10197 (eapres le BR 2016 »);

| "actualisation A.01 au document de référence 2616 dEé
numéro D.17197A01 (ea p r eA91 di DR 2016 »);
| "actualisation A.02 au document de r éf éI2mai 20&7 sGuBle 6 d ¢

numéro D.4A7197A02 (ea p r €A92 di DR 2016 »);

| "actualisation A. 03 au doc uwmragéndes mdrehésrfigahcEfdma2E’ saudld 6 d ¢
numéro D.17197A03 (ea p r €A93 di DR 2016 »)

| "actualisation A.04 au document de référence 2016 dé
sous le numéro DAIP7?A04 (ca p r eAd4 di DR 2016 »)

Par exception, les éléments suivants DR 2016 ne sont pas ancéfpoease

(A) la page de couverture interne du DR 2016

(B) |l a section relative au d®p!t du DR 2016 aupr s d
© la référence, en page 90 du DR 2016 et la signature en page 128 du DR 2016 du rapport préparé par le Pré
Conseil d6Admini stration de Cr®dit Agricole SA s

traitement des inforor&ti comptables et financieres en page 90 a 128 du DR 2016 ne doit pas étre considé
comme incorporées par référence

(D) l e rapport des commi ssaires aux comptes sur | e |
SA sur les procéesi de contrdle interne relatives a la préparation et au traitement des informations financié
comptables en page 129 du DR 2016

(E) l a section intitule fAcontr®'le interned on page 2
(F) l a section intitul ®e npdye2UdunPRINE Accessi bles au P

(G) la déclaration de Mr. Philippe Br&ssscteur Génédae | 0 £ mpade 63UDR 2016 faisant référence a
| dettre e findetravauxd e s commi ssaires aux comptes

(H) la table de correspondance en pages 539 a 52046 &1fes tes y afférentes en page; 540

()] le rapport spécial des commissaires aux comptes sur les conventions et engagements reglementées en pa
536 du DR 2016

J) lespagede couverture intesdee | 6 A0 1, ddue DR6 20021 6d)3idu DR20P60 16 et de

(K) lesdéclaratiad e M. Philippe Brassac, ®iI7%2cde ulrd6 AB®e®d |l D
| 6A02 d,2510&R ROABG3 et®r B d2DRI2GI@isant référence a la "lettre de fin de
travaux" dessmmissaires aux comptes.
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Tous |l es documents incorpor®s par r ®f ®r ence dans | e pt
pourront °tre obtenus, sur demande et s a@gmrs sforcaiad, daux 0
qudéindiqu® © la fin du pr®sent Prospect waw.cre@dgreoledan® u me nt
sur | e sit ewwwantffancerolgt de | 6 AMF (

Lé6i nformati on i aitéteueamnfo@@Emantaila tabl®de @arrespoagededalciute information qui ne serait
pas indiquée dans cette table de correspondance mais faisant partie des documents incorporés par référence est fol
déinformation uniquement .
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TABLE DE CORRESPONDANCE

La table de correspondandessous fait référence aux pages de documents incorporés par référence conformément aux disp
de | 6Annexe XI du R gl ement (1CEVa ddeetivel2003EmmPailement eoropéem At 8 0
du Conseil en ce qui concerne | es informati on smatobnsmpare nue
référence, la publication des prospectus et la diffusion degicosmuareater@protionnel.

ANNEXE XI N° de page des documents incorporés par référence
1 Personnes responsables
11 personnes responsables des information| 537 du DR 2016

272 de |1 6A01 du DR 2016
84de | 6A02 du DR 2016
251de | 6A03 du DR 2016
97de | 6A04 du DR 2016

1.2 déclaration des personnes responsables| 537 du DR 2016*

272 de | 6A01 du DR 2016
84de | 6 A02* du DR 2016
251de | 6 A0O3* du DR 2016
97de | 6 A04* du DR 2016

2 Contrdleurs Légaux des Comptes
21 noms et adresses des contrbleurs légauy 538 du DR 2016
comptes de | 6Emet t

273de | 6 A01 du DR 2016
85 de | 6A02 du DR 2016
2527de | 6A03 du DR 2016
98de | 6A04 du DR 2016

2.2 changements des contrdleurs légaux 538 du DR 2016

273de | 6A01 du DR 2016
85 de | 6A02 du DR 2016
2527de | 6A03 du DR 2016
98de | 6A04 du DR 2016

3 Facteurs de Risques 103103; 114928; 21302; 34857; 38383; 39401, 489
490du DR 2016

49137;17385; 190; 2a®)9; 222 26 de | 6 A0
656 8 de | 6A02 du DR 2016

103109 129147, 17472, 178, 1987, 20205d e | 6 4
DR 2016

868891de | 6A04 du DR 2016

* ladc |l aration de M. Plha tl ti rpe ed eBrffadssd adyearderliantcdowrg o'r ® g aff r e
présent Prospectus.

Crédit Agricole SA 33



4 I nformation concernant
4.1 Hi stoire et ®vol ut|25;190;20205;452;512 du DR 2016
Plan a Moyen Terme 20293215 du DR 2015
168171239242, 24246d e | 6 A0O3 du DR
411 raison sociale et nom commerci 512 du DR 2016
148256de | 6A03 du DR 2016
412 lieu de constitution et numéro | 512 du DR 2016
doenregistreme| yeisede | 6A03 du DR 2016
413 date de constitution et durée de| 512 du DR 2016
148 de | 6A03 du DR 2016
414 siege social, forme juridique, 512 du DR 2016
Luﬁgrédse'télaé;héng M. Plisgosede | 6A03 du DR 2016
41.5 Evénement récent propre a 202205; 452 du DR 2016
mecur e Tmhortald4748268c 10401 du DR 2016
sa solvabilité
5 Apercu des activités
5.1 Principales activités
511 Description des activités princip| 22-32; 17807, 36870; 52628 du DR 2016
de lTofmetteur |,e0198 de |6A01 du DR 20
5.1.2 nouveau produitsramuvelles 527 du DR 2016
activit®s, soi
51.3 Description des principaux marq 2432 du DR 2016
de I O0Emetteur 19098 de |16A01 du DR 2016
183187de | 6 A03 du DR 2016
514 position concurrentielle N/A
6 Organigramme
6.1 description du groupe dagsace de 5; 30813; 465467 du DR 2016
l0fmetteur en son 3 4o | 5A01 du DR 2016
236238 e | 6A03 du DR 2016
6.2 lien de dépendance 310313; 46364; 52628 du DR 2016
139142 de | 6A01 du DR 2016
149de | 6 A03 du DR 2016
7 Informations sur teadances
71 détérioration significative affectant les 529 du DR 2016
perspectives de | 06
7.2 tendance connue, incertitude, demande,| 2-3;202205; 452du DR 2016
engagements ou evenement fiSoNabie pian a Moyen Terme 20203215 du DR 2015
perspectives de | 6|47148; 268 de | 6A01 du DR
2425de | 6A03 du DR 2016
8 Prévision ou estimation du bénéfice N/A
9 Organes dobéadministrat.i
91 informations concernanbtganes 91:118; 13149 du DR 2016
déadministration e
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247250d e | 6 A03 du DR 2016
9495de | 6A04 du DR 2016

9.2 conflit doéint®r°t 91-96; 147 du DR 2016

10  Principaux actionnaires

10.1 information relative au controle 5;1611; 91; 401 du DR Z28,83,20806d e | 6 A0 3
2016

72 de |1 6A04 du DR 2016

10.2  description des accords qui pourraient erf 11 du DR 2016
un changement de contréle

11 Informations financiéres concernant le patrimoin
situation financi re &€

111 Information Financiéeres historiques

£Etats financiers consol i ¢ 304 452 duDR 2016
financiére prenant fin au 31/12/2016:

() bilan consolidé 316317 du DR 2016
(i) compte de résultat consolidé 314 du DR 2016
(i) étatconsolidé du résultat global 315 du DR 2016

(iv) variation des fonds propres consolidés 318319 du DR 2016

(v) tableau des flux de trésorerie consolidés | 320321 du DR 2016

(vi) méthodes comptables et notes explicativeg 322- 452 du DR 2016

Etats financiersnsolidés audités du groupe Crédit Agrig 138268 de | 6 A01 du DR 2016

pour | dann®e financi re f
(i) bilan consolidé 145 de | 6A01 du DR 2016
(i) compte de résultat consolidé 143144de | 6A01 du DR 2016
(i) tableau des flux de trésocensolidés 148149 de | 6A01 du DR 2016

(iv) méthodes comptables et notes explicative 156268 de | 6 A01 du DR 2016

Etats financiersmo ns ol i d®s audi t ® 456506 du DR 2016

| 6ann®e financi re prenarft
@ bilan nooonsolidé; 458459 du DR 2016
(b) éléments de heyian non consolidés 459 du DR 2016
(©) compte de résultat non consolidé 460 du DR 2016

(d) méthodes comptables et notes explicativ] 461506 du DR 2016

£Etats financiers conls®anmn 306451 du DR 2015
financiere prenant fin au 31/12/2015:

@ bilan consolidé; 318319 du DR 2015

(b) compte de résultat consolidé; 316317 du DR 2015

(c) tableau de flux de trésorerie consolidés; | 322323 du DR 2015

(d) méthodes comptables et notes explicativ] 324451 du DR 2015

Etats financiers consolidés audités du Groupe CréditA{ 1282 62 de | 6A01 du DR 2015
pour | dann®e financi re f

(@) bilan consolidé; 135 de |1 8A01 du DR 2015

(b) compte de résultat consolidé; 133 de 120101 du DR
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(©) état consolidé du résultat global 134 de |1 8A01 du DR 2015
(d) variation des fonds propres consolidés | 1361 37 de | 6A01 du DR 2015
(e) tableau de flux de trésorerie consolidés; | 1381 39 de | 6 A01 du DR 2015
)] méthodes comptables et notes explicativ] 146262¢é¢ | 6 AO1 du DR 2015
Etats financiersmm ns ol i d®s audi t ® 454504 du DR 2015
|l 6ann®e financi re prenarft
€) bilan non consolidé; 456457 du DR 2015
(b) éléments helslan non consolidés 457 du DR 2015
(c) compte desultat non consolidé; 458 du DR 2015
(d) méthodes comptables et notes explicativ] 459504 du DR 2015
11.2  Etats financiers 304452; 45606 du DR 2016
138268 de | 6A01 du DR 2016
11.3  Vérification des informations financieres | N/A
historiques annuelles
Rapportles contrdleurs légaux sur les états financiers | 453454 du DR 2016
consolid®s de | 6Emetteur
31/12/2016
Rapport des contrdleurs Iégaux sur les états financiers| 2692 70 de | 6 A01 du DR 2016
consolid®s du Groupe &e ®¢
prenant fin au 31/12/2016
Rapport des contrbleurs Iégaux sur les états financiers| 507508 du DR 2016
consolid®s de | 6E£metteur
31/12/2016
Rapport des contrdleurs Iégaux stiatedinanciers 452453 du DR 2015
consolid®s de | 6Emetteur
31/12/2015
Rapport des contrdleurs Iégaux sur les états financiers| 2632 6 4 de | 6 A01 du DR 2015
consolid®s du Groupe Cr ®¢
prenant fin au 31/12/2015
Rapport des contrdleurs Iégaux sur les états financiers| 505 du DR 2015
consolid®s de | 6£metteur
31/12/2015
11.4  Date des derniéres informations financie| 304du DR 2016
138 deDRZ®D¥6O01 du
2de | 6A03 du DR 2016
5de | 6A04 du DR 2016
11.5  Informations financiéres intermédiairese| 569d e | 6 A02 du DR 2016
autres 6243de | 6A03 du DR 2016
587,933 e | 6 A04 du DR 2016
116 proc®dures judici al|250252;39800 duDR 2016
6568de | 6 A02 du DR 2016
105109,17172d e | 6 A03 du DR 201
8891de | 6A04 du DR 2016
11.7  changements significatifs de la situation | 529 du DR 2016
financi re de | 6£m
12  Contrats Importants 310313; 46367; 52628 du DR 2016
13 I nformations provenant NA
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EMISSION ET ADMISSION DE VALEURS MOBILIERES REPRESENTATIVES
DE CREANCES SUR EURONEXT

1. CADRE DE L'EMISSION

1.1. AUTORISATIONS

Le Conseil d6Admi ni str at i od0 duaGpdesds eommerce, a autoasé Q@dit Sgricpdes ™~ | 6
décisiordu 14 févrieR0L complétée par des décisionslawout2017 et du Bovembre 2014 procéder dahsa | i mi t e
montant nominal maximudOdei | | i ar ds dY&luewrs dea da mMomtart en devi ses
subordonnée ou non, simples ou compl exes, assorties, en fonc
taux déint®r°t fixe ou variable et qui .pourront °tre in

Aprés avoir fait usagecdtte autorisation a hauteu8 38915699uros)a Responsable du Refinancemeldridé de faire
partiell ement usage de cette autorisati on de3@000@eleups.0oc ®d e

1.2. EVALUATION DE LA SITUATION FINANCIERE ET COMMERCIALE DE L’EMETTEUR

(I ne sbébest produit aucune d®t®rioration si gndepdisdédt i ve
décembre 20&aGitres que ceux décrits, le cas échéant, danektudros tout document incorporé par référence a celui

1 ne sb6est produit aucun changement satdurgiodpe Cradit AgfficoledSeA. | a
depuis 180septembra017autre que ceux décrits, le cas échéant, dans le Prospectus ou tout document incorporé par référ
celuici.

1.3. NOMBRE ET VALEUR NOMINALE DES OBLIGATIONS, PRODUIT DE L’EMISSION

Léobjectif de mont a600000@0eurids neprésenh®00000806Gohligasonde«@bligetiens »)ddéeu n e
valeur nominalé d(I) eurochacune (la Valeur Nominale »). La pr®sente op®ration nodest
maximum pogons uc c S . En tout ®tat sk linttdausmentantldes soustriptioasmdcueiliies. Cet ¢
emprunt est susceptible doéo°tre p o r t380000000euros reprbspnééc gan f
3000000000bligationd 6 waleeMNominalel 6 u n ¢hacune.e ur o

Cette optiontes v a | a b30jenvigr0Badhéuees sauf cl *ture antici p®e sans pr ®:

Le montant définitifldd ®mses Bom ommuni qu® aux souscri pt eurvevw.oredit un
agricole.cosn date dafévrieOBet ddun c¢communi g2fé@riepliklié \parue diffaseur iaterned at e du

Le produit brut mini60Q@00ewdsi mMm® de | 6®mi ssion sera de

Lepodui t net mini mum de | ' ®mi ssi on,59082p00eurss cprnespdndant eanuaen t
commi ssion de montage et 7~ une commi ssi 80000CwoTpriespandante n t
auxfraa | ®gaux et adlifdOBeursst e atotss, t ed® e@H8BOBURDS.de | 6®mi ssi o

1.4. TRANCHES INTERNATIONALES

La totalitéle I'émissioest réalisée sur le marché francais. Il n'y a pas de tranche spécifique destinée a étre placée sur le
internationdl. | nbest pas demand® de certificat dbébapprobation d
1.5. DROIT PREFERENTIEL DE SOUSCRIPTION

Il n'y a pas de droit préfiéeede souscriptiola présente émission.
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1.6.

L6®mi ssi on

PERIODE DE SOUSCRIPTION ET CONSENTEMENT DE L’EMETTEUR SUR L’UTILISATION DU PROSPECTUS

Période de souscription

des

Obl i gations

physiqueglientéle non professionnelle) ou a la clientéle professieroediéfinie par les articles L5388t D 53B1 du Code
monétaire et financier)

La souscription sera ouvertéQOganvieR0B au 30 janvieR0B a 17 heures(sauf cléture anticipée sans préavis au gré de

I 6 E mdld «Péeioderdd Souscription »).

Tout es

souscription est irr®vocabl e, ®t anmbdutReglettenf oi s
G®n ®r all de | 6 AMF, tout fait nouveau significatife ou
prospectus, qui est susceptible dbéavoir une | maélentre nce
6obt ent i dotureddeu |v6i osfaf reet ol ua, |l e cas ®ch®ant, Il e d®but

une note complémentaire au Prospectus qui est, préalablement a sa diffusion, soumise au visaelikdFquiesningdétis

accept ® souscrieure

déacheter des

Obligations ou doy

acceptation pendant au moins deux jours de négméddiqrublication de la note complémentairspmciom

Cr®dit
O0Emetteur

Consentement de 'Emetteur sur I'utilisation du Prospectus

Ag Eneteww & 2 So ims e rf I 6 Prodpectuetiles infermation® qui y dant cantenues (pour lesquels
par $e$ Caissedgipnales siea rddie Agrivhituel (lesGaisses Régionales »), auprés desquelles les

souscriptions seront recues en France. Ce consentement est deéniédead@dascription des Obligations.

Les Caisses Régionale fourniront aux investisseurs des informations sur les conditions de I'offre au moment ou elle est faite.

ndlyaatpes

conadu tda mmse miPemesrtaide sl autori sati on

La liste et les coordonnées des Caisses Régionales sont les suivantes

1.

Caisse régionale de crédit agricole 1

d'Alpes Provence

Société coopérative a personnel et capital variables, 25, G
Trois Cyprés, 13097-ékerovence, France, ermteg¢e au RC
d ' -AntProvence, France, sous le numéro 381 976 448.

2.

Caisse régionale de crédit agricole |

Alsace Vosges

Société coopérative a personnel et capital variables, 1, place
BP 20440, 67008 Strasbourg, France, enregistrézS ade
Strasbourg, France, sous le numéro 437 642 531.

3.

Caisse régionale de crédit agricole mu

I'’Anjou et du Maine

Société coopérative a personnel et capital variables, 40, rue
72000 Le Mans, France, enregistrée au RCS durdviemssous
numeéro 414 993 998.

4, Caisse régionale de crédit agricole 1| Société coopérative a personnel et capital variables, 304, h¢

d'Aquitaine Président Wilson, 33076 Bordeaux, France, enregistrée a
Bordeaux, France, sousilméro 434 651 246,.

5. Caisse régionale de crédit agricole | Société coopérative a personnel et capital variables, La Gar(

Atlantique Vendée

Paris, 44949 Nantes, France, enregistrée au RCS de Nant
sous le numéro 440 242 469.

6. Caisse régionale de crédit agricole muty Société coopérative a personnel et capital variables, 500,

Picardie Fuscien, 80095 Amiens, Fran
sous le numéro 487 625 436.

8. Caisse régionale de crégitcole mutuel | Société coopérative a personnel et capital variables, 3, av

Centre France

Libération, 63045 Clerfrentand, France, enregistrée au R(
ClermonrEerrand, France, sous le numéro 4488200

9.

Caisse régionale de crédricalg mutue

Centre Loire

Société coopérative a personnel et capital variables, 8,
Colleges, 18920 Bourges, France, enregistrée au RCS dé
France, sous le numéro 398 824 714.

10.

Caisse régionale de crédit agricole mu

Société coopérative a personnel et capital variables, 269
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ChampagrBourgogne

Croncels, 10000 Troyes, France, enregistrée au RCS de Troy
sous le numéro 775 718 216.

11. Caisse régionale de crédit agricole mu
Centre Ouest

Société coopérative a personnel et capital variables, 29, bg
Vanteaux, BP 509, 87044 Limoges, France, enregistrée a|
Limoges, France, sous le numéro 391 007 457.

12. Caisse régionale de crédit agricole |
Charentdlaritime De«Bévres

Société coopérative a personnel et capital variables, 14, rue |
17140 Lagord, France, enregistrée au RCS de La Rochel
sous le numéro 399 354 810.

13. Caisse régionale de crédit agricole |
Charent®érigord

Société coopérativep@rsonnel et capital variables, rue d'Ep
16800 Soyaux, France, enreg
le numéro 775 569 726.

14. Caisse régionale de crédit agricole muti
Cotegd'Armor

Société coopérative a personnel et capital ydraaliesix Tug
Ploufragan, 22098 SRi¢uc, France, enregistrée au RCS de
Brieuc, France, sous le numéro 777 456 179.

15. Caisse régionale de crédit agricole mu| Société coopérative a personnel et capital variables, 7,acht

Finistere 29555 Quimper, France enregistrée au RCS d de Quimper, R
le numéro778 134 601.

16. Caisse régionale de crédit agricole mu| Société coopérative a personnel et capital variables, 11, avg

Franch&€€omté

Cusenier, 25084 Besanderance, enregistrée au RCS de Bes
France, sous le numéro 384 899 399.

17. Caisse régionale de crédit agricole 1
d'llleetVilaine

Société coopérative a personnel et capital variables, 4, rue L|
35136 Slacques de la Lande, Feapaoregistrée au RCS de Ret
France, sous le numéro 775 590 847.

18. Caisse régionale de crédit agricole mutu
Hautd_ oire

SOcCiété coopérative a personnel et capital variables, 94, ru
42007 Saiktitienne, France, enregistrée au RCRidEtienne
France, sous le numéro 380 386 854.

19. Caisse régionale de crédit agricole mu| société coopérative a personnel et capital varidiBesavB@ug

Lorraine André Malraux, 57000 Metz, France, enregistrée au RCS
France, sous numéro 775 616 162.

20. Caisse régionale de crédit agricole mutu| société coopérative a personnel et capital variables, rue C

Martinique et de la Guyane

Place d'Armes, BP 370, 97232 Lamentin, France, enregistrée
FortdeFrane, France, sous le numéro 313 976 383.

21. Caisse régionale de crédit agricole mutu
Méditerranée

société coopérative a personnel et capital variables, 30,
Bretonneau, B.P. 243, 66832 Perpignan, France, enregistrg
dePerpignan, Fcan sous le numéro 776 179 335.

22. Caisse régionale de crédit agricole mu
Languedoc

société coopérative a personnel et capital variables, a
Montpelliéret, Maurin, 34977 Lattes, France, enregistrée q
Montpellier, France, sous l&rmua92 826 417.

23. Caisse régionale de crédit agricole mu| société coopérative a personnel et capital variables, a

Morbihan Keranguen, 56956 Vannes, France, enregistrée au RCS (¢
France, sous le numéro 778963

24. Caisse régnale de crédit agricole mutuq société coopérative a personnel et capital variables, 25, rug

Nord Est 51088 Reims, France, enregistrée au RCS de Reims, Fran
numéro 394 157 085.

25. Caisse régionale de crédit agricole mutu| société coopérative a personnel et capital variables, 10, Av

de France BP 369, 59020 Lille, France, enregistrée au RCS de Lille, F
le numéro 440 676 559.

26. Caisse régionale de crédit agricole mu| société coopératiae personnel et capital variables, 15, esp
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Normandie

Brillaud de Laujardiére, 14050 Caen, France, enregistrée ¢
Caen, France, sous le numéro 478 834 930.

27. Caisse régionale de crédit agricole 1
Normandi8eine

société coopérative a personnehptal variables, chemin d
Breteque, 76230 B@isillaume, France, enregistrée au RCS de
France, sous le numéro 433 786 738.

28. Caisse régionale de crédit agricole mu
Paris et d'HgeFrance

SOcCiété coopérative a personnel et vapiles, 26, quai de
Réapée, 75012 Paris, France, enregistrée au RCS de Paris, F
le numéro 775 665 615.

29. Caisse régionale de crédit agricole |
Provence Cote d'Azur

société coopérative a personnel et capital variables, Les
avenue Paul Aréne, BP 78, 83300 Draguignan, France, enr
RCS de Draguignan, France, sous le numéro 415 176 072.

30. Caisse régionale de crédit agricole mutu
MidiPyrénées

société coopérative a personnel et capital variables, 21
FRncois Verdier, 81022 Albi,
sous le numéro 444 953 830.

31. Caisse régionale de crédit agricole 1
PyrénéeSascogne

société coopérative a personnel et capital variables, 11, bg
Président Kennedp, 89, 65003 Tarbes, France, enregistrée
de Tarbes, France, sous le numéro 776 983 546.

32. Caisse régionale de crédit agricole mutu| société coopérative a personnel et capital variables, Parg

Réunion Cambiaire, Cite des Laur®g62 Saint Denis, France, enregist
RCS de Saibtenis, France, sous le numéro 312 617 046.

33. Caisse régionale de crédit agricole muty société coopérative a personnel et capital variables, PAE Les|

Savoie avenue du Pré Félin, 881Annecy, France, enregistrée au
d’" Annecy, France, sous | e n

34. Caisse régionale de crédit agricole muty société coopérative a personnel et capital variddesudFPay

RhéneAlpes

Claudel, BP 67, 38041 Grenoble, Fremegistrée au RCS
Grenoble, France, sous le numéro 402 121 958.

35. Caisse régionale de crédit agricole mu
Toulouse 31

société coopérative a personnel et capital varidbfdace6leann
d'Arc, BP 40535, 31005 Toulouse, France, é@nragisRCS d
Grenoble, France, sous le numéro 776 916 207.

36. Caisse régionale de crédit agricole mutu
Touraine et du Poitou

Société coopérative a personnel et capital vaildhlese Galvad
Allende, BP 307, 86008 Poitiers, France,trépremis RCS ¢
Poitiers, France, sous le numéro 399 780 097.

37. Caisse régionale de crédit agricole mut| société coopérative a personnel et capital variables, 1, rue Dg

de France 28000 Chartres, France, enregistrée au RCS de Chaceesob
le numéro 400 868 188.

38. Caisse régionale de crédit agricole mutu| société coopérative a personnel et capital variables, 1, avenu

Corse [ T BP 308, 20193 Ajaccio
France, sous le numésa 98206.

39. Caisse régionale de crédit agricole mu| société coopérative a personnel et capital variables, Petit Pé

Guadeloupe

Les Abymes cedex, France, enregistrée au RCS de Poin
France, sous le numéro 314 560 772.

Les informations sur |

Souscription des Obligations.

Toute nouvelle information concernant les Caisses Régionales inconnuelawnaomentde b at i on
-dgecolé.dbrEmet t eur

site I nternet

Crédit Agricole SA
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1.7. ORGANISMES FINANCIERS CHARGES DE RECUEILLIR LES SOUSCRIPTIONS

Les souscriptions des Obligations auprées du public, dans la limite du nombre déspOhilidesi, seront recues en Ftaice

membr e dans | auresdes daisesfREgioeallesssstcitébsa i t e,

L Emetteuversera aux Caisses Régionales une commidsi®ded u mont an't des Obligati ons
6 févrie20B.

2. CARACTERISTIQUES DES OBLIGATIONS

21. NATURE, FORME ET DELIVRANCE DES OBLIGATIONS

Les Obligations sont émises dans le cadre de la Iégislation francaise.
Les Obligations émises sont des titres de moéannglexes.
Les Obligations pourront revétir la forme nominative ou au porteupautehsx des
Elles seront obligatoirement inscrites en comptes tenus, selon les cas par :
- CACEIS Corporate Trust mandatérpattéupour les titres nominatifs purs ;
- uninterédiaire habilité au choipafteupour les titres nominatifs administrés ;

- un intermédiaire habilité au chporghwpour les titres au porteur.

CACEIS Corporate Trust a son siege s&ealptace Valhubeif5013 Paris, France. Son étabéas@mincipal est situéldu
rue Rouget de Lisl@2130 Issy les Moulineaux, France.

Les Obligations seront inscrites en co6iptaik2(18.

Euroclear France assurera la compensa@intigitsonsntre teneurs de comptes.

2.2, PRIX D’EMISSION

100% soifl europar Obligation payable en une seule fois a la Date de Reglement.

2.3. DATE DE JOUISSANCE
6 févriee0B
2.4, DATE DE REGLEMENT

6 féevrie20B (la «Date de Réglement »).

2.5. INTERET /TAUX NOMINAL
Le taux nominal annuel e§t2(®%6.

Les Obligations rapporteront un int®r°t tri me sltan faux| p a
nominal annuel divisé par 4, nonobstant le nombre de jours de la période dopldétidiséspir 4, WB0% du nominal.

Les dates de paiement des intéréts sefonbjésaoli6 novembret6féviied e chagque ann®e. Le pr el
payable 16 mai2018

Conventionde JourOu@é une Date de Pai e me ngas uhdourrOuvesr elletsera repousdeeau door |
Ouvré suivant. Jour Ouvré désigne tout jour ou le Systéme européen de transfert express automatisé de rgggedeaints bruts ¢
(« TARGET 2 ») ou tout systéme qui lui succéderait, fonctionne.

Lesintérét cesseront de courir ° dater du jour 0% |l e capital

Les intéréts seront prescrits dans un délai de cing (5) ans a compter de la date a laquelle ils sont dus respectivement.
2.6. AMORTISSEMENT, REMBOURSEMENT

2.6.0. Définitions

Pour |l es besoins de cet article, ou | orsque azatriblB®dE | ni f
sens différent
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«Dated’Echéanceé a | a signi ficat i6dmiapgsu i lui est donn®e ~ | d6arti

«Droits de Compensation»: si gni fie tous |l es droits doéun porteur do6oO
partielle, guell e quden s onetting) au laftechmique (y(compris pang@aiendazndel a r
reconventionnelle), résultant directement ou indirectement de ou lié aux Obligations.

«EvénementFiscalé a | a significati6R2Rchgrési | ui est donn®e ~ | 6art

«JourOuvrée d®signe tout jour, aledbanguegsor auvertes a Padsdkiou le Bystéme euwlopéarz
de transfert express automatisé de réglements bruts en t8WBSIEEIR©U tout systeme qui lui succederait, fonetonne

«TARGET 2 » désigne le systéme de paiemeangEuropeadutomated Reahe Gross settlement Express Transferssystem
en vigueur au travers duquel les banques transferts des paiement entre elles ou auprés de leur client dans la zone euro.

2.6.1. Amortissement normal

Amoins qu 6el |l es n o aisées rtach@de®ou pm@eed, lashOblegatienesdrontseeanbiatalité 18
févrie20B (la «Date d’'Echéanceeé ) ou | e premier Jour OQOuvr® suivant ce o
au pair.

Le capital sera prescrit dans un ddlzi({@®ans a compter de la date a laquelle il est du

2.6.2. Amortissement anticipé

En dehors des cas décHisesis sous, | 6Emetteur ne peut pas proc®der “ ul

2.6.21 Par rachats, offres publiques d’achat ou d’échange

L&metteuou tout agent agissant en son nom et pour sorseaaptee le droit de procédeutimoment a des rackats
Obligations, guelqueprix que ce soien bourse ou hors bourse (y @mppi a r |l e biais doéoffres p
conformément aux lois et reglementation erf iggetira mme nt | e s d i-0d duCe®de monétairs et financiér)d a r t

Ces opératiosontsans nci dence sur | e c¢ al e rodligatiosestam enrcic@dtionde | damor t

Les Obligations ainsi rachgtéesu r r on't au gr ® d etreleddbamaformément aux Idis et B2glements s e
applicablesu annuléesonfornt@ent aparagraphe-dessous

Léinformation relative au nombre doéObligations raxhet ®
di spositions | ®gal &% du noghement d@n®bd&hutrdbelexd ARBrets f
public.

Les Obligations rachetées pour annulation conformément au pdesgtepberont annulées, si tel est le cas, par transfert sur un
compte confor m®ment aux r gl elgationg aingi anmudé@sdne paursont @étfe Edéémises due
revendues et | 6 £ metioneelntive scegObligdtions. ®r ® de toute obligat

26.2.2  Remboursement optionnel en cas de survenance d’un Evénement Fiscal

Si, en raison dobéunesqeel coggeeamembdifoonatiden]l defKR®pabligq
politiques ou collectivités locales ayant des pouvoirs en matiére fiscale, ou d'une quelcomfzues fagafication ou
l'interprétation officielle de la Iégisiatiaméglementation de la République Francaise oaudestoadéication du régime fiscal

des Obligations , entrant en vigueur a ou apresléaRegiemerie régime fiscal de tous paiements relatifs aux Obligations est
modifié et que de telesdifications ont pour conséquences de réduire la part fiscalement déductible relative aux intéréts
I'Emetteur (une telle modification étant définie corknemement Fiscal »), I'Emetteur peut, & sa discrétion, rembourser les
Obligations endlité, et non en paréieleur valeur nominale augmentée des intéréts courus jusqu'a la date de remboursel
(excluegous réserv@) de faire parvenir un avis écrit aux portdarmément au paragradh®laformations des porteetd)i)

que & date de remboursement faisant I'objet de la notification ne soit pas antérieure a la derniere date postible a laquelle
peut procéder au paiement considéré avec des intéréts déductibles au regard de I'imp6t sur les bénéfices des sociétés.

Lespaiements seront effecR@grent¢ JourCalendairespr ~ s | a date de d®mettesi on de r eml

2.7. TAUX DE RENDEMENT ACTUARIEL BRUT A LA DATE DE REGLEMENT
1,21% a la Date de Réglement

Sur le marché obligataire francgais, le tenxlgment actuariel d'un emprunt est le taux annuel qui, a une date donnée, égalise
taux et a intéréts composés, les valeurs actuelles des montants a verser et des montants a recevoir (Définition du
Normalisation Obligataire).

Crédit Agricole SA 43



2.8. DUREE DE L'EMPRUNT

€ moins qubelles nbdaient ®t ® pr ®al abl ement r e mbsements ®e s,
anticipé) clessus, les Obligations auront une durée de vie de 10 (dix) ans a compter de la Date de Réglement.

2.9. ASSIMILATIONS ULTERIEURES

Au cas 0% | 6Emetteur ®@mettrait ul t ®ri eurement daesnouve
Obligations de la présente émission, il pourra, sans requérir le consentement des portewrsnetagconeli | es contr
pr ®voient, proc®der © | dassimilation de | 6enseniatioes des

relatives a leur gestion et a leur négociation.

2.10. RANG DE CREANCE

Les Obligationst leus intérétonstituent des engagemeliviscs et inconditionsefle droit francade | 6 £moret t eu
subordonnés, nassortis de slretéschtrographaseenana u  r ang & @déim g algéeare’@dS1 duCode6 1 3
monétaire et finaneéeau méme rang entre elles

A l'exception de certaines obligatiotisttebénéficiant d'une priorité en vertu de la loi ajglicile sont donc supérigures)
les Obligations aurontangégalau moins égaltout autre endettementouengagem f i nanci er pr ®sent
subordonné et non assorti de sdreté.

2.11. CAS DE DEFAUT

Aucun les modalités des Obligations ne contiennent pas de cas de défaut rendant les Obligations exigibles pdeanticipatiol
survenance de certaévenemenfset ce y compri s en c asDeaefatmotamemerd, tes po&sre | u

des Obligations ne pourront pas se pr®valoir d&Gutiredmanqu
toutaut re engagement qudil aurait par ailleurs, pour dema
Toutefois, S i un jugement prononce | a | iqui dartouteautrg udi

raison, les QOipditions deviendront immédiatement remboenstirieson de leur rahdans les conditions défaressus

2.12. RENONCIATION AUX DROITS DE COMPENSATION

Aucun porteur ne peut exercer ou se prévaloir, & quel que moment que ce soit, de quiddSampueEBatida du montant qui

I ui est d% par | 6£metteur au titre des Obligati amai ave
avoir ou acqu®rir " |l dencontre de &emquei tpolrd eaaysai (ryec
créances ou engagements résultant de ou liés a tous contrats, tous instruments de quelles que sortes quese soient, |
obligations non contractuelles et dans tous les cas, que ces droits, crgagep®iois eécoulent ou pas des Obligations)
Chaque porteur est présumé avoir renoncé a tous les Droits de Compensation dans la mesure ou la loi ap@jcable a de
créances et engagements existants ou potentiels le permet.

Il est précisé quegaragraphel2ne doit °tre pas °tre interpr® ® comme | a
Compensation des porteurs.

Ainsi, les porteurs ne pourront pas se prévaloir, de quelle que maniére que ce soit, de damppssililitiesenontants des
®ventuell es dettes qudils auraient envers | 6 blgatibpns.eur av
213.  GARANTIE

Le ser vi c eintdr@&sanodissenemtsyimmots, érais et accessoitdohgfal'aucune garantie particuliére.

2.14. PRISE FERME

Sars objet.

215.  NOTATION
Cette ®mission néa pas fait | 6objet dbébune demande de no

At i t r e d dladate durprésent Prospefeissiotations concernaiit E me Ia tetteBenior eréféréle Crédit Agricole
S.Asont lesuivantg:

- Standard & Poor 6s Cr e 8tandard@Poars»gt Services France S

o0 Aperspective posithd/ concernant | 6E£metteur
o A concernant | a dette sendioont pro®@fc®@®BacrO®SS @dE@r
0 Al concernant | a dette senior pr ®f ® ®e non s®cur
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- Moodyds I nvestMoodgs»Ser vice Limited (¢

0 Al/perspective stalfléimel pour | 6Emetteur ,

o Al concernant | a dette senior pr ®f ® ®e; non s®cur
o Primelk concernant | a dette senior pr ®f ®r ®e nebn s ®c

- Fitch Rating Limitedfifeh »):

0 Adlperspectivestaltlel concernmant | 6£metteur

o Aconcernant |l a dette senior pr ®f ®& ®e non s®cur i ¢
o F1 concernant |l a dette senior pr ®f ®&r @@s.non s®cur
Une notation nbéest pas une recommandation dob6ac Ibasseoude v
débun retrait ° tout moment par | dagence de nhpatleshdgerces c 0 n
denotatoes i nformations sont rendues publiques par | es ag
est not® sur une base sollicit®e par ceo sur une base satigiten c e s

par dbéautr es Satgaenndcaersd d&e Pnoootrabtsi,onMoodyds et Fitch sont ®;
application du Reglent€ft) No. 1060/2009 relatif aux agences de notation

2.16. REPRESENTATION DES PORTEURS D’OBLIGATIONS

Conformément a l'article E4B2& suivantsuCode de commerce, les porteurs sont groupés en une rifasse $gjeuissant
de la personnalité civile.

En applicat i-4ydCodede totmmaearce,isonitphés : L 2 2 8
Représentant titulaire de la Masse des obligataires :

Aether Financial Services S.N.C.
36, rue de Monceau

75008 Paris
agency@aetherfs.com

La r®mun®ration du repr®sentant titulaire de Il eleddrasse,
exigible pour |l a premi re fois “ | a Da8)@uisdedljanRer delchamquent (
année

Représentant suppléant de la Masse des obligataires :

F&S Financial Services S.A.S.

8 rue du Mont Thabor

75001 Paris
programmeno@ffinancialservices.com

La date d'entréa fonction du représentant suppléant sera celle de réception de la lettre recommandée par laquelle I'Emettet
autre personne intéressée lui aura notifié tout empéchement définitif ou provisoire du représentant titelaotfidtéamllant ; ce
sera, le cas échéant, également faite, dans les mémes formes, a la société débitrice.

En cas de remplacement provisoire ou définitif, le représentant suppléant aura les mémes pouvoirs que telairelu représenta

Il n‘aura droit a la rémui@rannuelle de quatre cents (400) euros que s'il exerce a titre définitif les fonctions de représentant:
cette rémunération commencera a courir a dater du jour de son entrée en fonction.

Le représentant titulaire aura sans restrictionenileépeuvoir d'accomplir au nom de la Masse tous les actes de gestion pou
défense des intéréts communs des obligataires.

Il exercera ses fonctions jusqu'a sa liquidation, sa démission, sa révocation par I'assemblée générale dasemdigegaires ou I
d'une incapacité ou d'une incompatibilité.

Son mandat cessera de plein droit le jour du dernier amortissement ou du remboursement général, anticighmsuGmn, des Ot
terme est, le cas échéant, prorogé de plein droit, jusqu'a Efistivéales proces en cours dans lesquels le représentant serai
engagé et a I'exécution des décisions ou transactions intervenues.

En cas de convocation de l'assemblée des obligataires, ces derniers seront réunis au siége social de diineclitaufioé en tout
dans les avis de convocation.

Le porteur doObligations a |le droit, pendant ladMasde®e ai d
prendre par Jmiéme ou par mandataire, au siege de I'Emetteute da digaction administrative ou, le cas échéant, en tout autre
lieu fixé par la convocation, connaissance ou copie du texte des résolutions qui seront proposées et dgséapptissaqui seron
l'assemblée.
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gations offriraient aux souscriop

Dans le cas ou des émissions ubésieurd 6 Ob | i
déo®mi ssion | e pr®voient, |l es obligat

et si |l es contrats
217.  INFORMATION DES PORTEURS

Les porteurs des Obligationstseronnf or m®s par des avi:svwwctediiigrico®.soretsparrdes| e s
communiqués de presse.

218.  FISCALITE

Tous | es paiements aff®rents aux Obligations ef énge@dt u®e s
la source ou prélevement au titre de tout impdt ou taxe de toute nature, imposés, levés ou recouvrés par taufmur le com
juridiction, & moins que cette retenue a la source ou ce prélévement ne soit impérativement prescrit par la loi.

2181  Echanges automatiques d’information a des fins fiscales

Léarticle 1649 AC du CGI pr®voit que |l es tenewmanuele cor
les informations requises par la directive 201BHMEEA la coopération administrative dans le domaine fiscal et par le
conventions conclues par | a France permettant wunver®chan
notamment concerner tout revenu mobilier,tetiecpal i er | es i nt®r °ts doéobligations.

. Les investisseurs sont invités a se renseigner, et le cas échéant a consulter leur conseil fiscal hahisejuencegedeles co
|l 6article 1649 AC du CGI sur | eur investissement.

2.18.2 Fiscalité Frangaise

Lespersatnes physi ques ou morales doivent s'assurer datonl a fi
fran-ai se, l e r®gi me fiscal sui vant est appl i aterdsine . L ¢
constituent gqubéun r®sum® de Il a fiscalit® appl iucpoelrg en
qui ne sont pas actionnaires de | 6£ met t esuiler fiscal hapitwed. Ldse u r
cons®quences de | bdacquisition, de | a d®tenti ondeédrditsdbte | a
succession et de donation ne sont pas abord®es dans | a

Lesnonrésidents de France doivent se conformer a la Iégislation fiscale en vigueur dans leur Etat de résidence.
2.18.2.1. Régime fiscal applicable aux résidents fiscaux frangais

1) Personnes physiques détenant des Obligations dans leur patrimoine privé

a) Revenus

Lesrevenus des Obligations sont obligatoiremené smemisposition & un taux forfaiitaire de 12,8%, ou sur option annuelle :
bar me progressif de | 6i mpl.tL Gsouprt iloen reesvie n'u € xaer rtichedels el a2rO0:
revenus de cette année.

Lors de leur versement, les revenus des Obligations sont assujettis a un ft2|8¥enobtigdmire mais non libératoire, qui

sdi mputera sur | dimptt sur | e r eveprélevémem, sy demantedlesrpersdrmess L
physiques appartenant ~ un foyedefnhscaé don®el esteveh®@r
c®l i bataires, divorc®es ou Vv emnpesitonommune)” 50. 000 0 (perso
En | 6®t at actuel de |l a | ®gislation, sb6ajoutent ~ | 6i mpt?

(@) la contribution sociale généralis®8%earticles L 136t L 138 du C.S.S.),
(b) le prélevement social de 4,5 % (artickd4. 24524%6 du C.S.S.),

(c) la contribution additionnelle au prélévement social @Afidle AA du Code de | 6Action s
0,3%,
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(d) le prélevement de solidarité sur les revenus du patrimoine et les produits de placerROebtdar@ok IP86G 2 %,

(e) ala contribution pour le remboursement de la dette sociale de 0,5 %{atieted66000du C.G.1.).

Les pr® " vements sociaux sont pr ®l ev®s ~ |l a sousucle par
revenu au baréme progressif, une fraction de@8%5G e st d®ducti bl e de | dassiette di
154 quinquies Il du C.G.).

Par ailleurs, | orsque | es sommes pen-8e8stcr| pPch@anaoel s
produit, | a perte correspondante est consi d®r ®ecriptecarmme U
Toutefois, i1l est admis que tér@stafféeentparx obligatimmsiverséa lp dernire anpée et
qui nbdentrent pas dans | a dGBEOIRPPRGCMENL026282014821]p m°39n.e de r em

b)  Plus-values
Les plusalues (calculées en incluant le coupon cosdalréas de la cession des Obligations par les personnes

physiques fiscalement domiciliées en France sont&omaisaposition & un taux forfaiitaire de 12,8%, ou sur option annuelle :
bar me progressif de | 6uiCoep. )pdurleuunmontdntenetrs@t\am@eas imputagon dealuedine 2 0 0
cas échéant constatées au cours de la méme année ou des dix années précédentes, quel que soit le montamtesnnuel des |
valeurs mobilieres (et droits sociaux owssitreles) effectuées par foyer fiscal.

Les plusalues sont également soumises aux prélévements sociaux suivants, quel que soit le montant des cessions réali
foyer fiscal | édann®e de | a cession.

(@) la contribution sociale généralis#@ %earties L 136 et L 138 du C.S.S.),
(b) le prélevement social de 4,5 % (articld4 2452456 du C.S.S.),

(c) la contribution additionnelle au prélévement social (@@idle IAAA du Code de | 6Action s
0,3%,

(d) le prélevement de solidarité sur les revenus du patrimoine et les produits de placerdeBtdar@o [160@é a 2 %,
(e) la contribution pour le remboursement de la dette sociale de 0,5 %-(a@iele$6B80Ddu C.G.1.),

Une fraction da CSGg8%) est d®ductible de | dassieattcasdaoboopt i omp7
pr ogr e saticlés 151 guinguies IRdu C.G.I).

En mati re doéi mplt sur | e r-wvaluesrdeicessit g@®i rpp URtl-ealwds desaémes | & ©
nature réalisées au cours de la méme année ou des dix années suivantes quel que soit le montant des cesséi@ss de valeu
r®al i s®es par | es membrvalge adtécoristatgee r f i sc al |l ann®e 0% | a

2) Personnes morales soumises a I'impdt sur les sociétés (régime de droit commun, hors entreprises d’assurances
et de capitalisation, établissements de crédit et entreprises d’investissement)

a) Revenus

Les revenus courus de ces Obligations (intpréte®tde remboursement) détenues par les personnes morales fiscaleme
domiciliées en France sont pris en compte pour la détermination de leur résultat imposable.

Les int®r°ts sont impos®s au titre de | 6exercice au tit
Lesprimede r embour sement correspondent ° |l a diff®rence entr
ver s®s chagque ann®e °~ ®ch®ance r®guli re, et KEHHduCodes ver
général des impbots).

En revanche, |l es int®r°ts non |in®aires sont consi d®r ®s
Si l a prime est sup®rieure ~ 10 % de | aégal ad0eude ladafearce u i

remboursement, la prime doit étre imposée de maniere étalée sur la durée de vie du produit comme suit

Dans le cas général, la fraction de la prime et des intéréts (y compris les intéréts linéaires versés chaquéguiigge)a@échéanc

rattacher aux r®sultats imposables de chaque ejar€lecasce e
®c h®ant , de |l a fraction de |l a prime etdudebtiat ®&tsauagna
d®t ermin® ° | a date de souscription ou dbdacgqguiigtiontou on.
ddacquisition, ®galise =~ ce t aantantsatverseéretidestméntahts dsrecevoirmp os ®s

Si ces conditions ne sont pas satisfaites, la prime est imposable lors de son versement (ou au fur et a mesurghisrersemen
S i l a prime est constitu®e doéint®r °ts).
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Des modalités spécifiques deede mi nat i on et de rattachement de Il a prim
«complexes, c'est-dire de ceux présentant des caractéristiques spécifiques quant a leurs modalités de remboursemen
rémunération. Elles sont désillée | 6 ar t HIBHueC.GA.38 septies E

Les intéréts des Obligations courus sur I'exercice et les primes de remboursement sont soumis a l'imp&suddedrsdciétés au
commun de 33 1/3 %. Ce taux sera réduit a 31 % pour les exeréiaesrqieeds ler janvier 2019. Pour les exercices ouverts

du 1ler janvier 2018 au 31 décembre 2019, le taux de 28% sera par ailleurs applicable a toutes les entrefwiEssur la frac
b®n®fi ces nébexc®dant pas 500.000 0.

Enfin, le taux des résudéaa réduit:a
- 28% pour les exercice ouvert a compter de 2020
- 26,5% pour les exercice ouvert a compter de 2021
- Et 25% pour | dexercice ouvert ° compter de 2022

Cette limite sera supprimée pour les exercices ouverts a congoieired2d19 poerd entr epri ses dont
ndexc de pas 1 Md U, puis “paovi ees26286rpobaes| 6anesembl &
n°20161917 de finances pour 2017).

Une contribution sociale de 3,3 % @adrempplicable en application des dispositions de l'article 235 ter ZC du C.G.I. : elle est «
sur le montant de I'impdt sur les sociétés diminué d'un abattement qui ne peut excéder 763 000 euros padedr@ode d'impc
mois. Sont toutefakmeérées de cette contribution les entreprises réalisant un chiffre d'affaires hors taxe de moins de 7 630 C
et remplissant les conditions de détention du capital prévues a l'article 235 ter ZC du C.G.I.

b) Plus-values
En I'état actuel de la Iégislation, lesflas (calculées hors coupon couru) réalisées lors de la cession des Obligations sont pris

en compte pour la détermination du résultat imposable.

Le montant du gain ou de la perte est égal a la difféedegeri@rde cession diminué, le cas échéant, des fractions de primes ¢
remboursement imposées, et le prix d'acquisition des Obligations. Le prix de cession et le prix de reaiepiesbduretenus «
coupom. La fraction des intéréts courus aelade cession est retenue pour la détermination du résultat imposable, dans
conditions préciséedassus.

En cas de réalisation d'unevplug, cellei est imposable a I'imp6t sur les sociétés tel quelelssui. dEn cas de réalisation
d'ure moinwalue, elle est déductible du résultat imposable.

3) Autres personnes physiques ou morales résidentes de France

Les résidents francais autres que ceux visés aux paragraphkissdust sbot invités a se rapprocher de leur conseil fiscal pour
déterminer le régime fiscal qui leur est applicable.

2.18.2.2. Régime fiscal applicable aux non-résidents fiscaux frangais

a) Revenus

Les paiements d'intéréts et autres revenus effectués par 'Emetteur concernant les Obligations ne sont pasasiaumis a la
saurce de l'article 125 A Ill du C.G.l. & moins que ces paiements ne soient effectués hors de France danshan Etat ou te
coopératif au sens de l'articled 288lu C.G.l. (urEtat Non Coopérajif auquel cas une retenue a la source de 75% sera
applicable (sous réserve de certaines exceptions et des dispositions plus favorables d'une convention fiscale applicable).

En outre, les intéréts et autres revenus sur ces Obligations ne sont plus, en application de l'article 23blésdasC.G.I. déd
revenus imposables de I'Emetteur s'ils sont dus ou payés a des personnes établies ou domiciliées dans uroitat Non C
payés sur un compte ouvert dans une institution financiére située dans un Etat Non Coopératif. Sous ceitairésscenditions, |
autres revenus non déductibles peuvent étre requalifiés de revenus réputés distribués en vertu des artigl€s@09 et suivants
étre ainsi soumis a la retenue a la source de l'artiecRedll€ 8., & un taux de 30% ou 7&84dserve des dispositions plus
favorables d'une convention fiscale applicable).

Par d®rogation ~ ce qui pr ®c de, ni |l a ret enuétsetautrksa s o
revenus, ni la retenue a la saled'article 119-Bislu C.G.l. qui résulte de cettdéthrctibilité, sous réserve que ces intéréts et
autres revenus correspondent a des opérations réelles et ne présentent pas un caractére anormal ou exagéxé, ne s'apj
Obligations si I'Beerr peut démontrer que I'émission des Obligations a principalement un objet et un effet autres que de pe
localisation de ces intéréts et autres revenus dans un Etat Non (BopeEptth)l'€n vertu du commentaire publié par

| 6 a drationrau BOFIP sous la référendeFBROMRCM30:1020402014021(n°60 et suivants), les Obligations Subordonnées
peuvent bénéficier de I'Exception sans que I'Emetteur n'ait & apporter la preuve tenant a l'objet et a feffetdde cette ér
Obligitions, si ces Obligations:sont
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) of fertes dans |l e cadre dodéune of f r-g&du@de monétaifeietdinadceroti i t r
déune offre ®quivalente r®alis®e @aq@uisvalnerEtteats Gantrenc
obligatoire | éenregistrement ou |l e d®plt dbébun docume

(i) admi ses aux n®gociations sur un mar ch® r ®g lfilrancenst ® o
francais ou étranger, sous réserve que ce marché ou systéme ne soit pas situé dans un Etat Non Coopératif,
fonctionnement du march® soi't assur® par une entrept
autre gganisme similaire étranger, sous réserve que cette entreprise, prestataire ou organisme ne soit pas situé dar
Non Coopératif ; ou

(iii) admises, lors de leur émission, aux opérations d'un dépositaire central ou a celles d'un gestionna&re de syst
réglement et de livraison d'instruments financiers au sens de |'é@téiledodg6onétaire et financier sous réserve que
ce dépositaire ou gestionnaire ne soit pas situé dans un Etat Non Coopératif.

Par conséquent, les intéréts et autresievemuy i s sur | es Obligations ne seront p
Il du C.G.1.
b) Plus-values

Sous r®serve des dispositions des conventions lLjlesgansnat. i
réalisés lors de la cession des Obligations par les personnes qui ne sont pas fiscalement domiciliéeselidftiatecd 8u se

du C.G.l. ou dont le siége social est situé hors de France (sans avoir d'établissement stable ou de basgifideqreFrance a
seraient inscrits les titres) sont exonérés d'imp6t en France.

3 ADMISSION SUR EURONEXT PARIS, NEGOCIATION

3.1 COTATION

Les obligations feront I'objet d'une demande d'admission sur Euramizte BadsdLm iest6déivriei2018 sous le numéde
code ISIRR0Q 3308335

Par ailleurs, Crédit Agricole SA a signé avec Crédit Agricolar@drpastiment Bank-(CIAB) un contrat déa
sur ces Obligations

CACIB (filiale dont 97,8 % du capital est détenu par Crédit Agricole S.A. et sa filiale Delfinances et 2,2 %acnt détenus
Développement filiale des Caissen&égja son siége social 12, place dddrisafxS750052, 92547 MONTROUGE.
3.2 RESTRICTIONS SUR LA LIBRE NEGOCIABILITE DES OBLIGATIONS

Il n'existe aucune restriction imposée par les conditions de I'émission a la libre négociabilité des Obligations.

3.3 BOURSE DE COTATION

Léemprunt obligatai r é&metenses cosélana Bouese da £aris. BaRcothtionssera pabliée syy Buroneb
Paris.

3.4 COTATION DES OBLIGATIONS DE MEME CATEGORIE SUR D'AUTRES MARCHES

Sans objet.

4  RENSEIGNEMENTS GENERAUX

4.1 SERVICE FINANCIER

o

Le service financier de | 6emprunt (pai ement des ratmt ®r
Trust mandaté p&nietteyrsera assuré par les intermédiaires teneurs de comptes.

Le service destittesrf(ansf ert, conversion) est aBmetieur® par CACEI S Co

Caceis Corporate Trust

Service Relations Investisseurs

14 rue Rouget de Lis#®2862 IssiesMoulineaux cedexi@®rance

Tel: 01 57 78 34 44ax: 01 49 08 05 B8E-mail: ctcontact@caceis.com

CACEI S Corporate Trust est une filiale =~ &lésu% de Cr ®di t
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4.2 TRIBUNAUX COMPETENTS EN CAS DE CONTESTATION

Les tribunex compétents, en cas de litige, sont ceux du siege social lorsque la société est défenderesse et, sont désignés
de la nature des litiges, sauf disposition contraire du Code de Procédure Civile.

4.3 DROIT APPLICABLE

Les Obligationsrg soumises duwit francais.

4.4 BUT DE L'EMISSION
Le produit de |l a pr®sente ®mi ss iEmatteumisfins dd fnanter sor@activitt.p o ur v o

5 CONFLITS D’INTERET

Les Caisses Régionales qui commercialisent les Obligationd en quhlités t r i but eur s sont ®gal en
travers de la SAS La Boétie.

Par ailleurs, les sociéféédit Agricole Corporate and Investme(ER@i&K)et CACEIS Corporate Trust, toutes deux filiales de
| 6 £ meagissemturespective nt la premi re en ¢ecandeassuie ladcéniralisatiom duearvice d e
financier de | demprunt .
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Communiqué de Presse publié par 'Emetteur le 20/09/2017 :

Creédit Agricole S.A. annonce la réalisation de la cession d’une participation de 16,2% dans Banque Saudi Fransi a Kingdom
Holding Company

Suite au communi qu® de presse du 12 septembrsonpadsh7, Cr ®
filiale Cr®dit Agricole Corporate & I nvestment $Hank S. A
Kingdom Holding Company («KHC»). Cette transaction a obtenu toutes les autorisations réglementaires.

Les termest conditions de la transaction restent inchangés par rapport a ceux communiqués le 12 septembre 2017.

CACIB et J.P. Morgan ont agi en tant que conseils financiers. Clifford ChanceSiieNdul#thagdahi Law Firm («AS&H»)
en tant que conseilidjgues.

Communiqué de Presse publié par 'Emetteur le 20/12/2017 :

Suppression du dividende majoré

Crédit Agricole S.A. a mis en place depuis son Assemblée générale de 2011, un mécanisme de dividende magoré afin de |
la fidélité de sastionnaires, conformément aux dispositions de I'arfidlell @8de du commerce* et a l'article 31 de ses statuts.

Dans le cadre de ses missions, I'Autorité Bancaire Europédrum®gE&ABanking Authority) a considéré que le paiement d'un
diviende majoré par Crédit Agricole S.A. a ses actionnaires, constitue une "distribution préférentielle” non conforme au
Capital Requirements Regulation (CRR).

La Banque centrale européenne (BCE) confirme cette analyse et demande a Qxédi Agppolaed de ses statuts la clause
de majoration du dividende d'ici septembre 2018.

Crédit Agricole S.A. mettra en oeuvre la demande de la BCE en proposant a I'Assemblée générale des actiotraiaires prévi
2018 la suppression de la clausgasta de majoration du dividende. L'Assemblée générale des actionnaires sera précédée
assemblée spéciale réunissant les ayants droit au dividende majoré, qui sera convoquée pour le 4 avril 2018.

L'étude d'une mesure compensatoire pour lesrastayamds droit est en cours**.

*Seules 6% des actions ordinaires sont aujourd'hui éligibles au dividende majoré, qui a représenté un sigrpbfsneht de distri
millions d'euros I'an dernier

** || est précisé que ne sont éligibles & la majodatidendie au titre de I'exercice 2017 que les détenteurs d'actions Crédit Agric
S.A. inscrites au nominatif sans discontinuité depuis le 31/12/2015 et jusqu'au jour de paiement du dieicicel2GEférent a I'ex

Communiqué de Presse publié par 'Emetteur le 21/12/2017 :

Finalisation de I'acquisition de trois Caisses d'épargne italiennes

Crédit Agricole S.A. et sa filiale Crédit Agricole Cariparma SpA annoncent que I'ensemble des conditiorsitiprédiables a I'a
participations de 95,3%sdarcapital des Caisses d'épargne de Cesena (Cassa di Risparmio di Cesena SpA), de Rimini (C
Risparmio di Rimini SpA) et de San Miniato (Cassa di Risparmio di San Miniato SpA) aupres de la section «d8chéma Vo
Fonds interbancaire dexgte des dépdts italien (le « Schema Volontario ») ayant été satisfatien, deéteafinalisée ce jour.

Préalablement a la conclusion de la transaction, le Scheman \pobmétdéicau renforcement du capital des banques cibles de
maniéere a aligner leur ratio CET1 sur les criteres du Groupe Crédit Agricole ; des portefeuilles de créaagdoiuitauses total
3 milliards d'euros de valeur brute ont été titriségpaneatu fonds Italian Recovery Fund (Atlante 1l) ou cédés a des investisse
privés et déconsolidés des bilans des trois banques. Crédit Agricole Cariparma a versé au Schema Volontailimtsssomme de
d'euros pour l'acquisition de partitspagiales a 95,3% dans chacune des trois banques cibles.

La transaction a pu étre conclue dans les termes et les délais envisagés deés l'origine grace a la pleind¢icet datiere colla
I'ensemble des parties impliquées et en particulier desoyptestées, notamment italiennes.

Crédit Agricole S.A. et Crédit Agricole Cariparma SpA se réjouissent d'avoir eu I'opportunité de contribuesyaiemmeforcemen
bancaire italien et de s'atteler a la relance de l'activité des trois banigeede deusenerritoires, de leurs clients et de leurs
collaborateurs.
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Conformément a ce qui avait été annoncé en avril 2017 dés l'ouverture des négociations, l'impact de I'odEatiomesur les ratic
phasés de Crédit Agricole S.A. et du Groupkg@oéde serait d'environ 10 points de base.

Communiqué de Presse publié par 'Emetteur le 22/12/2017 :

Niveaux de capital requis par la BCE inchangés pour le Groupe Crédit Agricole et Crédit Agricole S.A.

Le Groupe Crédit Agricole et Crédit AgAcaet $¢cemment été notifiés par la Banque Centrale Européenne (BCE) d'exigence
capital applicables suite aux résultats du Processus de revue et d'évaluation de supervision (« SREP »)xca&irmant les
exigences Pilier 2 existants.

Depuis l'avis rendu par I'Autorité Bancaire Européenne (ABE) le 18 décembre 2015, les exigences de capiétldau titre du |
Pilier 2 doivent étre respectées avant que les fonds propres de base de catégorie 1 (CET1) puissennétegylmiésda I'exige
coussin de fonds propres.

En conséquence, les institutions qui ne respecteront pas les exigences de capital minimum au titre duteikeiréh@rgempris tot
systémique) feront I'objet, selon le cas, d'une limitation ou dionedmi@isiitbuer des dividendes, d'effectuer des paiements liés
a des instruments de fonds propres additionnels de catégorie 1 hybrides, de verser des rémunérations variables aux
identifiés. L'ABE a également recommandé que les exigpitakawddteadu Pilier 2rstoiendues publiques.

Le Groupe Crédit Agricole devra ainsi respecter un ratio CET1 consolidé minimum (incluant les exigences Rili¢itr2 du Pilier
et du coussin de conservation des fonds propres) d'au 8f9ies p/g¥e transitoire (phased in), au ler janvier 2018. En outre, |
coussin applicable aux établissements d'importance systémique mondiale imposé par le Conseil de Stabjipdidtiranciere, g
en plus des exigences précitées, se traduirasuacharge de 0,75% en phase transitoire (phased in), a compter du ler janv
2018, portant ainsi I'exigence minimale a cette date a 8,625%, et il est prévu qu'il soit porté a 1% en ulydioadied) hasée (f
20109.

Dans ce contexte, le GrougeiiCAgricole dispose de I'un des meilleurs niveaux de solvabilité parmi les banques europé
comparables, avec un ratio de capital CET1 consolidé s'élevant & 14,9% au 30 septembre 2017, calculé cortformément au»
transitoires de CRD IV 20di7 (phased in), ce qui représente un coussin de 627 pointsdéssessdaniveau minimum de
8,625% applicable au ler janvier 2018. Le ratio CET1 non phasé (fully loaded) s'éléve également a 14,9% aie uiseptembre
représente un coussrbd0 points de basedagsus du niveau minimum applicable en 204@®emee phasé (fully loaded).

Crédit Agricole S.A. devra respecter un ratio CET1 consolidé minimum (qui inclut les exigences au titre 2etRilier 1, du F
coussin deonservation des fonds propres) de 7,875%, en phase transitoire (phased in), au ler janvier 2018.

Aucun autre coussin de fonds propres ne sera applicable a Crédit Agricole S.A. En qualité d'organe centrgiichleGroupe Cr
Crédit Agricole S.A. df&@ie pleinement du mécanisme interne de solidarité Iégal ainsi que de la flexibilité de circulation dt
interne au Groupe Crédit Agricastdrés fortement capitalisé.

L'objectif de Crédit Agricole S.A. est de disposer de solides -desssindas exigences consolidées minimum de la BCE
applicables a compter du ler janvier 2018. Le ratio de capital CET1 consolidé de Crédit Agricole S.A. au 8D deptembre 2
12,0% en application des dispositions transitoires de CRD |V @oui ROrEtadéja en parfaite conformité avec ces exigences.
Crédit Agricole S.A. a pour objectif d'avoir un ratio CET1 consolidé non phasé (fully loaded) d'environ 1d%, w® qui corre
coussin de 250 points de baslesaus de I'exigence mininaieghasée (fully loaded) de 8,5% en 2019.

Communiqué de Presse publié par 'Emetteur le 26/12/2017 :

Crédit Agricole annonce I'acquisition de la participation de 15 % de Natixis dans sa filiale de services aux investisseurs
CACEIS dont il détient désormais 100 % du capital

Crédit Agricole SA a finalisé l'acquisition de la participation de 15% détenue par Natixis dans CACEIStrdaist 10896tréle dés
du capital.

Avec environe®0milliardsl'euros d'encours en conservati@@niilliards'eurosi'encours administrés et une présence dans 9
pays européens, CACEIS est un des tout premiers acteurs de ce secteur en Europe.

Dans un contexte de marchés actions porteurs, CACEIS, déja en forte croissance, attire de nouveaux clig@iser élargissal
de produits. L'opération permettra de renforcer les bénéfices de l'intégration de CACEIS au sein du pble Grande c
groupeCrédirgricol&.A. La normalisation progressive attendue du contexte de taux devrait soutenir l'actidenddesette filiale
années qui viennent.

Parallelement & cette opération, CACEIS conforte sa place de partenaire de premier rang des groupes BPGE et Crédit .
deux premiers acteurs francais dans le domaine de l'assurance et de la gestiogidsaiifsoanpéidenariat dans les services
financiers avec le groupe BPCE en France et au Luxembourg.

Cette opération sera relutive sur les résultats du Groupe Crédit AgricofgatdSGxédies 2018 et aura un impact négatif de
I'ordre delOpb sur le ratio CET1 non phasé du gnaujiiggricol&S.A. et deés pb sur leatio du Groupe Crédit Agricole.
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1.1.

1.2,

#(10) 62% )
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RESPONSABLE DU PROSPECTUS

Philippe BRASSAC, Directeur Général de Crédis.Agricole

ATTESTATION DU RESPONSABLE

toute mesure raisonnabl

Jbattest e, apr s avoi S
[ ne comportent pas doéomi ss

sont, & ma connaissance, conformes&adal i

Fait a Montrouge8Il@nvie20B

Le Directeur Général de Crédit Agricole S.A.

Philippe BRASSAC
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1.3. RESPONSABLES DU CONTROLE DES COMPTES

Contréleurs Iégaux des comptes

Titulaires
Ernst & Young et Autres PricewaterhouseCoopers Audit
Société représentée par Olivier Durand Société représentée par Anik Chaumartin
1/2, place des Saisons 63, rue de Villiers
92400 CourbevdiParisLa Défense 1 92200 NeuHburSeine

Commissaire aux comptes membre de la Com Commissaire aux comptes membre de la Comp
régionale des Commissaires aux comptes de régionale des Commissaires aux comptes de Vi

Versailles
Suppléants
Picarle et Associés Pierre Coll
Société représentée par Ringle 63, rue de Villiers
1/2 , place des Saisons 92200 NeuHburSeine

92400 CourbevdiParisLa Défense 1
Commissaire aux comptes membre de la Col

Commissaire aux comptes membre de la A AU
P régionale des Commissaires aux comptes de

Compagnie régionale des Commissaires a
comptes de Versailles

Ernst & Young et Autres a été nommé en tant que Commissaire aux comptes titulaire sous laBibienfriatiokh
etAutrespar | 6 Assembl ®e g®n®r al e ordinaire du e&ricemai 19
| 6Assembl ®e g®n®r ale mixte du 22 mai 2012.

Ernst & Young et Autres est représenté par Olivier Durand a compter du 24 mai 2017.

Picarle et Associés a ét¢é nommé Commissaire aux comptes suppléant de la société Ernst & Young et Autre:
| 6Assembl ®e g®n®r ale mixte du 17 mai 2006 . Ce mand
générale mixte du 22 mai 2012.
PricewaterhouseCoopers Audita ®t ® nomm® Commi ssaire aux comptes tif
mai 2004. Ce mandat a ®t ® renouvel ® pour une dur ®e
PricewaterhouseCoopers Audit est répaeAnik Chaumartin
PierreColla ®t ® nomm® Commi ssaire aux comptes suppl ®ant ¢
g®n®r ale ordinaire du 19 mai 2004. Ce mandat a ®t ®
du 22 mai 2012

1.4. RESPONSABLE DE L'INFORMATION

Philippe BRASSAC, Directeur Général de Crédit Agricole S.A.
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A découper et a adresser a :

CREDIT AGRICOLE S. A.
_ Service des Publications
12, place des Etats Unis - 92127 — Montrouge Cedex France

Désire recevoir :

A le document de r®f ®rence d®pos ®mars 20isous le duméro BIAuUt or
0148 ai nsi gue ses actualisations di®gd26®seusle aum@ro s
D.5-0148A01, ld2mai 206 sous le numéro BA48A02, le 12 aolt B&bus le numéro BA48A03 et 140
novembre 26%ous le nuéno D.6G-0148A04.

A le communiqué de presse du 9 mars 2016 #tithitors Stratégiques 20@Besentant le plan & moyen terme
20162019 du Groupe Crédit Agricole

A le document de référedd®pos ® aupr s de | 6Autorit® des march®s
0197, ainsiqueses t ual i sati ons d®pos®es aupr s de | 6Autori
D.170197A01 le12mai 2017 sous le numéro-0L97A02 le 10aout 2017 sous le numéro-mL27A03et le10
novembr2017 sous le numéro MA97A04

* Les données a caractere personnel recueillies par Crédit Agricole S.A., responsable de traitement, sdattreét=ssairae paire
demande de documentation et seronvéeagendala durée nécessaire a la réalisation de cette finalité. Les données ne seront utilisées que
Crédit Agricole S.A. et sessausai t ant s et ne f e rewtérieuresl que fopresatisfadee auxcobligatians égalast 6t o
réglementaires.

Vous pouvez, a tout moment, accéder aux informations vous concernant, les faire rectifier, ou vous oppoeserpeur maitésiégitien
écrivant ae:lSéndcd des relatiens aveciles lavestit8eptace des Etats UBR545-Montrouge Cedex France
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