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Rapport des commissaires aux comptes
sur I'information financiére semestrielle

(Période du 1¢r janvier au 30 juin 2015)

Aux Actionnaires,
CREDIT AGRICOLE SA
12, Place des Etats-Unis
92127 Montrouge cedex

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale et en application de l'article
L. 451-1-2 IIT du Code monétaire et financier, nous avons procédé a :

- Il'examen limité des comptes consolidés intermédiaires résumés de la société CREDIT AGRICOLE SA,
relatifs a la période du 1¢r janvier au 30 juin 2015, tels qu'ils sont joints au présent rapport ;
- la vérification des informations données dans le rapport semestriel d'activité.

Ces comptes consolidés intermédiaires résumés ont été établis sous la responsabilité de votre conseil
d'administration. Il nous appartient, sur la base de notre examen limité, d'exprimer notre conclusion sur
ces comptes.

I - Conclusion sur les comptes

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes d'exercice professionnel applicables en France.
Un examen limité consiste essentiellement a s'entretenir avec les membres de la direction en charge des
aspects comptables et financiers et a mettre en ceuvre des procédures analytiques. Ces travaux sont moins
étendus que ceux requis pour un audit effectué selon les normes d'exercice professionnel applicables en
France. En conséquence, l'assurance que les comptes, pris dans leur ensemble, ne comportent pas
d'anomalies significatives, obtenue dans le cadre d'un examen limité est une assurance modérée, moins
élevée que celle obtenue dans le cadre d'un audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé d'anomalies significatives de nature a
remettre en cause la conformité des comptes consolidés intermédiaires résumés avec la norme IAS 34
- norme du référentiel IFRS tel qu’adopté dans I'Union européenne relative a I'information financiere
intermédiaire.

Sans remettre en cause la conclusion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur les notes 1
et 9 de 'annexe aux comptes consolidés intermédiaires résumés qui exposent les effets de la premiere
application de l'interprétation d’'IFRIC 21 « Droits et Taxes ».
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II - Vérification spécifique
Nous avons également procédé a la vérification des informations données dans le rapport semestriel
d'activité commentant les comptes consolidés intermédiaires résumés sur lesquels a porté notre

examen limité.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes
consolidés intermédiaires résumés.

Fait a Neuilly-sur-Seine et Paris-La Défense, le 4 aofit 2015

Les commissaires aux comptes

PricewaterhouseCoopers Audit ERNST & YOUNG et Autres

Anik Chaumartin Valérie Meeus
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CADRE GENERAL

>> Présentation juridique de l'entité

Depuis I'Assemblée générale extraordinaire du 29 novembre 2001, la société a pour
dénomination sociale : Crédit Agricole S.A.

Depuis le 1% juillet 2012, 'adresse du siége social de la société est : 12 place des Etats-Unis
92127 Montrouge cedex

Immatriculation au registre du Commerce et des Sociétés de Nanterre sous le numéro
784 608 416

Code NAF : 64197

Crédit Agricole S.A. est une société anonyme a Conseil d’administration régie par le droit
commun des sociétés commerciales et notamment le livre deuxiéme du Code de commerce.

Crédit Agricole S.A. est également soumis aux dispositions du Code monétaire et financier,
notamment ses articles L.512-47 et suivants.

Crédit Agricole S.A. est enregistré sur la liste des établissements de crédit dans la catégorie des
banques mutualistes ou coopératives depuis le 17 novembre 1984. A ce titre, il est soumis aux
contrbles des autorités de tutelle bancaire et notamment de I'Autorité de contrble prudentiel et de
résolution.

Les actions Crédit Agricole S.A. sont admises aux négociations sur Euronext Paris. Crédit
Agricole S.A. est soumise a la réglementation boursiere en vigueur, notamment pour ce qui
concerne les obligations d’information du public.
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ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

>> Compte de résultat

31/12/2014 30/06/2014

30/06/2015 - o

. . Retraité Retraité
(en millions d'euros) Notes
Intéréts et produits assimilés 3.1 13 023 26 879 13 668
Intéréts et charges assimilées 31 (7 368) (15 532) (7 879)
Commissions (produits) 3.2 4270 7 951 3826
Commissions (charges) 3.2 (2 750) (5 145) (2 520)
Gains ou p'ertes nets sur instruments financiers a la juste 33 3 467 5932 3395
valeur par résultat
Gains ou pertes nets sur actifs financiers disponibles a la 34 1770 2 810 1734
vente
Produits des autres activités 35 17 493 36 484 16 075
Charges des autres activités 35 (20 918) (43530) (20 256)
PRODUIT NET BANCAIRE 8 987 15 849 7973
Charges générales d'exploitation 3.6 (5 620) (10 457) (5 275)
Potauops gux qmonlssements et aux dépréciations des a7 (319) (631) (305)
immobilisations incorporelles et corporelles
RESULTAT BRUT D’EXPLOITATION 3048 4761 2393
Codt du risque 3.8 (1 078) (2 204) (1124)
RESULTAT D'EXPLOITATION 1970 2 557 1269
Quote-part du résultat net des entreprises mises en 647 76
équivalence
Gains ou pertes nets sur autres actifs 3.9 53 8
Variations de valeur des écarts d'acquisition 5.10 (22) -
RESULTAT AVANT IMPOT 3235 1353
Impéts sur les bénéfices 3.10 (470) (320)
Résultat net d'impdt des activités arrétées ou en cours de 5) 6
cession
RESULTAT NET 2760 1039
Participations ne donnant pas le contrdle 416 198
RESULTAT NET PART DU GROUPE 2344 841
Résultat par action (en euros) @ 5.13 0,836 0,302

Résultat dilué par action (en euros) @ 5.13 0,836 0,302

(1) Correspond au résultat y compris Résultat net des activités arrétées ou en cours de cession.

Les informations au 30 juin 2014 et au 31 décembre 2014 ont été retraitées suite a I'entrée en
vigueur d’'IFRIC21. Les impacts sont présentés en note 9.
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>> Résultat net et autres éléments du résultat global

31/12/2014 30/06/2014
Retraité Retraité

30/06/2015

(en millions d'euros)
Résultat net 1 950 2760 1039

Gains et pertes actuariels sur avantages post-emploi (59) (300) (89)
Gains et pertes sur actifs non courants destinés a étre cédés = - -

Gains et pertes avant imp6t comptabilisés directement
en capitaux propres non recyclables hors entreprises (59) (300) (89)
mises en équivalence

Gains et pertes avant imp6t comptabilisés directement

en capitaux propres non recyclables des entreprises 135 (22)
mises en équivalence

Impéts sur les gains et pertes comptabilisés directement

en capitaux propres non recyclables hors entreprises 97 31
mises en équivalence

Impots sur les gains et pertes comptabilisés directement

en capitaux propres non recyclables des entreprises 12 3
mises en équivalence

Gains et pertes nets comptabilisés directement en (56) 77)
capitaux propres non recyclables

Gains et pertes sur écarts de conwersion 442 (14)
Gains et pertes sur actifs disponibles a la vente 1905 1380
Gains et pertes sur instruments dérives de couverture 699 339
Gains et pertes sur actifs non courants destinés a étre cédés 41 72
Gains et pertes avant imp6t comptabilisés directement

en capitaux propres recyclables hors entreprises mises 3087 1777
en équivalence

Gains et pertes avant imp6t comptabilisés directement

en capitaux propres recyclables part du Groupe des 266 22
entreprises mises en équivalence

Impots sur les gains et pertes comptabilisés directement

en capitaux propres recyclables hors entreprises mises (856) (525)
en équivalence

Impéts sur les gains et pertes comptabilisés directement

en capitaux propres recyclables des entreprises mises - 8
en équivalence

Gal_ns et pertes nets comptabilisés directement en 2497 1282
capitaux propres recyclables

Gams et pertes nets comptabilisés directement en 2 441 1205
capitaux propres

Résultat net et autres éléments du résultat global 5201 2244
Dont part du Groupe 4521 2 009
Dont participations ne donnant pas le contrble 680 235

Les informations au 30 juin 2014 et au 31 décembre 2014 ont été retraitées suite a I'entrée en
vigueur d’'IFRIC21. Les impacts sont présentés en note 9.
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>> Bilan Actif

oy 3Vi2/2014  01/01/2014

(en millions d'euros) Notes Retraité Retraité
Caisse, banques centrales 28 122 55 036 68 151
Actifs financiers a la juste valeur par résultat 5.1 372 492 405 572 362 882
Instruments dérivés de couverture 24 723 30 423 28 736
Actifs financiers disponibles a la vente 5.2 292 960 283 376 261 166
Pr?t§ et créances sur les établissements de 53 366 868 368 209 369 631
crédit

Préts et créances sur la clientéle 5.3 325 942 314 379 303 454
Ecart de réévaluation des portefeuilles 13 483 16 740 10 627
couverts en taux

Actifs financiers détenus jusqu'a I'échéance 16 868 15961 14 660
Actifs d'imp6ts courants et différés 3791 3941 4613
Compte de régularisation et actifs divers 40 224 51 085 50 097
Actifs non courants destinés a étre cédés 811 94 1762
Participation aux bénéfices différée 5.11 - -
I,Dart.lupatlon dans les entreprises mises en 21 248 20 637
équivalence

Immeubles de placement 5.8 4141 3570
Immobilisations corporelles 5.9 3961 3897
Immobilisations incorporelles 5.9 1544 1572
Ecarts d'acquisition 5.10 13334 13324

TOTAL DE L'ACTIF 1589 044 1518779

Les informations au ler janvier 2014 et au 31 décembre 2014 ont été retraitées suite a I'entrée
en vigueur d'IFRIC21. Les impacts sont présentés en note 9.
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>> Bilan Passif

(en millions d'euros)

30/06/2015
Notes

Banques centrales

Passifs financiers & la juste valeur par résultat
Instruments dérivés de couverture

Dettes envers les établissements de crédit

Dettes enwers la clientéle

Dettes représentées par un titre

Ecart de réévaluation des portefeuilles couverts en taux
Passifs d'impdts courants et différés

Compte de régularisation et passifs divers

Dettes liées aux actifs non courants destinés a étre cédés
Provisions techniques des contrats d'assurance
Provisions

Dettes subordonnées

Total dettes

6 007

5.1 270 292
24 616

5.6 135 974
5.6 491 242
5.7 162 724
12 792

3 546

42 762

757

5.11 290 435
5.12 5 062
5.7 28 220

1474 429

Capitaux propres

57 491

Capitaux propres - part du Groupe
Capital et résenes liées

Résenes consolidées

Gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres

Gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres sur

actifs non courants destinés a étre cédés
Résultat de I'exercice

Participations ne donnant pas le controle

5.13 51 642

23 542

22 300

4 082

14

1704

5 849

TOTAL DU PASSIF

1 531 920

Les informations au ler janvier 2014 et au 31 décembre 2014 ont été retraitées suite a I'entrée en

vigueur d’'IFRIC21. Les impacts sont présentés en note 9.

31/12/2014 01/01/2014

Retraité Retraité
4411 2852
321254 299 803
27 685 31137
141 176 152 340
473 984 477 313
172 921 160 516
16 338 7323
3114 2051
57 286 48 091
- 1100
284061 255501
4716 4 475
25937 28 353
1532883 1470855
56 161 47 924
50 107 42 328
33563 30 780
10 066 7 081
4134 1997
- (40)
2344 2510
6 054 5 596
1589044 1518779
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>> Tableau de variation des capitaux propres

Part du Groupe

ains et pertes comptabili  sés directement

Capital et réservesliées

Participations ne donnant pas le contréle

Gains et pertes comptabilisés directemel

Gains et Gains et Gains et Gains et
Total des gains Total des gains
Primes et P pertes pertes Jr— Capital, pertes Jr— Capitaux
Résenes . Capital et [comptabilisés| comptabilisés perte Résultat | Capitaux réserves |comptabilisés perte Capitaux propres
e Elimination des | instruments " . comptabilisés - . comptabilisés .
Capital |consolidées a 3 réserves directement | directement | - propres ligeset directement | directement | - propres | consolidés
. titres auto-détenus | de capitaux % - directement en = - 3 directement en
liées au consolidées en capitaux | en capitaux résultat en capitaux | en capitaux
propres capitaux capitaux
capital propres propres non propres propres non
" lables | recyclables propres recyclables | recyclables propres
(en millions d'euros) pecyC Y Y ¥
Capitaux propres au ler janvier 2014 Publié 7 505 (160) 40 331 2355 42 288 5760 (153) () (166) 5 595
Impacts IFRIC 21 -———————
Capitaux propres au ler janvier 2014 Retraité 7 505 3 (160) 40 371 2355 9 5761 5 596
ion de capital 224 520) 744 | i 744 | | | | 744
Variation des titres auto-détenus 5) ) ] | ] ©)| ] | | | | )|
Emissions dinstruments de capitaux propres @ (18)| 2 890 2 872 | - | 2 872 B B B B 2872
du ler 2014 des titres super subordonnés a durée
6e @ (65) (65) . - . (65) - - - - (65)
Dividendes versés au ler semestre 2014 (879) (879) ] ] ] (879) (249)| ] ] ] (249) (1 128)
Dividendes regus des Caisses régit et filiales 124 124 | -| | 124 | -| | | | 124
|Effet deszacqulsilions I cessions sur les participations ne donnant pas le (160) (160) | i | (160) 88) ] ] ] 89) (748)
controle ©
ligs aux en actions | 3| E | 3 | a | 3 | a - - - 3
liés aux c avec les acti s 224 (475) 5) 2890 2634 - - - - 2634 (837) - - - (837) 1797
Variation des gains et pertes comptabilisés directe  ment en capitaux ~ ~ ~ ~ ~ 1213 5) 1158 ~ 1158 ~ 39 ® a6 36 11904
propres
Quote-part dans les variations de Capitaux Propres des entreprises mises en 12) 1) 29 a9) 10 ] ® & 1 i 1 i @
Résultat du ler 2014 @ | | | | 841 841 198 | | | 198 1039
Autres \ariations (3) (3) | E | | (3) (14) E E E (14) (17)
Capitaux propres au 30 juin 2014 Retraité 7729 32536 (165) 2 890 42 990 3597 (472) 3125 841| 46 956 5107| (113) (16) (129) 4978 51934
de capital | -| -| -| -] -} -] | | -] -} -] -] -] -}
Variauon des titres auto-détenus | R 12] | 12] | - | B 12] | B B | B 12}
de capitaux propres @ ) 971 962 ] g l 962 745, — — g 745, 1707
Rémunéranon du 2nd semestre 2014 des titres super subordonnés a durée
) (129) (129)| E R E (129)! E E E E E (129)
Di des versés au 2nd 2014 | | | -| | | | | | | (62), | | | (62)) (61)]
Dividendes regus des Caisses régit et filiales -| -| -| -| -| -} -| -| -| -| -| -| -| -| -| -}
|Effet des acquisitions / cessions sur les participations ne donnant pas le
— 39 - - , - — — 70 - - - 70
controle © (39) (39) (39) (70) (70) (109)
liés aux en actions | ) - E @) | - | B () | - - - - )
Mol liés aux avec les e s - (179) 12 971 804 - - - - 804 614 - - - 614 1418
\p/:]r:)a:!;gn des gains et pertes comptabilisés directe  ment en capitaux ~ ~ ~ ~ ~ 753 (139) 615 ~ 615 ~ 226 ™ 219 219 834
(?uote—parl dans les variations de Capitaux Propres des entreprises mises en ] (168) i ] (168) 208 166, 294 ] 2261 ] g i 8 g 234
Résultat du 2nd semestre 2014 ) | | | | | | | | 1 503] 1503 218 | | | 218 1721
Autres variations | 3 B | 3 | E | R 17| E E g 17| 20
Capitaux propres au 31 décembre 2014 Retraité (153)
Affectation du résultat 2014
Capitaux propres au ler janvier 2015 Retraité (153)
Augmentation de capital 187| 571 -| 758 -| | | 758 -| | | 758,
Variation des titres auto-détenus | a 20 20] | E | E 20 | a a | | 20
Emissions di de capitaux propres @ @3) — l @3) ] B ] @3) 1000 — — — 1000 997
'Fér?unér.aliun du ler semestre 2015 des titres super subordonnés a durée (159) ] ] (158) | i | (158) ] ] ] ] (158)
Dividendes versés au ler semestre 2015 | (906) E (908)| | - | g (906)| (229—)| E E E (229) (1135)]
Dividendes regus des Caisses régionales et filiales | 127 -| 127 | -| | | 127] | -| | | | 127,
Effet des acquisitions / cessions sur les participations ne donnant pas le
des acq particip p ] i ] 1 ] i i ] ] (1283) - - | @283 (1283)
contréle @
liés aux en actions | R R - R - | R - | R R R R |
liés aux c avec les acti B 187 (369) 20 B (162) B B (162) (512) B B B (512) (674),
:)Iraonpf:l;zn des gains et pertes comptabilisés directe  ment en capitaux B B B B B (183) @8) (231) B (231) B 65 B 65 65 (166)
Quote-part dans les variations de Capitaux Propres des entreprises mises en ] 16 | 16 187 6 103 ] 209 1 3 | 3 4 213
Résultat du ler 2015 | -| -| -| | -| | 1704 1704 246 E E E 246 1950
Autres variations | 15 - 15 | - | 15 (8) - - - (8)] 7
Capitaux propres au 30 juin 2015 7916 34198 (133) 3861 45 842 4582 (486) 4096 51 642 5 683 189 (23) 166 5 849 57 491
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(1) Les informations au 1% janvier 2014, au 30 juin 2014 et au 31 décembre 2014 ont été retraitées suite a I'entrée en
vigueur d'IFRIC21. Les impacts sont présentés en note 9.

(2) Dans le cadre du renforcement des fonds propres réglementaires du Groupe, Crédit Agricole S.A. a réalisé le 23
janvier 2014, le 8 avril 2014 et le 18 septembre 2014 des émissions d'obligations super subordonnées perpétuelles
Additional Tier 1 (en USD, en GBP et en euros) pour 3 485 millions d’euros net de frais d’émission et d'intéréts échus
a fin juin 2015.

Crédit Agricole Assurances a réalisé, le 14 octobre 2014 et le 13 janvier 2015, des émissions en euros d'obligations
subordonnées perpétuelles Additional Tier 1 respectivement pour 745 millions et 1 milliard d'euros net de frais
d’émission et d'intéréts échus. Ces émissions, souscrites par des entités hors groupe, sont comptabilisées en
Capitaux propres — Participations ne donnant pas le contrdle.

(3) L'effet des acquisitions et cessions sur les participations ne donnant pas le contrble, au 31 décembre 2014,
correspond principalement a la liquidation du Trust 2 de CA Preferred Funding pour - 404 millions d'euros, le rachat de
5% d'Amundi Group par Crédit Agricole S.A. pour - 155 millions d'euros et le rachat de 1,5% de Cariparma pour - 72
millions d'euros. En 2015, il correspond a la liquidation du Trust 1 de CA Preferred Funding pour - 1,3 milliard d'euros.
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>> Tableau des flux de trésorerie

Le tableau de flux de trésorerie est présenté selon le modele de la méthode indirecte.

Les activités opérationnelles  sont représentatives des activités génératrices de produits du
groupe Crédit Agricole S.A. y compris les actifs recensés dans le portefeuille de placements
détenus jusqu’a I'échéance.

Les flux d'impdts sont présentés en totalité avec les activités opérationnelles.

Les activités d'investissement  représentent les flux de trésorerie pour I'acquisition et la cession
de participations dans les entreprises consolidées et non consolidées, et des immobilisations
corporelles et incorporelles. Les titres de participation stratégiques inscrits dans le portefeuille
Actifs financiers disponibles a la vente sont compris dans cette rubrique.

Les activités de financement résultent des changements liés aux opérations de structure
financiére concernant les capitaux propres et les emprunts a long terme.

Les flux de trésorerie nets attribuables aux activités d'exploitation, d'investissement et de
financement des activités abandonnées sont présentés dans des rubriques distinctes dans le
tableau de flux de trésorerie.

La notion de trésorerie nette comprend la caisse, les créances et dettes auprées des banques

centrales, ainsi que les comptes (actif et passif) et préts a vue auprés des établissements de
credit.

11
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31/12/2014 30/06/2014

(en millions d'euros) Notes LU Retraité Retraité
Résultat avant impot 2 685 3235 1353
Dotations nettes aux amortissements et aux dépréciations des immaobilisations corporelles 646 312
et incorporelles

Dépréciations des écarts d'acquisition et des autres immobilisations 5.10 22 -
Dotations nettes aux dépréciations et aux provisions 17 950 9525
Quote-part de résultat liée aux entreprises mises en équivalence (647) (76)
Résultat net des activités dinvestissement 149 28
Résultat net des activités de financement 3835 1981

Autres mouvements
Total des éléments non monétairesinclus dansle ré  sultat net avant impdt et des
autres agjustements

(1351)  (1895)
20 604 9875

Flux liés aux opérations avec les établissements de crédit
Flux liés aux opérations avec la clientéle

(10 082) (831)
(16573) (19 160)

Flux liés aux autres opérations affectant des actifs ou passifs financiers (33 265) (24 151) 4705
Flux liés aux opérations affectant des actifs ou passifs non financiers (4 330) 9069 (607)
Dividendes regus des entreprises mises en équivalence 383 364 314
Impdts versés 228 521 849
Variation nette des actifs et passifs provenant des  activités opérationnelles (34 864) (40852) (14 730)
Flux provenant des activités abandonnées 8) 6 10
TOTAL Flux nets de trésorerie généréspar l'activit € OPERATIONNELLE (A) (24 820) (17 007) (3492
Flux liés aux participations @ (603) (992) (414)
Flux liés aux immobilisations corporelles et incorp  orelles (380) (742) (351)
Flux provenant des activités abandonnées - (113) (112)
TOTAL Flux nets de trésorerie liés aux opérationsd  'INVESTISSEMENT (B) (983) (1 847) (877)
Flux de trésorerie provenant ou a destination desa  ctionnaires © (857) 3546 2054
Autres flux nets de trésorerie provenant des activi  tés de financement “ (3209) (2114 792

Flux provenant des activités abandonnées 7 (8) (8)

TOTAL Flux nets de trésorerie liés aux opérationsd e FINANCEMENT (C) (4 059) 1424 2838

Effet de la variation destaux de change sur la tré  sorerie et équivalent de

) . 3290 2765 1371
trésorerie (D)

Augmentation/(diminution) nette de la trésorerie et des équivalents de trésorerie

26 572 14 1
(A+B+C+D) EFIp] (14665  (160)
Trésorerie et équivalents de trésorerie a l'ouvertu  re 41299 55 964 55 962
Solde net des comptes de caisse et banques centrales * 50 619 65 385 65 385
Solde net des comptes préts/emprunts a we aupres des établissements de crédit ** (9 320) (9 421) (9423)
Trésorerie et équivalents de trésorerie a la clotur e 14 727 41299 55 802

Solde net des comptes de caisse et banques centrales * 22 146 50 619 65 434
Solde net des comptes préts/emprunts & we auprés des établissements de crédit ** (7 419) (9 320) (9 632)

VARIATION DE LA TRESORERIE NETTE ET DES EQUIVALENTS DE TRESORERIE (26 572) (14 665) (160)

12
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(*) Composé du solde net des postes Caisse et Banques centrales, hors intéréts courus et y compris trésorerie
des entités reclassées en activités destinées a étre cédées.

(**) Composé du solde des postes Comptes ordinaires débiteurs sains et Comptes et préts au jour le jour sains tels
que détaillés en note 5.3 et des postes Comptes ordinaires créditeurs et Comptes et emprunts au jour le jour tels que
détaillés en note 5.6 (hors intéréts courus et y compris trésorerie des entités reclassées en activités destinées a étre
cédées).

(1) Dividendes regus des sociétés mises en équivalence
Au 30 juin 2015, ce montant comprend principalement le versement des dividendes des Caisses régionales pour
285 millions d'euros.

(2) Flux liés aux participations
Cette ligne recense les effets nets sur la trésorerie des acquisitions et des cessions de titres de participation. Ces
opérations externes sont décrites dans la note 2.

- L'impact net sur la trésorerie du Groupe des acquisitions et des cessions des titres de participation consolidés (filiales
et mises en équivalence) au 30 juin 2015 s'établit a - 48 millions d'euros. Les principales opérations concernent
notamment l'acquisition de BAWAG P.S.K Invest pour 97 millions d'euros (montant net de la trésorerie acquise) et les
cessions de certificats coopératifs d’associés (CCA) a la Caisse régionale Nord Est pour 39 millions d'euros.

- Sur la méme période, I'impact net des acquisitions et des cessions de titres de participations non consolidés sur la
trésorerie du Groupe ressort a - 555 millions d'euros. Il concerne principalement les acquisitions/cessions réalisées
dans le cadre des investissements des sociétés d’assurances pour - 648 millions d’euros.

(3) Flux de trésorerie provenant ou a destination des actionnaires

Ce poste inclut a hauteur de 1 milliard d’euros I'émission réalisée d’instruments de capitaux propres ainsi que la
liquidation d'un compartiment de CA Preferred LLC pour - 1,3 milliard d'euros. En outre, - 532 millions d'euros de
dividendes ont été versés par les filiales de Crédit Agricole S.A. aux participations ne donnant pas le contrdle.

(4) Autres flux nets de trésorerie provenant des flux liés aux opérations de financement

Au 30 juin 2015, les émissions de dettes obligataires s'élevent a 8 039 millions d'euros et les remboursements a
- 11 307 millions d'euros. Les émissions de dettes subordonnées s'élevent a 4 746 millions d'euros et les
remboursements a - 2 600 millions d’euros. Le poste recense également les flux liés aux versements d'intéréts sur les
dettes subordonnées et obligataires.

Les informations au 30 juin 2014 et au 31 décembre 2014 ont été retraitées suite a I'entrée en
vigueur d’'IFRIC21. Les impacts sont présentés en note 9.
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NOTES ANNEXES AUX COMPTES CONSOLIDES
INTERMEDIAIRES RESUMES

1. Principes et méthodes applicables dans le Groupe , jugements et
estimations utilisés.

Les comptes consolidés intermédiaires résumés au 30 juin 2015 ont été préparés et sont
présentés en conformité avec la norme IAS 34 relative a l'information financiére intermédiaire,
qui définit le contenu minimum de l'information, et qui identifie les principes de comptabilisation
et d’évaluation devant étre appliqués a un rapport financier intermédiaire.

Les normes et interprétations utilisées pour la préparation des comptes consolidés intermédiaires
résumés sont identiques a celles utilisées par le groupe Crédit Agricole S.A. pour I'élaboration
des comptes consolidés au 31 décembre 2014 établis, en application du réglement CE n°
1606/2002, conformément aux normes IAS/IFRS et aux interprétations IFRIC telles qu'adoptées
par I'Union européenne (version dite carve out), en utilisant donc certaines dérogations dans
I'application de la norme IAS 39 pour la comptabilité de macro-couverture.

Ces normes et interprétations ont été complétées par les dispositions des normes IFRS telles

gu'adoptées par I'Union européenne au 30 juin 2015 et dont I'application est obligatoire pour la
premiére fois sur I'exercice 2015.

14



-
&Comptes consolidés intermédiaires résumés de Crédit Agricole S.A. — 30 juin 2015

Celles-ci portent sur :

Date de 1"
Dlblicationipar applicgtion: Applicable
_ . IUnion exercices dans le
interprétations ) ouverts a Groupe
européenne
compter du
Interprétation IFRIC 21 Taxes 13 juin 2014 ler janvier 2015 Oui
(UE n° 634/2014)
Améliorations des IFRS cycle 2011- | 18 décembre 2014
2013 : (UE n° 1361/2014)

- IFRS 3 Exclusion du champ ler janvier 2015 Oui
d'application des formations de
partenariats (i.e les co-
entreprises déja exclues et
pour la 1%¢ fois les activités
conjointes)

- IFRS 13 Extension a certains ler janvier 2015 Oui
instruments non financiers de
I'exception qui permet
I'évaluation de la juste valeur
sur base nette

- |IAS 40 Nécessité de jugement
pour déterminer si I'acquisition ler janvier 2015 Oui
d'un immeuble de placement
constitue une acquisition d'actif
ou d'un groupe d'actifs (IAS
40) ou un regroupement
d'entreprises (IFRS 3)

Date de

Normes, amendements ou

L'interprétation d’'IFRIC 21 donne des précisions sur la comptabilisation des droits, taxes et
autres prélevements publics qui relevent d’'lAS 37 Provisions, passifs éventuels et actifs
éventuels (hors amendes et pénalités, et hors impots sur les sociétés régis par IAS 12). Elle
permet notamment de clarifier :

- la date a laquelle ces droits et taxes doivent étre enregistrés,

- et si I'enregistrement peut étre progressif (étalement) au cours de I'exercice ou pas.

Au regard de ces clarifications, la mise en ceuvre d’'IFRIC 21 peut avoir pour effet de changer le
fait générateur d'enregistrement de certains droits et taxes (décalage de la date de
I'enregistrement d’'un exercice a I'autre et/ou fin de I'étalement sur la durée de I'exercice).

L'application d'IFRIC 21 est d'application rétrospective avec retraitement des exercices
antérieurs et ajustement des capitaux propres d’ouverture de I'année 2014 en comparatif dans
les états financiers.

Les principaux effets chiffrés de ce changement sont présentés en note 9 "Impacts des

évolutions comptables et autres événements".
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L'application des autres textes n’a pas eu d'impact significatif sur le résultat et les capitaux
propres.

Par ailleurs, il est rappelé que lorsque I'application anticipée de normes et interprétations
adoptées par I'Union européenne est optionnelle sur une période, I'option n’est pas retenue par
le Groupe, sauf mention spécifique.

Ceci concerne en particulier :

Date de lére
Date de application Applicabl
publication par obligatoire : pplicavie
Normes, amendements ou oo . dans le
. . I'Union exercices
interprétations X R Groupe
européenne ouverts a
compter du
Améliorations des IFRS cycle 2010- | 17 décembre 2014
2012 : (UE n°2015/28)
- IFRS 2 Conditions d'acquisition 1% février 2015 @ Oui
des droits, de marché, de
performance, de service
- IFRS 3 Comptabilisation d'un 1°" février 2015 @ Oui
ajustement éventuel du prix
- IFRS 8 Regroupement de 1°" février 2015 @ Oui
secteurs  opérationnels et
réconciliation des actifs
sectoriels avec le total des
actifs
- IAS 16 et IAS 38 Réévaluation 1° février 2015 @ Oui
et ajustement proportionnel de
'amortissement cumulé
- IAS 24 Notion de services de 1°" février 2015 @ Oui
direction ("key management
personnel services")
Amendement IAS 19, Régimes a| 17 décembre 2014 | 1° février 2015 @ Oui
prestations définies : cotisations des (UE n°2015/29)
membres du personnel

(1)

Soit a partir du 1* janvier 2016 dans le Groupe.

Par ailleurs, les normes et interprétations publiées par 'lTASB mais non encore adoptées par
I'Union européenne n’entreront en vigueur d’'une maniére obligatoire qu’a partir de cette adoption

et ne sont donc pas appliquées par le Groupe au 30 juin 2015.
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by

Les comptes consolidés intermédiaires résumés sont destinés a actualiser les informations
fournies dans les comptes consolidés au 31 décembre 2014 du groupe Crédit Agricole S.A. et
doivent étre lus en complément de ces derniers. Aussi, seules les informations les plus
significatives sur I'évolution de la situation financiere et des performances du groupe Crédit
Agricole S.A. sont mentionnées dans ces comptes semestriels.

De par leur nature, les évaluations nécessaires a I'établissement des comptes consolidés exigent
la formulation d’hypothéses et comportent des risques et des incertitudes quant a leur réalisation
dans le futur. Les estimations comptables qui nécessitent la formulation d’hypothéses sont
utilisées principalement pour les évaluations réalisées pour les instruments financiers évalués a
leur juste valeur, les participations non consolidées, la valorisation des entreprises mises en
équivalence, les régimes de retraites et autres avantages sociaux futurs ainsi que les plans de
stock-options, les dépréciations durables de titres disponibles a la vente et détenus jusqu'a
maturité, les dépréciations de créances irrécouvrables, les provisions, la dépréciation des écarts
d’acquisition et les actifs d’imp6ts différés.

L’évaluation de la participation aux bénéfices différée, résultant de I'application du principe de la
comptabilité reflet, a fait I'objet d’'une évolution de modalités d'application au 30 juin 2015. Le
taux de participation aux bénéfices différée, auparavant déterminé a partir de données
observées historiqguement, est désormais évalué de maniére prospective sur la base de scenarii
étudiés cohérents avec les orientations de gestion de la compagnie, il n'est mis a jour que s'il
varie significativement.
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2. Principales opérations de structure et événement s significatifs de la
période

Le périmetre de consolidation et ses évolutions sont présentés de facon détaillée a la fin des
notes annexes en note 11 "Périmétre de consolidation au 30 juin 2015".

2.1 Déclenchement du dispositif des garanties Switch

Le dispositif des garanties Switch, mis en place le 23 décembre 2011 et complété par un avenant
signé le 19 décembre 2013, s’inscrit dans le cadre des relations financieres entre Crédit Agricole
S.A., en qualité d'organe central, et le réseau mutualiste des Caisses régionales de Crédit
Agricole S.A.

Ce dispositif permet de transférer aux Caisses régionales les exigences prudentielles des
participations de Crédit Agricole S.A. dans les Caisses régionales (CCI/CCA) et dans Crédit
Agricole Assurances (CAA) dans la limite d’'un plafond contractuel.

La bonne fin du dispositif est sécurisée par des dépbts de garantie versés par les Caisses
régionales a Crédit Agricole S.A. Ces dépbts de garantie sont calibrés pour matérialiser
I'économie de fonds propres réalisée par Crédit Agricole S.A. et sont rémunérés a taux fixe aux
conditions de la liquidité long terme.

Ainsi le dispositif protége Crédit Agricole S.A. en cas de baisse de valeur globale de mise en
équivalence des participations susvisées moyennant le versement par les Caisses régionales
d’'une indemnisation compensatrice prélevée sur le dép6t de garantie. Symétriquement en cas de
hausse ultérieure de la valeur globale de mise en équivalence globale, Crédit Agricole S.A., de
par I'application d’'une clause de retour a meilleure fortune, pourrait restituer les indemnisations
préalablement percgues.

Au 30 juin 2015, une baisse de la valeur globale de mise en équivalence des participations
couvertes par le dispositif est observée. Elle entraine le déclenchement du mécanisme de
garantie a hauteur de 173 millions d’euros. Cela se traduit, dans les comptes du Groupe Crédit
Agricole S.A., par la comptabilisation en résultat d’'un produit en codt du risque de 173 millions
d’euros, fiscalisé a hauteur de - 66 millions d’euros, et d'une charge inclue dans la quote-part du
résultat net des entreprises mises en équivalence relative aux Caisses régionales de - 27
millions d’euros (nette d’impot).

La valeur globale définitive de mise en équivalence des participations couvertes sera connue au
troisieme trimestre 2015. Des lors, I'indemnité sera ajustée et percue par Crédit Agricole S.A. par
prélévement sur le dépbt de garantie des Caisses régionales qui sera aussitbt reconstitué par un
versement de fonds.

2.2 Office of Foreign Assets Control (OFAC)

Les lois et réglements des Etats-Unis d’Amérique exigent le respect des sanctions économiques
mises en place par I'Office of Foreign Assets Control (OFAC) a I'encontre de certains pays
étrangers, personnes physiques et entités.
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L’'OFAC, le Department of Justice (DOJ), le bureau du District Attorney du Comté de New York
(DANY) ainsi que d’'autres autorités gouvernementales américaines, souhaitent savoir comment
certaines institutions financiéres ont effectué des paiements libellés en dollars américains
impliquant des pays, personnes physiques ou entités faisant I'objet de programmes américains
de sanctions.

Crédit Agricole S.A. et le groupe Crédit Agricole CIB ont conduit une revue interne des
paiements libellés en dollars américains impliquant des pays, personnes physiques ou entités qui
pourraient étre visés par ces sanctions et cooperent avec les autorités ameéricaines dans le cadre
de leurs démarches.

Les conclusions de cette revue sont partagées avec les autorités américaines, a l'occasion de
réunions au cours desquelles la banque présente ses arguments.

Les discussions avec les autorités américaines se sont poursuivies au second trimestre 2015 et
sont désormais trés avancées. Ces discussions sont toujours en cours et devraient conduire a
une résolution globale de ce dossier dans le courant de 'automne 2015. Dans ce contexte, un
complément de provision d’'un montant de 350 millions d’euros a été enregistré dans les états
financiers du Groupe.

2.3 Litige "Echanges Images Chéques"

Par décision du 20 septembre 2010, onze banques francaises, parmi lesquelles le groupe Crédit
Agricole S.A., avaient été condamnées par I'Autorité de la Concurrence pour entente illicite sur
les commissions applicables au traitement des Cheques. La charge comptabilisée au titre de
cette amende s’élevait & 103 millions d'euros, dont 21 millions d'euros pour LCL et 82 millions
d'euros pour le Groupe Crédit Agricole - répartie a parts égales entre les Caisses régionales et
Crédit Agricole S.A.

Le 23 février 2012, la Cour d’Appel de Paris a invalidé la décision de I'Autorité de la Concurrence
du 20 septembre 2010, estimant que celle-ci n'avait pas démontré I'entente. Cette décision étant
exécutoire, Crédit Agricole S.A., les Caisses régionales et LCL ont été remboursés de I'amende
payée.

L'Autorité de la Concurrence a déposé le vendredi 23 mars 2012 un pourvoi en cassation contre
cet arrét de la Cour d’Appel de Paris. Le pourvoi en cassation n’étant pas suspensif, les
amendes préalablement versées par les établissements de crédit en 2010 ont été remboursées
le 11 avril 2012 et le Groupe a décidé de ne pas provisionner de risque en cohérence avec
I'appréciation du risque juridique et la décision des autres banques parties au litige.

La décision de la Cour d’appel de Paris ayant été cassée par la Cour de Cassation le 14 auvril
2015 pour un motif de procédure et I'affaire ayant été renvoyée devant la méme Cour d’appel, le
Groupe a décidé de saisir la juridiction de renvoi et de ne procéder a aucune constitution de
provision.
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2.4 Opérations de structure de la période

e Acquisition de Bawag P.S.K. Invest

Le Groupe Amundi a acquis le 9 février 2015, auprés de la banque autrichienne Bawag P.S.K.,
100% de la société de gestion d'actifs BAWAG P.S.K. Invest. Cette société gére un encours
d'environ 5 milliards d'euros via 78 fonds destinés aux particuliers et aux investisseurs
institutionnels.

Amundi et Bawag P.S.K. ont également signé un accord de distribution de long terme: Amundi
continuera a développer les activités de Bawag P.S.K. Invest en Autriche en s’appuyant sur la
franchise existante ; de son cété, Bawag P.S.K. distribuera les produits Amundi en Autriche via
son réseau d'agences et ses canaux digitaux.

Cet accord de distribution, valorisé et enregistré en Actifs incorporels, fait I'objet d'un
amortissement sur dix ans. L’écart d’acquisition lié a cette opération s’éléve a 78 millions d’euros
et est intégré a I'écart d’acquisition de 'UGT Gestion de I'Epargne et Assurances — Gestion
d’actifs.

* Projet de cession de Crédit Agricole Albanie

Crédit Agricole Albanie est détenue par IUB Holding, filiale a 100% de Crédit Agricole S.A.. Au
30 juin 2015, un processus de cession est engagé et des négociations sont en cours avec des
acquéreurs potentiels.

En application d'IFRS 5, les actifs et les passifs de Crédit Agricole Albanie sont reclassés au 30
juin 2015 au bilan en Actifs non courants destinés a étre cédés pour 159 millions d’euros et en
Dettes liées aux actifs non courants destinés a étre cédés pour 163 millions d’euros et le résultat
net en Résultat net d'imp6t des activités arrétées ou en cours de cession pour - 16 millions
d’euros. L'impact au compte de résultat intégre le résultat opérationnel de la période et la perte
estimée sur cette opération.

» Projet de cession de Crédit Agricole Life

Un contrat de cession de la compagnie d’assurance vie Crédit Agricole Life, située en Gréce et
filiale a 100% de Crédit Agricole Assurances, a été signé le 12 juin 2015.

En application d’'IFRS 5, les actifs et les passifs de CA Life sont reclassés au 30 juin 2015 au
bilan en Actifs non courants destinés a étre cédés pour 502 millions d’euros et en Dettes liées
aux actifs non courants destinés a étre cédés pour 463 millions d’euros et le résultat net en
Résultat net d'impdt des activités arrétées ou en cours de cession pour un montant négligeable.

La plus-value de cession sera matérialisée en consolidation a la signature définitive, aprés
obtention des autorisations des organismes de tutelle grecs.
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e Projet de cession CA Securities Taiwan

Le 31 juillet 2013, Crédit Agricole CIB s’est désengagé des activités de courtage avec
notamment la cession du groupe CLSA BV a Citics International.

La loi taiwanaise interdisant toute détention supérieure a 30% d’une société taiwanaise par des
intéréts chinois (République Populaire de Chine), les activités de CLSA a Taiwan ont été
filialisées et revendues a Crédit Agricole Securities Asia BV.

Dans le contrat de cession, Crédit Agricole Securities Asia BV s’est engagé a maintenir I'activité
de courtage a Taiwan pendant une période de 2 ans. La signature d’'un contrat de cession des
titres avec une nouvelle contrepartie a eu lieu au cours du deuxieme trimestre 2015. Cette
cession est en cours de validation par les autorités locales.

Les critéeres d’application de la norme IFRS 5 étant vérifiés, I'entité est comptabilisée en activité
abandonnée. La cession sera réalisée a la valeur de I'actif net comptable. Il n'y a donc pas
d’'impact comptable dans les comptes du premier semestre 2015.

2.5 Mise en ceuvre d’IFRIC 21

Les précisions sur la comptabilisation des droits, taxes et autres prélevements publics données
dans linterprétation d’'IFRIC 21 sont décrites dans la note 1 "Principes et méthodes applicables
dans le Groupe, jugements et estimations utilisés".

Cette interprétation de la norme IAS 37 "Provisions, passifs éventuels et actifs éventuels" porte
principalement sur le fait générateur et donc sur la date de comptabilisation d'un passif au titre
d'une taxe (hors impdts visés dans IAS 12 "Imp6ts sur le résultat”). L'application d'IFRIC 21 étant
rétrospective, les informations publiées au 30 juin 2014 et au 31 décembre 2014 ont été
retraitées en conséquence ; les principaux effets chiffrés de ce changement sont présentés dans
la note 9.
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3. Notes relatives au compte de résultat et au résu  Itat global

3.1 Produits et Charges d'intéréts

31/12/2014  30/06/2014

. UL Retraité Retraité
(en millions d'euros)
Sur opérations avec les établissements de crédit 967 527
Sur opérations internes au Crédit Agricole 4 670 2387
Sur opérations avec la clientéle 11 456 5795
Intéréts courus et échus sur actifs financiers disponibles a la 6 736 3499
vente
In}tere}ts courus et échus sur actifs financiers détenus jusqu'a 601 301
I'échéance
Intéréts courus et échus des instruments de couverture 1642 758
Sur opérations de location-financement 788 393
Autres intéréts et produits assimilés 19 8
Produits d'intéréts @ 26 879 13 668
Sur opérations avec les établissements de crédit (793) (400)
Sur opérations internes au Crédit Agricole (1 684) (879)
Sur opérations avec la clientéle (5 692) (2994)
Sur dettes représentées par un titre (4 302) (2 224)
Sur dettes subordonnées (1. 378) (688)
Intéréts courus et échus des instruments de couverture (1 502) (605)
Sur opérations de location-financement (178) (89)
Autres intéréts et charges assimilées (3) -
Charges d'intéréts (15 532) (7 879)

(1) Dont 67 millions d'euros sur créances dépréciées individuellement au 30 juin 2015 contre 87 millions
d’euros au 30 juin 2014 et 159 millions d'euros au 31 décembre 2014.

3.2 Commissions nettes

31/12/2014 30/06/2014

30/06/2015
Retraité Retraité

T ROLIENOEIGEN N Produits Charges  Net  Produits Charges — Net
(en millions d'euros)

Sur opérations avec les établissements de crédit 85 311 (169) 142 84 27 57
Sur opérations internes au Crédit Agricole 441 652  (974) (322 362  (534) (172
Sur opérations avec la clientele 1860  (197) 1663 873 (94) 779
Sur opérations sur titres 36 58 (96) (38) 21 (40) (13)
Sur opérations de change 21 31 (14) 17 14 (6) 8
Sur opérations sur instruments dérivés et autres opérations de hors 159 %8 (137 131 16 @) 59

bilan

Sur moyens de paiement et autres prestations de senices bancaires et
financiers

Gestion d'OPCVM, fiducie et activités analogues

Produits nets des commissions

2017 (2817)  (800) 998 (13%5)  (397)

2754 (741) 2013 132 (337) 985
7051 (5145 2806 3826 (2520) 1306
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3.3 Gains ou pertes nets sur instruments financiers a | a juste valeur par
résultat

31/12/2014 30/06/2014

- 30/06/2015 o -
(en millions d'euros) Retraité Retraité
Dividendes regus 350 564 342
Plu§ ou rrTo[ns—\@Iues latentes OL{ réalisées sur 459 1344 779
actif/passif a la juste valeur par résultat par nature
Plus ou moins-values latentes ou réalisées sur
US ou mons-val u reall Y 2597 4225 2 269

actif/passif a la juste valeur par résultat sur option
Solde des opérations de change et instruments

financiers assimilés (hors résultat des couvertures 81 (255) (98)
dinvestissements nets des activités a I'étranger)

Résultat de la comptabilité de couverture 54 33

Gains ou pertes nets sur instruments financiers

a la juste valeur par résultat 5932 8325

(1) La contribution de l'activité Assurance a la variation de ce poste comprend principalement I'impact
négatif de la hausse des taux sur la valorisation des actifs obligataires pour environ - 2 milliards
d'euros, compensée partiellement par la hausse des revenus et des plus-values nettes de cession et
par la variation de valeur des actifs sur contrats en unités de compte du fait de I'évolution des marchés
financiers. Un mouvement opposé est enregistré sur la variation des provisions techniques de ces
contrats dans les "produits nets des autres activités".

L'impact du spread émetteur en produit net bancaire est un produit de 149 millions d’euros au 30
juin 2015 contre une charge de 99 millions d’euros au 30 juin 2014 et une charge de 47 millions
d’euros au 31 décembre 2014.
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Le résultat de la comptabilité de couverture se décompose comme suit :

(en millions d'euros)

Couvertures de juste valeur
Variations de juste valeur des éléments couverts attribuables
aux risques couverts

Variations de juste valeur des dérivés de couverture (y compris

cessations de couvertures)

Couvertures de flux de trésorerie
Variations de juste valeur des dérivés de couverture - partie
inefficace

Couvertures d'investissements nets dans une activit  é a
I'étranger

Variations de juste valeur des dérivés de couverture - partie
inefficace

Couvertures de la juste valeur de I'exposition au r
taux d'intérét d'un portefeuille d'instruments fina nciers

Variations de juste valeur des éléments couverts
Variations de juste valeur des dérivés de couverture

isque de

Couvertures de I'exposition des flux de trésorerie d'un
portefeuille d'instruments financiers au risque de taux
d'intérét

Variations de juste valeur de l'instrument de couverture - partie

Profits
3588

2139

1449

30/06/2015

Pertes
(3 576)
(1 319)

(2 257)

(8 816)

(4 240)
(4 576)

(22)

ineficace ° 22)
Total Résultat de la comptabilité de couverture 12 394 (12 414)

31/12/2014

Retraité

(en millions d'euros) Profits Pertes Net
Couvertures de juste valeur 6 048 (6 045) 3
Varla.tlons de juste valeur des éléments couverts attribuables 2 367 (3 531) (1164)
aux risques couverts
Varlatlgns de juste valeur des dérivés de couverture (y compris 3681 (2 514) 1167
cessations de couvertures)
Couvertures de flux de trésorerie - - -
Variations de juste valeur des dérivés de couverture - partie - - -
inefficace
Couvertures d'investissements nets dans une activit  é a - - -
I'étranger
Variations de juste valeur des dérivés de couverture - partie - - -
inefficace
Couvertures de la juste valeur de l'exposition au r  isque de
taux d'intérét d'un portefeuille d'instruments fina nciers 29872 (29 880) ®)
Variations de juste valeur des éléments couverts 13 596 (16 279) (2 683)
Variations de juste valeur des dérivés de couverture 16 276 (13 601) 2675
Couvertures de I'exposition des flux de trésorerie d'un
portefeuille d'instruments financiers au risque de taux 72 (13) 59
d'intérét
Variations de juste valeur de linstrument de couwerture - partie 72 (13) 59
inefficace
Total Résultat de la comptabilité de couverture 359 92 (35938) 54
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30/06/2014
Retraité

(en millions d'euros) Profits Pertes Net
Couvertures de juste valeur 3942 (3 940) 2
Variations de juste valeur des éléments couverts attribuables
aux risques couwverts 1951 (1834) 117
Vanangns de juste valeur des dériveés de couverture (y compris 1991 (2 106) (115)
cessations de couvertures)
Couvertures de flux de trésorerie - - -
Variations de juste valeur des dérivés de couverture - partie - - -
inefficace
Couvertures d'investissements nets dans une activit  é a - - -
I'étranger
Variations de juste valeur des dérivés de couwerture - partie - - -
inefficace
Couvertures de la juste valeur de I'exposition aur  isque de
taux d'intérét d'un portefeuille d'instruments fina nciers 16 249 (16 257) ®
Variations de juste valeur des éléments couverts 7197 (9 075) (1 878)
Variations de juste valeur des dérivés de couwerture 9 052 (7 182) 1870
Couvertures de I'exposition des flux de trésorerie d'un
portefeuille d'instruments financiers au risque de taux 52 (13) 39
d'intérét
Variations de juste valeur de l'instrument de couverture - partie 52 (13) 39
inefficace
Total Résultat de la comptabilité de couverture 202 43 (20 210) 33

3.4 Gains ou pertes nets sur actifs financiers disponib les a la vente

31/12/2014 30/06/2014

N 30/06/2015 - o
(en millions d'euros) Retraiteé Retraité
Dividendes regus 581 848 583
Plus ou moins-values de cessions réalisées sur actifs

. . ) . ) 1259 2 105 1178
financiers disponibles a la vente
E;r::s;ur titres dépréciés durablement (titres de capitaux 72) (133) (30)
Plus ou moins-values de cessions réalisées sur actifs
financiers détenus jusqu'a I'échéance et sur préts et (10) 3
créances
Gains ou pertes nets sur actifs financiers disponibl esa
e o P ¥ 2810 1734

(1) Hors résultat de cession sur actifs financiers disponibles a la vente a revenu fixe dépréciés durablement
mentionnés en note 3.8 "Co(t du risque”.
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3.5 Produits et charges nets des autres activités

31/12/2014 30/06/2014
Retraité Retraité

30/06/2015

(en millions d'euros)
Gains ou pertes sur immobilisations hors exploitation 4 8) 4)
Participation aux résultats des assurés bénéficiaires de contrats
d'assurance

Autres produits nets de l'activité d'assurance 5 264 10 258 4688
Variation des provisions techniques des contrats d'assurance (8 896) (17 691) (9 074)
Produits nets des immeubles de placement 73 109 72
Autres produits (charges) nets 138 286 137

Produits (charges) des autres activités (3 425) (7 046) (4 181)

(1) La bhausse de 576 millions d'euros des Autres produits de l'activité d'assurance résulte de
l'augmentation de la collecte nette, qui concerne principalement les contrats d'épargne en unités de
comptes.

(2) La baisse de la dotation aux provisions techniques des contrats d’assurance de 178 millions d'euros
est majoritairement due a la baisse de la dotation aux provisions mathématiques sur les contrats
d’épargne (dont - 1 122 millions d’euros liés aux contrats en unités de comptes et + 1 492 millions
d’'euros liés aux contrats en euros) ainsi qu'a la diminution de la participation aux bénéfices (y compris
différée) de 192 millions d'euros en lien avec le contexte de hausse modérée des taux sur le premier

semestre 2015.
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3.6 Charges générales d’exploitation
31/12/2014 30/06/2014

(en millions d'euros) ERle Retraité Retraité

Charges de personnel (3 273) (6 335) (3 162)
Impbts et taxes (459) (505) (344)
Senices extérieurs et autres charges générales d'exploitation (1 888) (3617) (1 769)
Charges générales d'exploitation (5 620) (10 457) (5 275)

DETAIL DES CHARGES DE PERSONNEL
31/12/2014 31/06/2015

(en millions d'euros) S0/06/2015 Retraité Retraité

Salaires et traitements @ (2 234) (4 261) (2 079)
Cotisation au titre des retraites (régimes a cotisations définies) (194) (361) (182)
Cotisation au titre des retraites (régimes a prestations définies) (20) (79) (75)
Autres charges sociales (533) (1 047) (527)
Intéressement et participation (114) (229) (114)
ImpOts et taxes sur rémunération (178) (358) (185)
Total Charges de personnel (3 273) (6 335) (3162)

(1) Au titre de la rémunération variable différée versée aux professionnels des marchés, le groupe Crédit Agricole
S.A. a comptabilisé une charge relative aux paiements a base d’actions de 26 millions d'euros au ler semestre
2015 contre une charge de 53 millions d'euros au 31 décembre 2014 et une charge de 27 millions d’euros au ler
semestre 2014.

3.7 Dotations aux amortissements et aux dépréciations d es
immobilisations corporelles et incorporelles

P 3Y/12/2014  30/06/2014

(en millions d'euros) Retraité Retraité

Dotations aux amortissements (309) (628) (304)
Immobilisations corporelles (175) (362) 177)
Immobilisations incorporelles (134) (266) (127)
Dotations (reprises) aux dépréciations (10) (3) 1)
Immobilisations corporelles - 2 -
Immobilisations incorporelles (10) 1) 1)
Dotations aux amortissements et aux dépréciations (319) (631) (305)

des immobilisations incorporelles et corporelles
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3.8 Codt du risque

30/06/2015

31/12/2014 30/06/2014

(en millions d'euros) Retraité Retraité
Dotations aux provisions et aux dépréciations (2 327) (3992) (2 036)
Actifs financiers disponibles a la vente a revenu fixe (150) (231) -
Préts et créances (1 595) (3 400) (1932
Actifs financiers détenus jusqu'a I'échéance - - -
Autres actifs (43) (21) (8)
Engagements par signature )] (130) 37)
Risques et charges (465) (210) (59)
Reprises de provisions et de dépréciations 1092 1884 905
Actifs financiers disponibles a la vente a revenu fixe 18 266 15
Préts et créances 1420 723
Actifs financiers détenus jusqu'a I'échéance - -
Autres actifs 6 9
Engagements par signature 36 46
Risques et charges 156 112
Dotgtlpns nettes de reprises des dépréciations et (2 108) (1 131)
provisions
Plus ou moins-values de cession réalisées sur actifs
financiers disponibles a la vente a revenu fixe dépréciés (34) (14)
p p
Pertes sur préts et créances irrécouvrables non dépréciés (240) (77)
Récupérations sur préts et créances amortis 257 156
Décotes sur crédits restructurés (35) (26)
Pertes sur engagements par signature - -
Autres pertes (44) 32)
Autres produits - -
Codt du risque (1 078) (2 204) (1 124)

Un complément de provision d’'un montant de 350 millions d’euros a été enregistré au 30 juin

2015 (cf. note 2.2 Office of Foreign Assets Control).
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3.9 Gains ou pertes nets sur autres actifs

31/12/2014 30/06/2014

(en millions d'euros) L) Retraité Retraité
Immobilisations corporelles et incorporelles d'expl oitation 3) 42 6
Plus-values de cession 4 50
Moins-values de cession ) 8) 3)
Titres de capitaux propres consolidés (6) 11 2
Plus-values de cession 19 5
Moins-values de cession (8) (©))
Produits (charges) nets sur opérations de regroupem ent - -
Gains ou pertes nets sur autres actifs 53 8

3.10 Impots

Compte tenu de la consolidation des Caisses régionales selon la méthode de mise en
équivalence® et de leur appartenance au périmétre d’intégration fiscale du groupe Crédit Agricole
S.A., le taux effectif d'imp6t du Groupe ne reflete pas le poids total de I'impdt sur les sociétés
supporté par Crédit Agricole.

Le taux effectif d'imp6t au 30 juin 2015, calculé sur un résultat avant impo6t corrigé de la quote-
part du résultat net des entreprises mises en équivalence et des variations de valeur des écarts
d’acquisition, ressort a 36,4 % contre 29,1 % au 30 juin 2014 et 18,01 % au 31 décembre 2014.
Cette évolution est principalement liée :

e ala nouvelle taxe "Fonds de Résolution Unique" non déductible et entiérement imputable
sur le premier trimestre 2015 et au changement de traitement fiscal de la taxe systémique
désormais non déductible et entierement imputable sur le premier trimestre 2015,

e ades dotations aux provisions pour risques juridiques non déductibles.

L A I'exception de la Caisse régionale de la Corse qui est consolidée en intégration globale.
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3.11 Variation des gains et pertes comptabilisés directe ment en capitaux

propres
31/12/2014 30/06/2014
SRS Retraité Retraité

(en millions d'euros)

Gains et pertes nets comptabilisés directementen ¢ apitaux
propres recyclables

Gains et pertes sur écarts de conwersion 442 (14)
Ecart de réévaluation de la période - -
Transferts en résultat - -
Autres reclassifications 442 (14)
Gains et pertes sur actifs disponibles a la vente 1905 1380
Ecart de réévaluation de la période 2 357 1756
Transferts en résultat (753) (648)
Autres reclassifications 301 272
Gains et pertes sur instruments dérivés de couverture 699 339
Ecart de réévaluation de la période 630 326
Transferts en résultat 5 4
Autres reclassifications 64 9
Gains et pertes sur actifs non courants destinés a étre cédés 41 72
Ecart de réévaluation de la période - -
Transferts en résultat - -
Autres reclassifications 41 72
Gains et pertes avant impdt comptabilisés directement en capitaux 266 29
propres recyclables des entreprises mises en équivalence

Impdt sur les gains et pertes comptabilisés directement en

capitaux propres recyclables hors entreprises mises en (856) (525)
équivalence

Impdt sur les gains et pertes comptabilisés directement en ) 8
capitaux propres recyclables des entreprises mises en équivalence

Gains et pertes nets comptabilisés directementenc  apitaux 2497 1282
propres recyclables

Gains et pertes nets comptabilisés directementenc  apitaux

propres non recyclables

Gains et pertes actuariels sur avantages post-emploi (300) (89)
Gains et pertes sur actifs non courants destinés a étre cédés - -
Gains et pertes avant impdt comptabilisés directement en capitaux 135 22)
propres non recyclables des entreprises mises en équivalence

Impot sur les gains et pertes comptabilisés directement en

capitaux propres non recyclables hors entreprises mises en 97 31
équivalence

Impot sur les gains et pertes comptabilisés directement en

capitaux propres non recyclables des entreprises mises en 12 3
équivalence

Gains et pertes nets comptabilisés directementenc  apitaux (56) 77)
propres non recyclables

Gains et pertes nets comptabilisés directementenc  apitaux 2441 1205
propres

Dont part du Groupe 2177 1168
Dont participations ne donnant pas le contrble 264 37
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DETAIL DES GAINS ET PERTES COMPTABILISES DIRECTEMEN T EN CAPITAUX PROPRES ET EFFETS D'IMPOT

31/12/2014 __

Retraité Variation 30/06/2015

i Net Net dont A Net Net dont X Net Net dont

Brut Imp6t A part Brut Imp6t A part Brut Impot A part
d'imp6t d'imp6t d'imp6t
. Groupe Groupe Groupe

(en millions d'euros)
Gains et pertes comptabilisés directement en capita ~ ux
propresrecyclables
Gains et pertes sur écarts de conwersion 27) - 27) 485 - 485 364
Gains et pertes sur actifs disponibles a la vente 4844 (1 346) 3498 4188 (1101) 3087 3043
Gains et pertes sur instruments dérivés de couverture 1249 (409) 840 921 (314) 607 594
Gains et pertes sur actifs non courants destinés a étre cédés - - - 18 4 14 14

Gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres

. ) PO 6066 (1 755) 4311
recyclables hors entreprises mises en équivalence

5612 (1419) 4193 4015

Gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres

) - P 453 (68) 385
recyclables des entreprises mises en équivalence

625 (50) 575 567

Gains et pertes comptabilisés directement en capita  ux

propres recyclables 6519 (1823) 469

6237 (1469) 4768 4582

Gains et pertes comptabilisés directement en capita ~ ux
propres non recyclables

Gains et pertes actuariels sur avantages post-emploi (590) 183 (407) (649) 194 (455) (434)
Gains et pertes sur actifs non courants destinés a étre cédés - - - - - - -
Gains et pertes comptablllsgs dlre.ctement’ en capitaux propres (590) 183 (o7 (649) 194 (455) (434)
non recyclables hors entreprises mises en équivalence

Gains et pertes comptabili§és dirfectemen,t er] capitaux propres (80) 2 59) 69) 17 52) 52)
non recyclables des entreprises mises en équivalence

Gains et pertes comptabilisés directement en capitaux (670) 205 (465) (718) 211 (507) (486)

propres non recyclables

Gains et pertes comptabilisés directement en capitaux

5849 (1618) 4231
propres

5519 (1258) 4261 4096
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01/01/2014 - 30/06/2014
. Variation .
Retraité Retraité
Net dont Net dont Net dont
~ Net ~ Net ~ Net
Brut Impot R part Brut Impot R part Brut Impot . part
d'impot d'impdt d'impdt
Groupe Groupe Groupe
(en millions d'euros)
Gains et pertes comptabilisés directement en capita  ux
propres recyclables
Gains et pertes sur écarts de conversion (469) - (469) (289) (14) - (14) a7) (483) - (483) (306)
Gains et pertes sur actifs disponibles a la vente 2 966 (723) 2243 2220 1380 (402) 978 953 4346  (1125) 3221 3173
Gains et pertes sur instruments dérivés de couverture 550 (183) 367 360 339 (115) 224 219 889 (298) 591 579
Gains et pertes sur actifs non courants destinés a étre cédés (42) ) (43) (39) 72 8) 64 58 31 (10) 21 19
Gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres
) ; - 3 006 (908) 2098 2252 1777 (525) 1252 1213 4783  (1433) 3350 3465
recyclables hors entreprises mises en équivalence
Gai t rt tabilisés direct t it
ains et pertes comptabilisés  direc elme.n en capitaux propres 160 (59) 101 102 2 8 30 29 182 1) 131 131
recyclables des entreprises mises en équivalence
Gains et pertes comptabilisés directement en capita
ins etp piabilises di pitaux 3166  (967) 2199 2354 1799  (517) 1282  1242| 4965 (L484) 3481 3597
propres recyclables
Gains et pertes comptabilisés directement en capita  ux
propres non recyclables
Gains et pertes actuariels sur avantages post-emploi (290) 86 (204) (192) (89) 31 (58) (55) (380) 117 (263) (247)
Gains et pertes sur actifs non courants destinés a étre cédés - - - - - - - - - - - -
Gains et pertes comptablllsgs dlre.ctement’ en capitaux propres 290) 86 (204) (192) (89) 31 59) 55) (380) 117 (263) (247)
non recyclables hors entreprises mises en équivalence
Gains et pertes comptablllses dlrfectemenlt ep capitaux propres 15) 10 (205) (205) 22) 3 (19) 19) @37) 13 (224) (224)
non recyclables des entreprises mises en équivalence
Gains et pertes comptabilisés directement en capitaux
propres non recyclables (505) 96 (409) (397) (111) 34 (77) (74) (617) 130 (487) 472)
Gains et pertes comptabilisés directement en capita
' P piabilises di pitaux 2661  (871) 1790  1957| 1688  (483) 1205  1168| 4348 (1354) 2994 3125

propres

32
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4. Informations sectorielles

DEFINITION DES SECTEURS OPERATIONNELS
En application d'IFRS 8, les informations présentées sont fondées sur le reporting interne utilisé
par le Comité exécutif pour le pilotage de Crédit Agricole S.A., I'évaluation des performances et

I'affectation des ressources aux secteurs opérationnels identifiés.

Les secteurs opérationnels présentés dans le reporting interne correspondent aux métiers du
Groupe.

Au sein de Crédit Agricole S.A., les activités sont organisées en sept secteurs opérationnels :

* les six poles métiers suivants :

. Banque de proximité en France — Caisses régionales,
. Banque de proximité en France — LCL,

. Banque de proximité a l'international,

. Gestion de I'épargne et Assurances,

. Services financiers spécialisés,

. Banque de financement et d’investissement ;

« auxquels s’ajoute un pdle "Activités hors métiers".
PRESENTATION DES POLES METIERS

1. Banque de proximité en France — Caisses régional es
Ce pole métier recouvre les Caisses régionales et leurs filiales.

Les Caisses régionales représentent la banque des particuliers, des agriculteurs, des
professionnels, des entreprises et des collectivités locales, a fort ancrage local.

Les Caisses régionales de Crédit Agricole commercialisent toute la gamme de produits et
services bancaires et financiers: supports d'épargne (monétaires, obligataires, titres) ;
placements d’assurance-vie ; distribution de crédits, notamment a [I'habitat et a Ila
consommation, aux entreprises, aux professionnels et a I'agriculture ; offre de moyens de
paiement ; services a la personne ; services parabancaires ; gestion de patrimoine. Les Caisses
régionales distribuent également une gamme trés large de produits d’assurance dommages et

de prévoyance.
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2. Banque de proximité en France — LCL
Réseau national de banque de proximité, a forte implantation urbaine, organisé autour de quatre
métiers : la banque de proximité pour les particuliers, la banque de proximité pour les

professionnels, la banque privée et la banque des entreprises.

L'offre bancaire englobe toute la gamme des produits et services bancaires, les produits de
gestion d’actifs et d'assurance et la gestion de patrimoine.

La Banque Francaise Commerciale des Antilles Guyane (BFC-AG), filiale LCL depuis 2005 et
comptabilisée jusqu’a présent dans le ple AHM, a intégré le réseau LCL le 11 mai dernier avec
effet rétroactif au ler janvier.

3. Bangue de proximité a l'international

Ce pble métier comprend les filiales et les participations étrangéeres - dont l'activité reléve
majoritairement de la banque de proximité.

Ces filiales et participations sont principalement implantées en Europe : en Italie avec le groupe
Cariparma, en Pologne avec Creédit Agricole Polska, ainsi qu’en Ukraine et en Serbie.

Par ailleurs des filiales sont aussi implantées sur le pourtour de la méditerranée avec Crédit du
Maroc et Crédit Agricole Egypt.

Enfin, ce pdle comprend aussi des banques de trés petites tailles. A noter que Crelan S.A. en
Belgique (cédée le 18 juin 2015) est classé en Résultat net d'imp6t des activités arrétées ou en
cours de cession, en application d’'IFRS 5.

Les filiales étrangéres de crédit a la consommation, de crédit-bail et d’affacturage (filiales de
Crédit Agricole Consumer Finance, de Crédit Agricole Leasing & Factoring et EFL en Pologne,
etc.) ne sont toutefois pas incluses dans ce pble mais sont affectées au pble "Services financiers
spécialisés"”.

4. Gestion de I'épargne et Assurances

Cette ligne métier comprend :

* les activités de gestion d'actifs exercées par le groupe Amundi, offrant des solutions
d’épargne pour les particuliers et des solutions d’investissement pour les institutionnels ;

* les services financiers aux institutionnels : Caceis Bank pour la fonction conservation et
Caceis Fund Administration pour la fonction administration de fonds ;

 les activités d’assurance-vie et d’assurance de personnes, exercées par Predica ;

 les activités d’assurance de biens