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Merrill Lynch s’apprête à lancer le premier CDO* sur le change 
 

 « CFXO » 
 

 géré par Crédit Agricole Asset Management 
 

 
 
 
(London/Paris) - Merrill Lynch s’apprête à lancer le premier CFXO                         
- Collateralised Foreign Exchange Obligation - à destination des investisseurs 
institutionnels. Géré par Crédit Agricole Asset Management (CAAM) et noté par 
Standard & Poors, ce produit présente l’originalité d’appliquer au change la 
technologie de structuration des ABS**/CDO.  
 
Cette première mondiale va permettre aux investisseurs de s’exposer au change 
tout en se voyant offrir une maturité, et, un rendement et une notation 
correspondant à la tranche choisie.  
 
Du fait de sa très faible corrélation avec les classes d’actifs traditionnelles, cette 
structure innovante constitue un outil efficace pour assurer la diversification du 
portefeuille des investisseurs.  
 
Des obligations notées AAA, AA, A et BBB seront proposées à 5 ans ainsi qu’une 
tranche « Equity ». Cette notation, délivrée par Standard&Poors, permet une 
meilleure compréhension des risques de change. 
 
Ce CFXO, initié par Merill Lynch, s’appuiera sur l’expertise de change et le track 
record de l’équipe de gestion de CAAM à Londres et sur les compétences en 
structuration de la plateforme parisienne de produits structurés gérés de CAAM.  
 
 
 
 
Une présentation de CFXO est prévue dans les semaines à venir 
 
 

*   Collateralised Debt Obligation : titre de dette, généralement assorti d’une notation, dont           
     l’actif est investi en obligations, crédit ou autres créances 
** Asset Backed Securities : Outils de titrisation, dont les actifs sous-jacents peuvent être très 

diversifiés : prêts hypothécaires particuliers et professionnels, crédits cartes bancaires, prêts 
à la consommation, etc. 



A propos de Merill Lynch 
 
Merrill Lynch est l'une des premières sociétés de gestion, de conseil et de marchés de 
capitaux au monde avec une présence dans 37 pays et des actifs clients 
d'approximativement $1600 milliards. En tant que banque d'investissement, Merrill 
Lynch est l'un des leaders dans la négociation et "l'underwriting" de titres et dérivés sur 
une large gamme de classes d'actifs ainsi qu'un acteur majeur dans le conseil aux 
sociétés, gouvernements, institutions et personnes privées à travers le monde. Merrill 
Lynch détient pratiquement la moitié de BlackRock, l'une des premières sociétés de 
gestion listées avec plus de $1000 milliard d'actifs sous gestion. 

Pour davantage d'information sur Merrill Lynch, merci de consulter le site www.ml.com.  

 
 
A propos de Crédit Agricole Asset Management  
 
Avec 534,8 milliards d’euros d’encours consolidés gérés à fin décembre 2006, le groupe 
Crédit Agricole Asset Management (CAAM) se situe aux premiers rangs de la gestion 
d’actifs en France(1) et en Europe continentale(2). Il compte 2 137 collaborateurs, dont 
546 professionnels de l’investissement. Reconnu pour sa démarche innovante, le 
groupe CAAM développe une approche multi-expertises et multi-locale. Il dispose de 8 
centres de gestion dans le monde (Paris, Londres, Milan, Madrid, Hong-Kong, 
Singapour, Tokyo et Séoul). 
 
(1) OPCVM ouverts, commercialisés en France. Source : Europerformance-Fininfo à fin décembre 2006. 
(2) IPE - Top 400 European Asset Management Leaders, chiffres de décembre 2005, publiés en juin 2006. 
 
www.ca-assetmanagement.com  
 

 
 

  


