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Dominique Lefebvre,
Pr ®si dent de | a SAS Rue La Bo®tie et Pr ®si dent

«Je tiens 7 r emer collabarateurdoe Greupandt leeélus, posr leur
mobilisation aupreés de nos clients, particulierement ceux les plus fragilisés par le contexte
actuel. La solidité de nos résultats renforce notre capacité a porter nos engagements au
plus pres des territoires »

Philippe Brassac,
Directeur général de Crédit Agricole S.A.

«Dans un environnement opaque et incertain, le Groupe poursuit sa croissance réguliere,
deélivrée par son modele de banque universelle de proximité.»
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Groupe Creédit Agricole

Activité du Groupe

Lbacti vit ® dudcroupe a &éi sauterue ce trimestre dans tous les métiers du Groupe grace a notre
modele de banque relationnelle. La conquéte brute est tres forte. Au deuxiéme trimestre 2022, le Groupe
enregistre +488 000 nouveaux clients en banque de proximité, dont 389 000 clients en France (305 000 clients
dans les Caisses régionales), 45 000 clients en lItalie, 54 000 en Pologne et le fonds de commerce continue de
progresser (+111 000 clients). Sur le premier semestre 2022, le Groupe a conquis +1 million de nouveaux clients
en banque de proximité, dont 804 000 clients en France (626 000 clients dans les Caisses régionales), 82 000
clients en ltalie, 115 000 clients en Pologne et le fonds de commerce progresse également (+238 000 clients).
La production a par ailleurs trés bien progressé au deuxiéme trimestre 2022, avec notamment une hausse de
8,4% des réalisations de crédit dans les Caisses régionales etchezLCL(dont +2, 1% sur | 6habit
pro/entreprises et -1,1% sur le crédit consommation), +7,3% de réalisations de crédit a la consommation &
leasing,et+ 10, 2% de c hiassuranees dotnmdgésaar rappsrt au deuxieme trimestre 2021. Dans
ce contexte,le t aux d 6 ®&qg assumecese estt également en hausse dans les réseaux de banque de
détail a fin juin 2022 a 26,9% pour LCL (+0,7 pp par rapport a fin juin 21), 20,1% pour CA lItalia (+1,7 pp par
rapport a fin juin 21), 15,6% y compris Creval, et stable dans les Caisses régionales a 42,3%.

Chacun des métiers du Groupe affiche ainsiunt r s bon ni (@&.dnfra).ddactivit®

- Dynamisme de la collecte nette ~ 1,8 Mdén age sTt2i pmalgrd lésacondiiohssde marché
défavorables, et de la collecte nette assurances (+1,3 Mdu tiré par les UC: +1,6 Mdu ) poursuite
dynami que de | 6 acdommages (®10,2% T2/aZX et enrpataction des personnes (+7,8%

T2/T2)

- Activit® commerciale record tant en banque de financ

Renforcementdesposi ti ons de | eader en bangque :darédisfsyndicadgsc e me nt

(#1 France, #2 EMEA), financement de projets (#3 Monde), obligations (#4 All bonds in Eur worldwilde #2
Green, social and sustainable bonds Eur)

- Bonne dynamique de la production commerciale chez CACF (+9.0%) et chez CAL&F

- Production de crédits soutenue chez LCL (+30% T2/T2), croissance des encours de crédit (+8,3% juin/juin)
et de collecte (+1,2% juin/juin)

Résultats du Groupe

Au deuxiéme trimestre 2022, le résultat net part du Groupe publié du Groupe Crédit Agricole ressort a 2

769 millions d 6 e u,istabte par rapport au deuxiéme trimestre 2021. Les éléments spécifiques de ce trimestre

ont eu un effet net positif de 322 millionsd 6 e ur o s résultat net part du Groupe, dont 254 millions
débeuros doi mpact positif poursurHes&R (repriseodans unEmextegie hmusdeo g e me
destaux)et68mi I | i onsd 6dmpacods en r®sultat net part du Groupe
au niveau Crédit Agricole S.A%.

Hors éléments spécifiques, le résultat net part du Groupe sous-jacent* du Groupe Crédit Agricole atteint
2 447 millions d 6 e u rerohaysse de +3,4% par rapport au deuxieme trimestre 2021.

3 Assurances automobile, MRH, santé, juridique, tous mobiles/portables ou GAV
4Cf. plus de d®t ai lesAnseyes. | es ®| ®ments sp®ciyques
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Résultats consolidés du Groupe Crédit Agricole au T2-2022 et au T2-2021

1222 Eléments sectue  sous Z12M2 i

publié  spécifiques s jacent jacent
Produit net bancaire 10121 485 9 636 9 304 9 9 295 +8,8% +3,7%
Charges d'exploitation hors FRU (5 886) (63) (5824) (5536) (32) (5504) +6,3% +5,8%
FRU (8) - (8) 12) - (12) (31,5%) (31,5%)
Résultat brut d'exploitation 4227 422 3805 3756 (23) 3779 +12,5%  +0,7%
Co(t du risque de crédit (615) - (615) (470) (25) (445) +30,8% +38,2%
Sociétés mises en équivalence 103 - 103 98 5 93 +52%  +10,8%
Gains ou pertes sur autres actifs 22 - 22 (35) (16) (29) ns ns
Variation de valeur des écarts d'acquisition - - - 379 378 2 (1&3’0 (100,0%)
Résultat avant impot 3736 422 3314 3728 318 3409 +0,2% (2,8%)
Impét (808) (108) (700) (681) 164 (844)  +18,7%  (17,1%)
Sssss.‘igre]zt des activ. arrétées ou en cours de 19 @) 22 1 10 1 +731%  x205
Résultat net 2947 311 2636 3058 492 2 566 (3,6%) +2,7%
Intéréts minoritaires (178) 11 (189) (287) (89) (199) (38,2%)  (4,9%)
Résultat net part du Groupe 2769 322 2 447 2770 403 2 367 (0,0%) +3,4%
Coefficient d'exploitation hors FRU (%) 58,2% 60,4% 59,5% 59,2% -1,3pp +12pp

Au deuxiéme trimestre 2022, le produit net bancaire sous-jacent est en hausse de +3,7%, et de +2,6% pro
forma Creval et Lyxor®, par rapport au deuxieme trimestre 2021, a 9 636 millions d'euros. Les charges
ddéexpl oi t ajandertas hao iosds de résolution unique (FRU) sont en hausse de +5,8% au
deuxiéme trimestre 2022 par rapport au deuxiéme trimestre 2021, p o ur s 6 ®&24anhillionsrd 6 e u(+4B%
pro forma Creval et Lyxor). Au global, le Groupe affiche une Iégére hausse, de +1,2 point de pourcentage, du
coefficient dousjacertmorstFRAU, delaicis 6 ®t a b | 60,4%sartetdeuxiéme trimestre 2022.
Le complément de contribution au Fonds de résolution unique atteint 8 millions d 6 e uce trimestre (chez CA
Italia essentiellement). Le résultatbrutd 6 e x pl oi t ajacerd afficteecdans une hausse de +0,7% a
3805 milionsd deur os p a deuxieme tpnoestrie 2021u

Le colt du risque de crédit esten hausse, a-615mi | | i ons d-820 mifiansd § edornds de c o %t
sur encours sains (niveau 1 et 2), et -401 milionsd 6 e ur os de cavé (nivdau 3)), sois Lnel fBusse

de +38,2% par rapport au deuxiéme trimestre 2021, notamment expliquée par des provisions sur encours sains

sur la globalité des métiers pour tenir compte des impacts indirects de la guerre, de | 6augment ati on

etdes effets anticip®s, sairnslie qgonosalisatah uwm edid ducribgae avéré. Le

codt du risque sur encours® sur quatre trimestres glissants atteint 21 points de base. |l atteint

23 points de base en vision trimestrielle annualisée’. Le stock de provisionss 6 ® 1"~ vié9, 5 mi | | i ards d
juin 2022 (dont 10,3 milliards d 648% depmvisiors sur entoerssaidai s s e

(47% pour les Caisses régionales). Le stock de provisions sur encours sains a augmenté, au niveau du Groupe,

de +2,9 milliards dobéeuros depuis |l e quatri me trimestr.e
million dbéeuros au. total depuis cette date

Le résultat avant imp6t sous-j acent s @®14 enbhlibris d'eutos, en baisse de -2,8% par rapport au
deuxieme trimestre 2021. Le résultat avant imp6t sous-jacent integre la contribution des sociétés mises en
équivalence pour 103 millions d 6 e u r daussé de r10,8%) ainsi que le résultat net sur autres actifs qui atteint
22 milionsd 6 e uce trimestre. Lac har g e dsbus-jagenite est en baisse de -17,1% sur la période. Le
t aux doi +apehttesserba?E8% en baisse par rapport au deuxiéme trimestre 2021 (25,5%). Le résultat
net sous-jacent avant déduction des minoritaires est en hausse de +2,7% p o ur s 6 RE3@nbilionsrd 6" e ur o s

5 Pro formales entités Creval (BPI) et Lyxor (GEA) sont ajoutées en 2021

6 Le cofidu risque sur encours (en points de base) sur quatre trimestres glissants est calculé sur la base du doéiguriscge des qua
trimestres auquel est rapporté la moyenne des encours de début de période des quatre derniers trimestres

7 Le co(t disque sur encours (en point de base) annualisé est calculé sur la base du co(t du risque du trlmestramudﬂpmé par quatre a
rapport® | 6encours de d®but de p®riode du trimestr
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Les intéréts minoritaires baissent de -4,9%. Enfin, le résultat net part du Groupe sous-jacent, a 2 447
millions d 6 e uressos en hausse par rapport au deuxieme trimestre 2021 (+3,4%).

Résultats consolidés du Groupe Crédit Agricole au S1-2022 et au S1-2021

Elément 2S1/S1
S1-22 Eléments S1-22 S1-21 S S1-21 &S1/S1
- P . T e . vt sous-
publié spécifiques  sous-jacent publié  spécifigu sous-jacent publié jacent
es
Produit net bancaire 19 801 564 19 237 18 353 (25) 18 378 +7,9% +4,7%
Charges d'exploitation hors FRU (11 797) (81) (11 716) (11 041) (36) (11 005) +6,9% +6,5%
FRU (803) - (803) (479) 185 (664) +67,6%  +20,9%
Résultat brut d'exploitation 7202 483 6719 6 834 125 6 709 +5,4% +0,1%
Co(t du risque de crédit (1 504) (195) (1 309) (1 007) (25) (982) +49,3% +33,3%
Sociétés mises en équivalence 211 - 211 192 5 187 +9,9% +12,9%
Gains ou pertes sur autres actifs 35 - 35 (23) (16) ()] ns ns
Variation de valeur des écarts (100,0% o
d'acquisition - - - 379 378 2 (100,0%)
Résultat avant impot 5944 288 5 656 6 376 466 5909 (6,8%) (4,3%)
Imp6t (1502) (123) (1 379) (1 401) 174 (1576) +7,2% (12,5%)
Rés. net des activ. arrétées ou en
cours de cession 21 (7) 27 5 5 0 x 4,3 x191,3
Résultat net 4 463 158 4304 4979 645 4334 (10,4%)  (0,7%)
Intéréts minoritaires (362) 11 (373) (455) (88) (367) (20,4%) +1,7%
Résultat net part du Groupe 4100 169 3931 4524 557 3967 (9,4%) (0,9%)
Coefficient d'exploitation hors ® o @ 0 N
FRU (%) 59,6% 60,9% 60,2% 59,9% 0,6 pp +1,0 pp
Sur | 6 e ns prembidr gemestre 2022, le résultat net part du Groupe publié est de 4 100 millions d'euros,

contre 4 524 millions d'euros au premier semestre 2021, soit une baisse de -9,4%. Hors éléments spécifiques, le

résultat net part du Groupe sous-jacent ressort & 3 931 millions d'euros, stable a -0,9% par rapport au

premier semestre 2021. Le produit net bancaire sous-jacent augmente de +4,7%.Lesc har ges doexpl oi
sous-jacentes hors FRU sont en croissance de 6,5% par rapport au premier semestre 2021. Le coefficient
doexpl boisFRUSsiuan | e semest r60,9%. 6 Qtea FIRIUt salirn die 808mmebkt ors sd ®k
en hausse de 20,9% par rapport au premier semestre 2021. Ler ®s ul t at b r u t sou-facent gitkird ainsiat i on
6 719 millions d 6 e ustablesa +0,1% par rapport au premier semestre 2021.

5/46

GROUPE CREDIT AGRICOLE



¢
—
CREDIT AGRICOLE
S.A.

COMMUNIQUEDE PRESS&R*™e trimestre et 1° semestre 2022

Caisses regionales

La croissance d e | idéadestCaisses régionales est soutenue au deuxiéme trimestre 2022. La conquéte
brute est dynamique avec + 626 000 nouveaux c | i ent s depui s | (805@0® auudeuxieme | 6 an
tri mestre), et un fonds de 0O®anmemier semegstra (7590 aw deux@&me de

trimestre). La part des clients utilisant les outils digitaux augmentee t s 6 ®| ~ & (e3,5poinis @e,pdufdentage

par rapport a fin juin 2021) et le nombre de signatures en ligne ° augmente de +102,6% entre le deuxieme trimestre 2022

etle deuxieme trimestre2021. Ce t r i me s t MaBanqled> dgs Paissexrégipbnales a étécrefondue pour les 10

milionsd 6uti |l i sateurs. Et |le |l ancement doéun |livret soci ®t air
dans les Caisses régionales.

Les réalisationsdecrédits, t ®moi ns doéune dynami spotenhausseta€2/1% paardpport 3fio ut e nu
juin 2021, notamment sur les marchés spécialisés!® (+16,3%). Les encours de crédit atteignent6140mi | | i ar ds dode
finjun2022,en hausse s WW%,dint-rB99%mn @ealr ( + & H5&lsur lesaniarchéstspécialisés’o).

Les encours de collecte globale sonten haussede +2,7% sur | 6ann®838ent | &1 e idginedde ur
juin 2022. Dans ce contexte, les encours de collecte bilan atteignent564 mi | | i ards db6éeur,ens ~ f
progression de +5,4% par rapport a fin juin 2021. Les encours de collecte hors-bilan atteignent 274 milliards
dodeuyenbassede-23% sur | 6a0opr®E et snearchéabolrsersstanepartielementcompensé
par une forte collecte des encours de valeurs mobilieres( +1, 1 mi |l Il i ard dobéeuros au deu
une collecte nette positive en assurance vie (+0,4 mil!l

Au deuxieme trimestre 2022, le produit net bancaire sous-jacent des Caisses régionales atteint
3403 millions d 6 e y endaisse de -1,5% par rapport au deuxiéme trimestre 2021, notamment en raison de la
baisse de PNB de portefeuille. Les charges d 6 e x ptloon horsaFRU progressent de +5,5% par rapport au
deuxiéme trimestre 2021, essentiellement en raison de la hausse des charges de personnel et informatiques, et
du retour de | 0 ac-trisevAinsi®e raRusxu | ntiavte abur xu t psod€haeentrdssmiit €n ddisseo n
de -14,0%. Le colt du risque s 6 ® = w41 milionsd 6 e u rnuléip)ié par 2,2 par rapport au
deuxiéme trimestre 2021, principalementen r ai son doéune dot atsaiosiStagerl&@)pout e sur
-296 millions d 6 e y la prevision pour risques avérés (Stage 3) s 6 ® | -92 millions d 6 e u ke@dlt du risque
sur encours atteint 14 points de base sur quatre trimestres glissants, le taux de créances douteuses est faible, a
1,6% (en baisse de -0,1 point de pourcentage par rapport a fin juin 2021) et le stock de provisions est a
10,3 milliards d 6 e u(enohausse de +0,3 milliard d 6 e uparorgpport a fin juin 2021). Il en résulte un taux de
couverture élevé, a 105,3% a fin juin 2022 (+3,0 points de pourcentage par rapport a fin juin 2021), en hausse

de +1,4 point de pourcentage par rapport a fin mars 2022 (103,9%). La contribution des Caisses régionales au
RNPG sous-jacent du Groupe atteint ainsi 519 millionsd 6 e y rero baisse de -29,9% par rapport au
deuxiéme trimestre 2021. La contribution des Caisses régionales au RNPG publié du Groupe atteint ainsi
773 millions d 6 e y endausse de 2,5% par rapport au deuxieme trimestre 2021.

Sur le premier semestre 2021, le produit net bancaire sous-jacent est stable (+0,2%) par rapport au premier
semestre 2021. Les charges dodoexploitatiobhlwhod € FRAlt ISR Yillioass s e nt
ddeur os ( hOagW)sesler ®Riseu [+ at b r ut sodsfacentpest en baisse de o718% ce semestre.
Lecoef ficient dodsejacgntestienhausse dent3,1 points de pourcentage. Enfin, avec un cot du

risque sous-jacent en hausse de +64,0%, la contribution des Caisses régionales au RNPG sous-jacent du

Groupe s 6 ®1 128 mi | | i ons Oassewe AE2% ce semestre par rapport au premier semestre

2021. La contribution des Caisses régionales au RNPG publié du Groupe atteint ainsi 1 545 millionsd 6 e u€no s ,
hausse de +6,4% par rapport au deuxieme semestre 2021.

8 Nombre de clients partenaires ayant un profil actif sur bla Barjuésité CAELédit Agricole en ligiz)s le mois / nombre de clients
majeurs possédant un DAV actif

9 Signatures initiées en nud®se BAM ljanque Accés Multicahal
10 Marchés spécialisés : agriculteurs, professionnels, entrepitigids pabliques
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Crédit Agricole S.A.
Résultats
Le Conseil déadministration de Cr®di't Agricole S.A.,

3 aolt 2022, a examiné les comptes du deuxiéme trimestre 2022.

T2:22  Eléments - T2-21  Eléments lguzsl @T2/T2

publié  spécifiques . publié spécifiques jacent publié
Produit net bancaire 6 330 143 6 188 5819 (10) 5829 +8,8% +6,2%
Charges d'exploitation hors FRU (3451) (63) (3388) (3253) (32) (3221) +6,1% +5,2%
FRU (12) - (11) (11) - (11)  (5,6%) (5,6%)
Résultat brut d'exploitation 2 869 80 2789 2554 (42) 2596 +12,3% +7,4%
Codt du risque de crédit (203) - (203) (279) (25) (254) (27,5%) (20,4%)
Sociétés mises en équivalence 94 - 94 101 5 96  (7,8%) (3,1%)
Gains ou pertes sur autres actifs 11 - 11 (37) (16) (21) ns ns
Xiﬂgﬂ?s?ti?)i valeur des écarts } ) ) 378 378 ) ns ns
Résultat avant impot 2770 80 2 690 2717 300 2417 +2,0% +11,3%
Impot (586) (19) (567) (397) 169 (566) +47,8% +0,2%
(F;:i.er;?odnes activ. arrétées ou en cours 18 @) 22 1 10 1 ns ns
Résultat net 2202 57 2 145 2331 478 1852 (5,5%) +15,8%
Intéréts minoritaires (226) 11 (236) (363) (126)  (237) (37,7%) (0,2%)
Résultat net part du Groupe 1976 68 1908 1968 353 1615 +0,4% +18,1%
B®n®f i ce par actior 0,63 0,02 0,60 0,64 0,12 052 (2,6%) +16,5%
(Co/con)efflment d'exploitation hors FRU 54.5% 54,8% 55,9% 55,3% -1,4 pp -0,5 pp
Résultat net part du groupe hors FRU 1982 68 1914 1976 353 1623 +0,3% +17,9%

Au deuxieme trimestre 2022, le résultat net part du Groupe publié de Crédit Agricole S.A. ressort a
1976 millionsd 6 e u,r sot une hausse de +0,4% par rapport aux 1968 milionsd 6 e urdo s
deuxieéme trimestre 2021.

Les éléments spécifiques de ce trimestre comprennent les éléments comptables récurrents pour un impact de

+103 millions dopatdruosGrernupe®s Ullt astdbagi t lesdéément® HeRvolatilitd s s u i
comptable récurrents en produit net bancaire, a savoir le DVA (Debt Valuation Adjustment, soit les gains et

pertes sur instruments financiers liés aux variations du spread émetteur du Groupe) pour +16 mililonsd 6 eur o s

en résultat net part du Groupe, la couverture de portefeuille de préts en Grandes Clienteles pour

+41 millionsd 6 e ur o s enet part®sGrdupeald provision Epargne logement pour +46 milionsd 6 e ur os en
résultat net part du Groupe. A ceux-ci s 6 a | olestéEments non récurrents pour un impact de +35 millions
ddeuros en r®sultat net paes do HuGsodpe n tlLixhgrspau unimpaci€n e & a i

de respectivement -1 2 mi | kuros ats2 0d 6mi | 1 i ons dobéeuros en [ ®aiuhstshat qneé
complément sur le déclassement de Crédit du Maroc en IFRS5 pour-3  mi | | i o.mAs dedxéemeaitrinoestre
2021, les éléments spécifiques avaient eu un effet net positif de +353 mi | | i ons ¢ Gsuitat netpartdw r

Groupe. lls comprenaient les éléments de volatilité comptable récurrents en produit net bancaire, a savoir le DVA
pour -5millionsd 6 eur os emetpart®sGrdupeala couverture de portefeuille de préts en Grandes
Clienteles pour -6 milionsd 6 eur os e net part®s Grdupea ta provision Epargne logement pour
+5millionsd 6 e ur o s enet part®ws Grdupealtces éléments récurrents,s 6 a j o ues @éémentssuivants.

Sur | 6acqui suntbadwithnetouew2a85 mi | | i deps @6 ausodfpaccdgBmdlions i on (
ddeuros en r ®sul t a, tun pnoeigionnpraent tcomglémertaireodespeacpurs sains des créances
Creval (impactde-1 9 mi | | i oenr@sulthithet part dusGroupe). Ont également été enregistrés en éléments
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spécifiques des gains « Affrancamento » liés a des dispositions fiscales exceptionnelles en Italie avec un impact

en résultat net part du Groupede 111 mi | | i o n slansllés@dles BP$(2 8 mi | | i 9,iGEA (d8dndlians o s
déeyet8ES (5 mil | i o lkescolds@ettamsimrenation liés au projet Réseau LCL Nouvelle génération
deregroupement doéagoam® emi Iclhieans Cdéeur os en R®PmukliGsat net
projet Turbo, plan de transf or ma&milioosndbetur d® ®enl u®saht de
Groupe, et enfin les résultats sur les activités de gestion de fortune & Miami et au Brésil en cours de cession,

pour +7 millions dbébeuros .en r®sultat net part du Groupe

Hors éléments spécifiques, le résultat net part du Groupe sous-jacent!! atteint 1 908 millions d 6 e u,rem s
forte hausse de +18,1%, grace notamment & une activité soutenue dans tous les métiers, une forte hausse du
r®sul tat br udtundadmglorptiorodu toat du risgue.

Au deuxiéme trimestre 2022, les revenus sous-jacents ont atteint 6 188 mi | | i o n set sonb en hhausse de

+6,2% par rapport au deuxieme trimestre 2021, grace a une activité dynamique dans tous les poles métiers. Pro

formadel 6i nt ®gr at i bywrorah02L itls sonten hawesde de +4,3%2 sur la période. Cette croissance

des revenus au deuxiéme trimestre 2022s 6 i nscr it dans |l a ligne de |l a cwso0i ssa
de Crédit Agricole SA depuis 5 ans, grace a la diversité du mix métiers.

Les charges dode xackntes hoastFRW sont rohausse maitrisées sur un an (+5,2%, soit +167

mi |l I i onsetd®®@tuartivdsIB88&nel | | i o ns dekiemernrimsestrea2022.Pr o f orma de | 6ir
de Lyxor et Creval'? cette hausse est ramenée a +2,7% par rapport a 2021, soit +88 millions d 6 e u r pres . A
retraitement de | 6eff et c¢ h@imcpaeméns pour er®idmC30 Biilliens d &CeAY,rkllmsd o s u e
atteint +1,8% (soit+5 8 mi | | i o,mpaur adcOnepagnen Ie Jéveloppement des métiers. Sur cette hausse de

+58 millions d 6 e u r @&e, Grahdes clienteles affiche une hausse de charges de +36 mill i ons dbéeur os
rapport au deuxieme trimestre 2021, dont+3 1 mi | | i oliéssauxdréissde pecssnnel et aux rémunérations

variables. Le pble Servicesf i nanci ers sp®ci al i s®s af f ieardsedont+24millioasus s e
déeuros ¢g®efmetre CACF Spain, CACF NL et Ol innvoitskse p?t 1
chargesaugmenterde +10 mi |l |l i on2dmdbkuons,ddent os doi nldenslionss s e me
ddeuros | i ®s aux frais de personnel et aux r®mun®r ati ot
une baisse de chargesde-24mi | | i ons ddéeur os en liéaea passage decCrétittde Maroet p ®r
en IFRS5 au premier trimestre 2022 ((30mi | | i ons LeFReéwe& os) i mestre sO6®l ve ° i
(ajustementde | 6esti mat.LencbaefféecaentTlddexpl oi th48% andeuxktme s F R

trimestre 2022, en amélioration de 0,5 point de pourcentage par rapport au deuxiéme trimestre 2021. L 6 ef f e t
ciseaux sous-jacent est par ailleurs positif ce trimestre, a +1 point de pourcentage, et a +1,7 point de pourcentage
pro forma de Creval et Lyxor.

Le résultat brutd 6 e x p | o0 Botusagdcantoest ainsi tres dynamique au deuxiéme trimestre 2022. Il est en
hausse de +7,4% pour atteindre 2 789 mi | | i o n sPrododrmeaule Greval et Lyxor, la hausse atteint +6,5%.

Au 30 juin 2022, les indicateurs de risque confirment la qualité des actifs de Crédit Agricole S.A. et du niveau

de couverture de ses risques. Le portefeuille de préts est diversifié, plutdt orienté habitat (27% des encours

bruts) et entreprises (46% des encours bruts de Crédit Agricole SA). Le taux de créances douteuses demeure

toujours bas a 2,5% et le taux de couverture®?, élevé, a 74,3%, est en baisse de -3,2 points de pourcentage sur

le trimestre en lien avec la baisse du taux de couverture sur la banque de financement (en reprise sur les

provisions sur encours sains). Le stock total de provisions s 6 ® t a9f2Imilliards'd 6 e upour Grédit Agricole

S.A., en hausse de 0,4 milliard d 6 e uparagapport a fin mars 2022. Sur ce stock de provisions, 38% sont liés au
provisionnement des encours sains. Le stock de provisions pour encours s
deuxieéme trimestre 2022 par rapport au quatrieme trimestre 2019.

Le codt du risque est en dotation nette de -2 03 mi | | i q-80s4%/ebd raillionsodsd e uparorapport au
deuxiéme trimestre 202 1 qui sa0-@64 millians deuros et a -908 millions d'euros au deuxieme
11 Sougacent, hors éléments spécifiies. pl us de d®t ai lesAnsewes. | es ®| ®ments sp®ciyqu

12 pro forma Creval (BPI) et Lyxor (GEA) ajoutées en 2021

BTaux de provisionnement cal cel ®bavet ao deom®mahateult al 8 8 mepe C
66stagesdd 1, 2 et 3
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trimestre 2020). La charge de -203 millionsd 6 e u r o sleuséame trirhestre 2022 se décompose en une reprise

de provision sur encours sains (niveau 1&2) pour +76 milionsd 6 eur os ( ¢ dotationede un e

-17 milionsd 6 e u r 0 s dewdeme trimestre 2021 et une dotation de -356milionsddeur os
premier trimestre 2022, en lien avec le déclenchement de la guerre Ukraine/Russie) et un provisionnement des
risques avérés (niveau 3) pour 1309 milionsd 6 e ur o s -199andlioris d & e u r deuxiemeltrimestre 2021
et -161 millions d 6 e u r premieattimestre 2022). Au deuxieme trimestre 2022, le co(t du risque sur encours
sur quatre trimestres glissants!4 atteint 29 points de base et 17 points de base en vision trimestrielle
annualisée'®.

La contribution sous-jacente des sociétés mises en équivalence ressort stable a 94 millions d 6 e uau desixieme
trimestre 2022 c on taudeuxiOnte trimestrd 2021 nreflet debl@ honne activité des entités en
asset management (21 mi | | ieoressstaldletd un haut niveau par rapport au deuxiéme trimestre 2021) etd 6 u n
effet périmetre en crédit a la consommation (78 mi | | i o n sen kEdger baissesde -5,1% par rapport au
deuxieme trimestre 2021). Le résultat net sur autres actifs s 6 ®t a b Llimilionsd deur os
deuxieme trimestre 2022, contre -16 milionsd 6 e u r aeuxiemaitrimestre 2021, lié principalement (-37 millions

d 6 e ualadegonsolidation de la filiale algérienne de Crédit Agricole CIB sur le deuxiéme trimestre 2021.

Le résultat sous-jacent?® avant impét, activités cédées et minoritaires ressort ainsi en hausse de +11,3%, a

2 690 millions d'euros. Le taux d 6 i meffedtif sous-jacents 6 ®t a2i,B% (2,5 points de pourcentage par
rapport au deuxieme trimestre 2021) etla c har ge d §aceme ést stalsleoau-567 millionsd 6 e u Leo s
résultat net avant minoritaires affiche donc une hausse de +15,8%. Les intéréts minoritaires sont stables
ets 6 ®t a b | -236 milliams d 6 e udeuwxieme trimestre 2022.

Le résultat net part du Groupe sous-jacent est en hausse de +18,1% par rapport au deuxiéme trimestre 2021
a 1908 millions d'euros.

Le bénéfice par action sous-jacent sur le deuxieme trimestre 2022 atteint 0,60 (, il est en hausse de +16,5%
par rapport au deuxiéme trimestre 2021.

14 Le colt du risque sur encours (en points de base) sur quatre trimestres glissants est calculé sur la base duatoéiigunisgue d
trimestres auquel est caggpla moyenne des encours de début de période des quatre derniers trimestres

15 e colt du risque sur encours (en point de base) annualisé est calculé sur la base du cot du risque dar giraastruoudtigsd p
rapport® | Oepériodedutrimedre d®bu't

au

au

®cf. plus de d®tails sur | es ® ®ments sp®ciyques en Annexes.
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Résultats consolidés de Crédit Agricole S.A. au S1-2022 et au S1-2021

S122  Eléments S22 S121  Eléments oo 2 e !

publié  spécifiques jacent publié  spécifiques jacent jacent
Produit net bancaire 12 268 152 12116 11312 (25) 11337 +8,5% +6,9%
Charges d'exploitation hors FRU (6 969) (81) (6 887) (6450) (36) (6 414) +8,0% +7,4%
FRU (647) - (647) (392) 130 (522) +652%  +24,0%
Résultat brut d'exploitation 4653 71 4582 4 470 69 4401  +4,1% +4,1%
Co0t du risque de crédit (943) (195) (748) (663) (25) (638) +42,2%  +17,2%
Sociétés mises en équivalence 189 - 189 188 5 183 +0,3% +3,1%
Gains ou pertes sur autres actifs 20 - 20 (34) (16) (18) ns ns
zlllzlgzﬂ?sri]ticéi valeur des écarts : : : 378 378 ) (100/0(;,0 ns
Résultat avant impot 3919 (124) 4043 4339 411 3928  (9,7%)  +2,9%
Impdt (978) 7) (961) (775) 174 (949) +262%  +1,2%
sfi.eggfodnes activ. arrétées ou en cours 20 0 27 5 5 0 ns ns
Résultat net 2961 (147) 3108 3569 590 2979 (17,0%) +4,3%
Intéréts minoritaires (433) 11 (444) (555) (124) (431) (22,0%) +3,0%
Résultat net part du Groupe 2528 (136) 2 665 3014 466 2548 (16,1%) +4,6%
B®n®fice par actior 0,78 (0,05) 0,83 0,96 0,16 0,80 (183%) +3,6%
(CO/(;)efficient d'exploitation hors FRU 56,8% 56.8%  57,0% 56,6% -02pp  +0,3pp
Produit net bancaire 12 268 152 12116 11312 (25) 11337 +8,5% +6,9%

Sur | 6ensembl semestre 2022 demésudtat net part du Groupe publié est de 2 528 millions d'euros,

contre 3 014 millions d'euros au premier semestre 2021, soit une baisse de -16,1%.

Les éléments spécifiques pour le premier semestre 2022 ont un effet négatif de -136 millions d 6 e u suples
résultatnetpartduGr oupe publ i ®. Sb6éaj out an trimestwexdéja®nefitionads tsupra, des  d e u X
éléments du premier trimestre 2022 qui avaient eu un impact négatif de -204 millions d'euros et correspondaient
également aux éléments de volatilitt comptable récurrents, a savoir le DVA pour -22 millions d'euros, les
couvertures de portefeuilles de préts en Grandes clientéles pour +12 millions d'euros et les variations de la

provision Epargne Logement pour +17 milionsd 6 eur As c el a ,s Olag so uct cadhtesn tCréval pour®gr at i

Ami I | i onetcaldde uyxopppour-5 mi I I i ons ddédeuros en r®sultat net pa
pour risques de fonds propres Ukraine pour -195mi | | i o n s lediéclassemens du €rédit du Maroc en actifs
en cours de cession pour -7 mi | | i o nLes éléndeats spéciiques du premier semestre 2021 ont eu un
effet positif de +466 millionsd 6 e u sw & résultat net part du Groupe publ i ®. S6éajoutdunt au

deuxiéme trimestre déja mentionnés supra, les éléments du premier trimestre 2021 qui avaient eu un impact positif

de +113 millions d'euros et correspondaient également aux éléments de volatilité comptable récurrents, a savoir le

DVA pour +6 millions d'euros, les couvertures de portefeuilles de préts en Grandes clientéles pour -

5 millions d'euros et les variations de la provision Epargne Logement pour -11 millions d 6 e uainsi gue le trop
vers® des contributions au titre du FRU sur |lesscolsx er ci
déi nt ®gr a Bankat S3gpa CACEIS pour -2 millions d dums et les pertes sur les activités de gestion de
fortune a Miami et au Brésil en cours de cessionpour-5 mi | | i ons dbéeuros au sein du 1

Hors éléments spécifiques, le résultat net part du Groupe sous-jacent ressort a 2 665 millions d'euros, en
hausse de +4,6% par rapport au premier semestre 2021.

Le bénéfice par action sous-jacent atteint 0,83 euro par action au premier semestre 2022, en hausse de
+3,5% par rapport au premier semestre 2021.
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S.A.
Le RoTE' sous-jacent,c al cul ® sur | a b gaseatanhodalisa'® eRde Ph@rges I&RIG linéarisées
sur | Sraentn ®ée s ¢ o u p o n AdditeomainTierall (ieteu® sur fonds propres part du Groupe hors

incorporels) et retraité de certains éléments volatiles comptabilisé en capitaux propres (dont réserves latentes)
atteint 13,9% sur le premier semestre 2022, en hausse par rapport a au premier semestre 2021 (13,6%).

Le produit net bancaire sous-jacent augmente de +6,9% par rapport au premier semestre 2021 (+4,2% pro

forma Creval etLyxor). Lesc har ges d 0 esoysfaeemtes haots FRUsont en croissance de 7,4% par rapport

au premier semestre 2021 (+4% pro forma Creval et Lyxor). Loeffet
Iégérement positif sur le premier semestre 2022.L e coef fi ci eatir dbe x p ¢ meahnad56,8%sed ®t a b |
amélioration de 0,2 point de pourcentage par rapport a celui du premier semestre 2021. Le FRU sur le semestre

sO®l e4Emi’l | i ons doeur ot84% pa mapptrtaau prender sermestre 2021. Le résultat brut
dbéexpl oisbusjacend ratteint ainsi 4582 milionsd 6 eur os , en HhBw pa erapparte au +
premier semestre 2021.

Enfin, le codt du risque affiche une hausse sur la période (+17,2%/-110 millions d 6 e u r -@48 millions d'euros
contre -638 millions d'euros au premier semestre 2021) en lien notamment avec le provisionnement faisant suite
au déclenchement de la guerre Ukraine/Russie sur le premier trimestre 2022.

17 voir détails du calcul du ROTE (retour sur fonds propres hors incorporels) et du RONE (retour sur fondsgsropgtismsomdisés) d
BLeRNPGsofisacent annuali s® cor r e gapentr(Tdx4’ S1x24 Ax413) em retragtamtichagua pédode dBsN P G

i mpacts | FRIC afin de |l es |Iin®ariser sur | 6ann®e
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Analysedel 6 act i varés@tats tles ploges et metiers
de Crédit Agricole S.A.

ActivitedupbleGe st i on de I|ASsRnarecesgne et

Les encours gérés augmentent de 5,8% par rapport a fin juin 2021 pour s 6 ®434ril lilri dr s dobewur
juin 2022. Par rapport a fin mars 2022,i | s bai ssent de 101 mil | ihaussegsle 596 eur o
mi | | i ar ddelacobeeteinette,sdont +1,8 milliardd 6 e ulrio®s =~ | a Ge s tmillarddd@drosdiést i f s,

almacti vit® do6Assurance Vie et +2, 8 mjetuneffetmdrshé, dubexplique s | i G

une baisse de 107 milliards d6 e u des encours.

En Epargne/Retraite, | 6 act i vsotte®ue mwes iinec hi f f r e eth hiaudsé dei 1Pbesar le premier

semestre 2022 malgré un léger ralentissement sur le deuxieme trimestre lié au contexte de baisse des marchés

actions (-4% par rapport au deuxieme trimestre 2021). Let aux d 6 UC d a brute tbtade reste dtdblex t e
40,9%. Ainsi, la collecte nette du deuxiéme trimestre 2022 est positive (+1,3mi | | i ar d d 6 enelégere) , ma
décollecte en euros (-0,3 milliard d 6 e J.rL@ wllecte nette UC s daBlit ainsia 1,6 milliardd 6 e ur o s , un ni
quasi équivalent a celui du deuxiéme trimestre 2021, a 1,7 millardd 6 e ur o s

Les encours (épargne, retraite et prévoyance) atteignent quantaeux 319mi | I i ards dbéeur s, en
par rapport a juin 2021, soit+3, 2 mi |l |l i ards db&eur os22 lePancours dingnpentrde 2,9 f i n
milliardasvadewnescol |l ecte net t eanpattésparlinelet marchélde -4 ndlliardisd e ur o ¢
déeur dsHenc ousdecomptesateint8®mi | | i ar denlédededdiminudien de -1% par rapport a

juin 2021, la part des unités de comptes danslesencour s s 6 ®t ahal25,2s ant ai nsi

La provision pour participations aux excédents (PPE) atteint 13,8 millardsd 6 eur os au 30 juin 202
total des encours (+0,7 pt par rapport a juin 2021)°.

En Assurances dommages, | 6 ada dauxiemé tBmestre 2022 est dynamique, avec une croissance de
102% duc hi f fr e parorappoft aui deexieme trimestre 2021. Le nombre de contrats dommages en
portefeuille de Crédit Agricole Assurances atteint prés de 15,5 millions a fin juin 2022, en progression de 3,5%
sur un an, croissance portée parl 6 e n s e mhbctiviés (habiation, protection juridique, assurance accidents
de la vie et santé, auto). Ainsi, Pacifica maintient sa position de deuxiéme assureur habitation en France et passe
de la quatrieme a la troisieme place au classement cumulé du nombre de contrats Auto + MRH?C. Par ailleurs,
Pacifica, | 6un des r ar edéja prepsesarruaeu assurance récoltes, a lancé, en juillet 2022, la
commercialisation de sa nouvelle offre d Assurance Récoltes, permettant aux exploitants agricoles de sécuriser
le rendement de leurs cultures face aux principaux risques climatiques. Le ratio combiné reste maitrisé, a 98,7%,
en hausse de 1,4 point de pourcentage sur un an, en lien avec les événements climatiques orages/gréle du
premier semestre.

En prévoyance/emprunteur/collectives, Il e chi f fteiet 1,drdialf Ifiaamdkesddeuros ce tri
de 7,8% par rapport au deuxiéme trimestre 2021, avec une activité dynamique sur trois métiers (assurance
emprunteurs +7,5% soutenue par un marché immobilier favorable et une activité soutenue en crédit a la
consommation, prévoyance +8,5% et assurances collectives +15,1%).

La Gest i onAmadridg affiche tinssecond trimestre 2022 résilient face aux conditions de marché difficiles,

avec une forte progression de ses encours sous gestion de +7,3% sur un an, s 6 ®t a b | i ®% milhatds ~ 1
dédeu(rdoosnt | 6i nt ®gr ati on deisl leinacrodusr sd 6Leyuxroors paGamparéladd®® cnre mb r
mars 2022, les encours diminuent de -4,8%, impactés par des effets marchés défavorables s 6 ® | e v94,8 t

mi | | i ar dlgs addfate baisse des marchés actions et la hausse des taux longs sur le trimestre.

19 Taux de rendement moyen annualisé des actifs du fonds général qui atteignait 2,26% fin 2021, soit un niugeaurteiierdent supérie
participation aux bénéfices (a 1,28% a fin 2021) et au taux minimum garanti moyen (0,16% a fin 2021).

2OsSourceAgus de | ofassensent 2022sar ¢a base du nombre de contrats Auto + MRH
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La collecte nette du deuxiéme trimestre 2022 est positive a +1,8 milliard d 6 e y tirée par la collecte des JV de

+13, 1 mill i(mimcipdemendlredeat Ghine). En r et ai |l , | dact i ven Aclfs ML®dei st e
-0,9 milliard d 6 e y danssin environnement de marché défavorable, dont une collecte distributeurs tiers positive
de + 1,6 milliard d 6 e u kaalécollecte sur les Institutionnels de -9 , 1 mi | | i ast,dsant d élle, i€ée aus

« derisking » des clients. Les produits de trésorerie enregistrent également une légére décollecte de -1,3 milliard
déeuros

Le développementd 6 Amu nd i T secpbunsoitl aveg yne hausse des revenus sur cette activité pour le
premier semestre de + 15,5% par rapport au premier semestre 2021, pour atteindre 22 milld@

En gestion de fortune, les encours sont stables (-0,2%) a 131 mi | | i ar d&fin gid 2002 grése a une
collecte nette dynamique s6®l evant ~ +2,8 milliards dbe

R®sul tats du pll e GeAssurances de | 6 ®pargne

LepdleGestion de | 6®par g(BEA) réalise ngésultat met paet slu Groupe sous-jacent de

584 millionsd 6 e ur o s dewdéme trimestre 2022, en diminution de -10,6% par rapport au
deuxiéme trimestre 2021, e n r efetsnoarchésl défavorables sur tous les métiers. Le résultat net part du
Groupe sous-jacent atteint 1155mi | | i ons ddeur os 2022, ptable par mpportsaa prenger r e
semestre 2021 (-0,9%).

Le péle contribue a hauteur de 39% au résultat net part du Groupe sous-jacent des pbles métiers de Crédit
Agricole S.A. (hors pdle AHM) au premier semestre 2022 et & hauteur de 28% aux revenus sous-jacents des
pbles métier de Crédit Agricole S.A. (hors pble AHM).

Au 30 juin 2022, |l es fonds propres al27oili@@dsdaeaupbslddaidiadRd 6eenos
sur les Assurances, 1,2 mililardd d eur os sur | aet@Ghendliardd e drbact$dis | a Gesti
Les emplois pondérés du péle sont de 41,1 milliardsd 6 e ur o 23,8dndliardsd 6 eur os sur l es As
125 milliardsd 6 eur os sur | a 4Bendliardisd® edd @act isfus éta Gestion de f ol

Le RoNE (retour sur fonds propres alloués normalisés) sous-jacentdup * | e s 6 ®t alb & 41,2% pgpuréen t
premier semestre 2022, contre 24,4% s ur 12024&.nn ®e

Résultats assurances

Le produit net bancaire sous-jacent des assurances atteint 691 millions d 6 e u r desixiemeautrimestre 2022, en

baisse de -5,3% surunansous | 6effet d Géfavombles f{eaviroma270cnhi ®&sl | on $etlhdbeur o
hausse de la sinistralité liee aux événement climatiques de juin en France, compensés par la hausse du
prélévement sur la marge financiere et la reprises de provisions techniques (environ +170 millionsd 6 e u etons )

impact favorable du démantélement du Switch (+36 millions d 6 e u rLes £harges sous-jacentes du deuxieme

trimestre 2022 sont en hausse de +2,2% par rapport au deuxiéme trimestre 2021. Le résultatbrutd 6 e x pl oi t a't

sous-jacent diminue de -7,7%, a 507 mi | | i o n sau dbuxiéroertrimsstre 2022. L e coef fi ci ent do
sous-jacents 6 ®t a2b,7% au deuxiéme trimestre 2022, en légére augmentation de +1,9 point de pourcentage.

Le ni ve auquahtilumipaisse de -18,6% a 101 milionsd 6 eur o s, impactifisca défavorahte lié

au paiemaentvi dénde exceptionnel268nei |2 i minlsd|&ded@diE pabrdlee ur o s
Holding). Ainsi, le résultat net part du groupe sous-jacents 6 ®t a b | milions'd 62 %t o s , soit- une
32%.Hor s | 86i mp a26,8 milionssdcéaelurdoes | i ® au versement du divider
ddéeuros, | e r ®sul t atjacentehregistenait unedcroissgnceode p,4%. s o U s

Le produit net bancaire sous-jacentde | 0 a s s wpremiercs@mesire 2022 atteint 1389 milli ons dénreur os

hausse de +2,6%, grace a la progression des encours UC sur le semestre, la hausse du prélévement sur la

marge financiére, des reprises de provisions techniques ainsiqu 6 un e f f e t démamtelemera dulSwitchd u

Les charges augmentent de +5,9%, expliqué notammentparl a hausse des i mpltts & taxes
du chiffre déaffaires 260t2altaxd G388 aetcdesadépensed Ef Ainsiple eobflicienn e
ddéexpl oid®a adld 6%, soit +1 point de pourcentage par rapport au premier semestre 2021. Le résultat

brut d 6 e xsqus-jacent augmeote de +1,1%. Enfin, | a c¢ har mer seihtestren pO22 sur

13/46



ox

CREDIT AGRICOLE

COMMUNIQUEDE PRESS&R*™e trimestre et 1° semestre 2022

S.A.
diminue de -10,5% par rapport au premier semestre 2021, en r ai son de | a dffectif,snal@é du t e
un i mpact fiscal d®f avorable 1i® au paiementAudinalulea di vi
résultat net part du groupe atteint 737 mi | | i o n sen Habissaide @5%3% par rapport au premier semestre

2021.

Au 30 juin 2022, la solvabilité de Crédit Agricole Assurances est a un niveau élevé a 224%?2!, en baisse de -21
pointsdepour centage par rapport au 31 d®cembre 2021 tleen |
paiement, |l e 24 juin dernier, dbéun dividende exceptionn

Résultatsgesti on dbéacti f s

Le produit net bancaire sous-jacent atteint 734 millionsd 6 e u r desixiémaitrimestre 2022en gesti on doéa
en baisse de -11,9% par rapport au deuxiéme trimestre 2021. A périmétre constant??,  c-a-dire proforma de

Lyxor au deuxieme trimestre 2021, les revenus nets de gestion sont en baisse de -14,7% par rapport au

deuxiéme trimestre 2021, diminution liée a la normalisation des commissions de surperformance par rapport au

niveau record enregistré en 2021 (passant de 155 mi | | i o n sau dedxiemer tamestre 2021 a 24 millions

d 6 e uau desixiéme trimestre 2022). Les commissions nettes de gestion résistent quant & elles aux conditions

de marchés défavorables (b ai sse moyenne -7b% sur i Bn), aves uneohausse de 7,9% (stables

a +0,2% a périmétre constant??). Les charges d 6 e x p | ®dug-jacenite® o ®1 av&Emti | | i onsen ddeur
hausse de +8,7% enl i en av e c de hyixaor deffuis legprermiar trimestre 2022, mais sont en diminution

de -1,7% a périmétre constant. Le r ®s ul t at b rsaug-jacenddiminpentainsi de +30,6% (-29,8% a

périméetre constant??), impacté par la normalisation des commissions de surperformance et le coefficient
ddédexpl oi t-jacernt bons FRUbbu& ®t a 587%.t La contribution des sociétés mises en équivalence,

reprenant notamment la contribution des joint-venturesd 6 Amu n d i en Asi de+2,26parrapport haus s
au deuxieme trimestre 2021et s O ®®Umibl liitofs D& ewh &@rsg e-jadedte ap® |6 76smlians

d 6 e ur dasseeada -32,2%. Au final, le résultat net part du groupe sous-jacent diminue de -25,1%, a 166
millions dbdeuros.

Sur le premier semestre 2022, le produit net bancaire baisse de -2,4% e n ge st i oaaracttdsé pat und s

hausse de +12% des commissions nettes de gestion qui résistent aux conditions de marchés défavorables

(+4,6% a périmétre constant) et une normalisation des commi ssi ons de surpe®B¥ or mat
mil i ons dobeur osongertl 6 b6 e ms B me awpsemierdemestre 2021, soit une diminution de

-64,3%. Les charges d 6 e x p | sdug-jacéntemhors FRU augmentent de +10,7% enlienavecl 6i nt ®gr at i o
Lyxor (mais sont maitrisées a périmetre constant??, stables a +0,8%).Le coef f i ci ent -dogrgxpl oi
hors FRU est de 55,4%, en hausse de 6,5 points de pourcentage par rapport au premier semestre 2021, qui
enregistrait un niveau records des commissions de surperformance. Ainsi,le r ®s ul t at b rdiminued 6 e x p |
-15% par rapport au premier semestre 2021 (-15,2% a périmétre constant). Le résultat des sociétés mises en
équivalence augmente de +6,5%. Au final le RNPG du semestre s 6 ®t a369 mitl |"i o n sn lthiése der- o s
11,6%.

Résultats gestion de fortune

Le produit net bancaire sous-jacent de la gestion de fortune est dynamique, en hausse de +12,1% par rapport

au deuxiéme trimestre 2021 pour s o6 ®t abl i r 7 , BéAélciam hdtammentndsé uchd emiirxo spr od
favorable et soutenu par la hausse des taux ainsi que par un effet change positif. Les charges sous-jacentes

hors FRU atteignent 192 mi | | i o n sen dugneentationgde +11.2%, principalement liées a des dépenses IT
inhérentesal dact iodati® sAzgqud”™ umiaefsfiet | eham®ga | t sods-jabentuhdrs d 6 e X |
FRU, progresse fortement de +17,7% par rapport au deuxiéme trimestre 2021 e t l e coefficient
sous-jacent diminuep our s & 8442% U deuxiéme trimestre 2022 (-0,7 point de pourcentage par rapport

21 Formule standard sans mesure transitoire, excepté pour le grandfathering des dettes subordonnées
22 Données pro forma : Amundi + Lyxor au T1 et T2 2021
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au deuxieme trimestre 2021). Au final, le résultat net part du groupe sous-jacent reste stable, atteignant 27
mi | 1 i ons déduxiemerrimsstrea2022 (28 millions au deuxiéme trimestre 2021).

Sur le premier semestre 2022, le produit net bancaire sous-jacent du métier gestion de fortune est en forte
augmentation de +8,7% par rapport au premier semestre 2021, pour atteindre4 45 mi | | i deschaddse ur o s
hors FRU sont en augmentation de +9,9%. Le r®sultat sous-jatentdufreextp dingiidd +8,1% o n
pour s o@&tnablliiron’sAingi,deerésultat set part du groupe augmente de +2,5% pour atteindre 49
millions ddédeuros sur | e semestre.

Activité du pdle Grandes Clienteles

Lébactivit® deBhoagneembl| i dankament (B&la attednt desniveadxiresosde me n t
au deuxieme trimestre 2022. Les revenus sous-jacents sont en nette hausse (a 1 579 millionsd 6 e y soi s

+22% par rapport au deuxieme trimestre 2021, +16,7% hors effet change), et également supérieurs au niveau

pré-crise (+26,7% par rapport au deuxieme trimestre 2019). Les revenus sous-jacents de la banque de
financements ont en hausse et atteignent un niveau ®l ev® (° i
soit +12,8% par rapport au deuxiéme trimestre 2021 et +5,9% hors effet change). La banque commerciale

réalise une excellente performance (+21,8% au deuxiéme trimestre 2022 par rapport au deuxiéme trimestre

2021) grace notamment au développement d 61 nt er nati onal Tr ade(ITH ethuxedbons act i o
résultats du secteur Telecom. La banque de financement garde son positionnement de leader sur les crédits

syndiqués (#1 en France?® et #2 en EMEAZ3) et se positionne #3 sur les crédits financement projets monde?3 .
Lesrevenusdelabanque de mar ch® e tsodénihausse(adl4mislelmean sudeukiemer o s
trimestre 2021, soit +32,1% par rapport au deuxiéme trimestre 2021 et +28,5% hors effet change) dans un

contexte de forte volatilité et de besoins de couverture des clients. En conséquence, les activités FICC ont réalisé

une belle performance ce trimestre (+36,9% par rapport au deuxieme trimestre 2021) et les activités

doéi nv e st dtEgseitg som dyhamiques (+12,8% par rapport au deuxiéme trimestre 2021) tirées par le M&A.

CACIB renforce ses positions de leader sur les émissions obligataires (#4 All bonds in EUR Worldwide23, #2

Green, Social & Sustainable bons en EUR?*). La VaR réglementaire moyenne est en hausse a 14,2 millions sur

|l e deuxi me trimestre 2022 contre 6,4 millions doeuros
deuxiéme trimestre 2020), en lien avec les chocs de marché et de taux sur la période. Elle demeure néanmoins

a un niveau faible, reflétant la gestion prudente des risques.

Les Services financiers aux institutionnels ( CACEIl S) enregi strent un boavecni vea
des revenus 313 millions dbéeuros au deuxi me trimestre 202
deuxiéme trimestre 2021. Cependant, les encours conservés, pénalisés par un effet marché négatif, affichent

une baisse de -5% a fin juin 2022 par rapport a fin juin 2021, pour atteindre 4 078 millions d 6 e u kkeadysmamisme

de | dactivit® des <clients actacenpeaenserltd idepsa cn desneececisx® n e
administrés subissent le méme effet marché négatif et sont en baisse de -6% sur un an, atteignant

2 161 milliardsd 6 e u r o0jgin 2022f i n

Résultats pble Grandes Clienteles

Au deuxiéme trimestre 2022, le produit net bancaire sous-jacent du pdle Grandes clientéles atteint
1 892 millions d 6 e y endhausse de +20% par rapport au deuxieéme trimestre 2021, tiré par une performance
record des métiers de la banque de financement. Les chargesd 6 e x p | badrstFRU sbnbem hausse par rapport
au deuxiéme trimestre 2021 (+6,5%), mais 16 e f f et cCi seaux d e mea 18,5 poiats tlee me n t
pourcentage. Ainsi, lerésultatbrutd 6 e x p | o i t #oteihausse de $37,9%, principalement grace a la bonne

performance des revenus. Le pOle enregistre une reprise nette globale du colt du risquede+76 mi | | i ons d 6
au deuxiéme trimestre 2022 ( d o n't i mpact Russi e p @arrappertla3unemepllisé deoréls d 6 e
23 Refinitiv

24 Bloomerg
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mi | | i on sudduxiemerrimsstre 2021. Cette reprise nettes 6 ex pl i que maj or i tairement
encours sains et des dotations sur quelques dossiers en défaut en banque de financement. Le résultat avant

i mptt soO6®1Ivmillilons dbdédeuros, .ehanehaegbadésmpde 481 38&i
+13,4% ° 184 millions netpagdurGmospea Enéimt Ue mnRsedt a®l ev®
au deuxieme trimestre 2022, en forte hausse de +59,5%.

Au premier semestre 2022, le produit net bancaire sous-jacentdup! | e Gr andes Cl d3620millibne s s 6 @
d 6 e usID+E2% d 6 eparrapp®rt au premier semestre 2021.Lesc har ges doex p | o iadgmeantend n hor

de +6,4% par rapport au premier semestre 2021a1927mi | | i o n essehifekemantdiés aux investissements IT
et au développement de | 6 a cst Liesvyahdrg®s FRU sont en nette hausse de +34,7% par rapport au premier
semestre 2021. Ai nsi l e r®sultat brut #08%2sxtp®loidemii lothi adrus pd éeemni re

hausse de +14,3% par rapport du premier semestre 2021. Par conséquent, | 6 e f f e t esttnetteneeat yositif a

+5,6 points de pourcentage sur la période. Le co(t du risque termine le premier semestre 2022 en dotation nette

de -202 mi I I i ons dbeur os par r 2% mikionst d 6"e u aupsemidr cséneestre 8021, d e
essentiellement en raison de | 6 i mpact de |l a guerre Ukraine [/ Rusdeie et
provisionnement sur encours sains au premier trimestre 2022. Ainsi, la contribution du métier au résultat net part

du Groupesous-j acent s/a@t d B li iotn,snh légére haisse de -2,2% par rapport au premier semestre

2021.

Le pole contribue a hauteur de 25% au résultat net part du Groupe sous-jacent des pbles métiers de Crédit Agricole
S.A. (hors pble AHM) sur le premier semestre 2022 et de 30% aux revenus sous-jacents hors AHM.

Au 30 juin 2022, les fonds propres allouésau p! |l e s1B3®Mi Vleinar ds edEoisponsérést | es
dupdlesontde 1422mi | | i ards dbéeur os.

Le RoONE (retour sur fonds propres alloués normalisés) sous-j acent du ptl e s &MR%pdulld t que
premier semestre 2022, contre 13,1% pour 2021.

RésultatsBanque de financement et doéinvestissement

Au deuxieme trimestre 2022 le produit net bancaire sous-jacent de la Banque de financement et

doéi nvest i s gaeemaffichentaumedoste hausse de +22,0% par rapport au deuxiéme trimestre 2021, a

1579 milionsd 6 e unefétant] 6 act i vi t ®record der@ACIR; daasluecontexte de forte volatilité et de

besoins de couverture des clients élevés. Lesc har ge s d 0 e sopstjasantesehors R enregistrent une

hausse de +8,0% ce trimestre par rapport au deuxiéme trimestre 2021 pour s a®38anbllili ons dbéeur
lien avec la montée en charge du portefeuille de projets IT et le développement de | 6 a c {(effectifstet®
rémunérations variables). L6 e f f et ci seaux est a i+ spoints nde tpoucentaget Le posi t
résultat brutd 6 e x p | o est em trés dorte hausse a +37,7%% par rapport au deuxieme trimestre 2021 et

sO®t a®bmt | I'i on slLeadiedurriscgue enregistre une reprise nette de +75 mi | I i ons dbe
comparer avec unereprisede+4 0 mi | | i ons d 0 drimesires202i,ce gdeiu xsi 6 easegntiellemene

par la reprise en banque de financement des provisions sur encours sains Stage 1 et2 (+143mi I | i on¥y dd e
et par des dotations sur quelques dossiers pour risques avérés Stage 3 (-70mi | | i o n pEnfthdeerésultats

avant impdt du deuxiéme trimestre2 0 22 s a®I5mid | i o n sen ldatGsseude ©49,2% par rapport au

deuxiéme trimestre 2021. L a charge atteimti M@5* tmi | 1 i ons. Ado énalf ole

résultat net part du Groupesous-j acent s783@rillenst 6 & ut cesleusiame trihestre 2022, en trés

forte progression de +60,2% par rapport au deuxieéme trimestre 2021.

Les emplois pondérés a fin juin 2022 sont stables (-0,7 milliard d 6 e U pao pport a fin mars 2022, pour
s 6 ®t a h32,i7 milliaids d 6 e u Harss effet change, ils sont en baisse de -32 mi | | i ar denl@deur o <
notamment avec des opérations de titrisations.

Au premier semestre 2022, le produit net bancaire sous-jacent progresse de +12,9% par rapport au premier
semestre 2021 p our s 0 ®OOAntllionsd 6 ur os, i | ede +9,2% A changexonstana llesdeux
métiers contribuent de maniére équilibrée a la hausse sur le semestre : les activités de banque de financement
affichent une hausse de +12,4% par rapport au premier semestre 2021, et celles de la banque de marché et
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dbéi nvest il13,5% pee mpport au premier semestre 2021. Les charges hors FRU sous-jacentes
augmentent de +7,9%, en lien avec | a str at ®gi e de Croi ssanceserdgani qu
développement des activités de la BFI, alors que les contributions au FRU enregistrent une hausse sur le
semestre plus significative de +30,2% e t s O ®1384minlt| i"on sau dréméen semestre 2022. Par
cons®quent , | 6 ef f et+b mints éeapouxcenmgetsur [@ samiedtre. f Ainsi, le résultat brut
ddexpl obousgdcenp a 1 139 millions d éuros est en nette hausse (+14,7% par rapport au premier
semestre 2021). Le co(t du risque enregistre une dotationde -204mi | | i ons dbéeur os s2082, 1l e pr
en lien avec le provisionnement prudent des expositions russes au premier trimestre (provision de -346 millions
déeuros sur encours sains s u2022) @ntr®82 miliors aa premjgr senmestre r -t r i
2021.La charge doi@B2t ms ®6®i one dbédeur os, liemmavehlaaoissaece dke + 17
| & a c tAinsy lia tofdtribution du métier au RNPG ressort en Iégére baisse de -3,6% a687mi | | i ons dbéeur

Résultats Services financiers aux institutionnels

Au deuxiéme trimestre 2022, le produit net bancaire sous-jacent des services financiers aux institutionnels
enregistre une nette hausse de +10,6% par rapport au deuxiéme trimestre 2021et s 6 ®3tl3a bnhiiltl i"ons d &
Cette progression est essentiellement liée a la bonne performancedel a mar g e sudléa pénotde®{+10%),
en lien avec une activitt defuxd ynami que compensant plus que Ueschaggesnent |
d 6 e x pl o sousgacantesnhors FRU sont maitrisées a +1,7% par rapport au deuxieme trimestre 2021 a

222mi | | i o n sCeld geametrd@dggager un effet ciseaux fortement positif a 8,9 points de pourcentage sur
le deuxieme trimestre 2022. Ler ®s ul t at b r ut sods§axentpaffiche ainai tne aette progression de
+39,3% et sO0®2 mbl i it on sau dednéeme wirmestre 2022. Le résultat net sous-jacent atteint

77 milionsd 6 e u r ohaysse elen +48,1%. Aprés partage avec les minoritaires pour 25 milionsd 6 eur o s , I
contribution du métier au résultat net part du Groupe sous-jacent est en hausse de +49,7% sur un an, a
53 milionsd 6 eur os au deu2022 me trimestre

Le produit net bancaire sous-jacent du premier semestre 2022 est en hausse de +7,7% par rapport au premier

semestre 2021, port® par Il a bonne t &rroissana aes Icdnanissionsvau pr@&niec | i e nt
trimestre et la bonne dynamique de | a mar ge ddeuxierhe®Rrimestre. lbes charges hors FRU sous-

jacentes sont maitrisées avec une légére hausse de +1,8%, tandis que les charges FRU enregistrent une trés

forte hausse a +76,8%. L 6 ef f et ci s eeastwWlonc positifet s F®RIU ve ~ +5,9 points d
premier semestre 2022. Ler ®s ul t at br ut sodsjazentpebt @n hawste ideo+#10,6% par rapport au

premier semestre 2021. Le résultat net sous-jacent est ainsi en hausse de +13,4%. Au final, la contribution du

métier au résultat net part du Groupe au premier semestre 2022s 6 ®t a6bmi t | i ons prdgeasiono s , el
de +13,9% par rapport au 30 juin 2021.

Activité Services financiers spécialisés

Dans le pdle Services Financiers spécialisés, | 6 a c ¢sien hatis@ dans tous les métiers ce trimestre.

La production commerciale de Crédit Agricole Consumer Finance (CACF) est en hausse au deuxieme

trimestre 2022 par rapport au deuxiéme trimestre 2021 (+9,0%), portée par une activité dynamique tant en France

qud” | 6international. Mal gr® | a persistance des p®nuri e
la production des JV automobiles est en hausse sur ce trimestre (+6,7% par rapport au deuxiéme trimestre 2021

et +14,1% par rapport au premier trimestre 2022, tirée par GAC Sofinco). Fin juin 2022, les encours totaux de

CACF sO0®t abl bPesosne ntl i airdsi 4D eparrapmort &fia juin 2021.

Sofinco a été élu meilleur parcours digital en crédit conso selon Google UX 2022.

La production commerciale en crédit-bail de Crédit Agricole Leasing and Factoring (CAL&F) est soutenue, en
retrait par rapport a un deuxiéme trimestre 2021 exceptionnel sur les énergies renouvelables (-4,7% au deuxieme
trimestre 2022 par rapport au deuxiéme trimestre 2021). La production commerciale en affacturage augmente
de +16,4% comparé au deuxiéme trimestre 2021, notamment portée par un partenariat important dans les
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paiements en Italie. Les encours de leasing atteignent 16,7 mi | | i ar ds d 6 e2u(dootd34fmiilliardsj ui n
dbeuros en 3Fr dmma e t esbitnrB 1% conmparéd §fin juin 2021. Le hub transition énergétique est

lancé dans 5 Caisses régionales, et un partenariat Unifergie /Perfesco a été annoncé le 05 juillet 2022 pour

am®l i orer | defficacit® ®nerg®tiqgue des professionnels e

Résultat services financiers spécialisés

Le résultat net part du Groupe des Services financiers spécialisés®at t ei nt 201 m@idedxicmens do e
trimestre 2022, en baisse de -2,8% par rapport au deuxiéme trimestre 2021. Le produit net bancaire sous-jacent

s6®l ve ° 6 85 pBni Hadsse a@ 84,09 pae apportsau deuxieme trimestre 2021, porté par le
dynamisme des revenus CAL&F (+8,3%)%5, les revenus de CACF étant en hausse de +2,7% par rapport au

deuxieme trimestre 2021. Les charges sous-jacentes hors FRU du pble s 6 ® 1 =~ +3&Grmi |"]l i onsenddeur
hausse de +9,9% par rapport au premier trimestre 2021. Le résultat brutd 6 e x p | oasttea baisse (+1,8%)

comparé au deuxiéme trimestre 2021, lecoef f i ci ent ddusjacent lmwis FRUtreste bbas a 52,5%

(soit +2,8 points de pourcentage par rapport au deuxiéme trimestre 2021). Le co(t du risque est en baisse de -

16,5%, par rapport a un deuxiéme trimestre 2021 élevé.

Au premier semestre 2022, le produit net bancaire sous-jacent des Services financiers spécialisés?’ augmente

de +5,4%, porté une bonne performance de CAL&F (+10,7%2% comparé au premier semestre 2021) et des revenus

en hausse pour CACF (+3,9% par rapport au premier semestre 2021). Les charges sous-jacentes hors FRU
augmentent de +9,7% comparé au premier semestre 2021. L e coef f i ci e pous-jadehtcharpHRUO iesteat i o n
bas, a 52,9%, en hausse de +2,1 points de pourcentage par rapport au premier semestre 2021. La contribution au

FRUs 6 ®1 3ve nii | |l i ons dbéeur os au pr e mi70% pasrappo autpreraier SeMestle, en |
2021. Le co(t du risque est en baisse de -9,6% au premier semestre 2022 par rapport au premier semestre 2021.

La contribution des sociétés mises en équivalence est en hausse de +1,1% en sous-jacent. Le résultat net part du

Groupe s 6 ®tanbi B B6® mi | | i o n sstaledar wapporsau premier semestre 2021, stable par rapport au

premier semestre 2021.

Le pole contribue a hauteur de 12% au résultat net part du Groupe sous-jacent des pbles métiers de Crédit Agricole
S.A. (hors pble AHM) sur le premier semestre 2022 et de 11% aux revenus sous-jacents hors AHM.

Au 30 juin 2022, les fonds propres allouésau pt |l e sH5@i 1vemtr d's dcd@asrporslérést | es
du pdle sontde575mi | | i ards dbéeur os.

Le RONE (retour sur fonds propres alloués normalisés) sous-j acent du ptl e s G5R%adulld t que
premier semestre 2022, contre 15,2% pour 2021.

Résultats Crédit a la consommation

Au deuxieme trimestre 2022, a périmetre constant?®, a savoir hors CACF NL (classé en IFRS 5 depuis le
troisieme trimestre 2020 et réintégré dans la consolidation ligne a ligne au troisieme trimestre 2021) et hors CACF

25 A périmétre constant, & savoir hors CACF NL (classé en IFRS 5 depuis le troisiéme trimestre 2020), et hoaslOB%RISpais |¢epris
T3202L) | e RNPG du ptle Services financi erexa+&Glfo®arrappbrias ®L02%. 6e®| v

produit net bancaire gousc ent so6®| ve © 669 millions dbéeuros, %5dearedermsisse d
de CACEF étant stables par rapport au deuxiéme trimestre 2021. Lesjcliagesisdue s hor s BRUW dni | d%iloen ss d@!
hausse de +4,3% par rapport T1 2021. Lebréglilfate x p| o i tsaetde-®@,n9 B)stc emp dra® au T2 2021, | €

sougjacent hors FRU reste bas a 51,0% (spdirtiig8pourcentage par rapport au T2 2021). Le codt du risque est &8 faisse de
26Y.c Olinn acquis par CAL&F au T4 2021
27 A périmétrconstant, a savoir hors CACF NL (classé en IFRS 5 depuis le troisiéme trimestre 2020) et hors CACF Spaiml¢dj®is a 100%
2021} le produit net bancaire meent des Services financiers spécialisés augmente de +3,1% dont ¢@1{740,8%lL8dur CACF. Les
chargessoyjsacent es hors FRU augment e n tjacenehors EFRU Pedte bad 4Gk lmessefde +©,b goimtt d ¢
de pourcentage. Le co(it du risque est en bdiB&¥4ld a contribution des sociétés mises en équivalence est en hausse dejadeh® en sous

Le r®sultat net part du Gr ou pde+25l% @ar ragpdrtiad premierrsamestré 2087 2 mi | | i on s
28 Sans retraitement de périmétre, au deuxiéme trimestre 2022, le produit nejt@ntaiecGaGF atteintrblifonsl 6 e ur o s , en ha
+2,7% par rapport au deuxidmestr@021. Les chargemisjacentes de CACF augmentent de +8,4% par rdpprigmerimestre 2021.
Le r®sul tat bjacent estcid missp21€6oipar eapporoan desxemestrid@@iet | e coef f i cjacemit dob e

hors FRU, reste bas %, en hausse de 2,7 points de pourcentage par rapport au deuxiéme trimestre 2021. La contribution des sociét
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Spain (repris a 100% depuis le T3 2021), le produit net bancaire sous-jacent de CACF atteint 511,4 millions

déeur os, stabl e par r appor Les éhargedsmus-jacentes ehorst ARU @ p&imatre 2 0 2
constant augmentent de +1,1% par rapport au deuxiéme trimestre 2021.Le r ®sul t at brsaus- d o6 e x
jacent a périmetre constant est en baisse de -1,4% par rapport au deuxiéme trimestre 2021 et le coefficient

d 6 expl msous-jacent bors FRU a périméetre constant reste bas a 49,5%, en hausse de +0,6 point de
pourcentage par rapport au deuxieme trimestre 2021. La contribution des sociétés mises en équivalence atteint

78 millions d 6 e uau desixieme trimestre 2022 (-5,1% en sous-jacent par rapport au deuxiéme trimestre 2021).

Sans retraitement de périmétre, le colt du risque est en baisse de -15,9% par rapport au deuxiéme trimestre

2021, et atteint -100 millions d & e y princgpalement en raison de provisions pour risques avérés a -122 millions

d 6 e u(Btage 3), et une reprise de provisionsd e +7 mi | | sBuoensursisaires (Stagesl et 2) et de +15

mi | I i on ¢ 6@ @ pravisias. Sans retraitement de périmeétre, le colit du risque sur encours sur quatre

trimestres glissants?® atteint 118 points de base, et le colt du risque sur encours en trimestre annualisé¥ atteint

107 points de base; le taux de créances douteuses et litigieuses atteint 5,0%, en baisse de -

0,1 point de pourcentage par rapport a fin mars 2022 et le taux de couverture atteint 88,7% en baisse de -1,1

point de pourcentage par rapport a fin mars 2022. Les imp06ts sous-jacents s 6 ®| ~ v4bmit | I'i ons dobeur
deuxiéme trimestre 2022, en hausse de +1,4% par rapport au premier trimestre 2021. Au final, le résultat net

part du Groupe sous-jacent atteint 157 mi | | i o n sau dbuxiémertrimestre 2022, en baisse de -6,4% par

rapport au deuxieme trimestre 2021.

Au premier semestre 2022, le produit net bancaire sous-jacent, a périmetre constant hors CACF NL et CACF

Spain®!, est en hausse de +0,9% par rapport au premier semestre 2021. Les charges hors FRU a périmétre

constant sont en hausse de +0,6% par rapport au premier semestre 2021, la contribution au FRU & périmeétre
constant s 6 ®1 A& mil lions dbébeur os (+65, 3% par e acpeffioient au
d 6 e x pl o sousgacentchors FRU a périmeétre constant reste bas a 50,0%, stable par rapport au premier

semestre 2021. Ler ®s ul t at b r udousfhéentd pélinoéiret canstanbest stable par rapport au premier

semestre 2021. Le co(t du risque a périmétre constant augmente de -7,4%, pour atteindre -217mi | | i ons dde
comparé au premier semestre 2021. La contribution des sociétés mises en équivalences en sous-jacent est

en hausse de +1,1%.

Au final, la contribution du métier (sans retraitement de périmétre) au résultat net part du Groupe sous-jacent
sO®l 28&Emi |l |l i ons dobéeur os au eplassadeed,1%pa mepsritan @emieiOs@niestre
2021.

Résultats Leasing & Affacturage

Au deuxiéme trimestre 2022, le produit net bancaire sous-jacent de CAL&F atteint 158 millionsd 6 eur o s , e
forte hausse de +8,3%72¢ par rapport au deuxiéme trimestre 2021, grace "~ | 6ef fet p®rim tre |
d 6 Ol au s 2021 (hausse des revenus de +3,5% hors cet effet périmétre) et au dynamisme de | dact i v
d dffacturage. Les charges hors FRU sont en hausse de +14,8% (+6,8% hors Olinn par rapport au deuxiéme

trimestre 2021)s ou s | Oleecfoissanceddke d6acti vit® et des investissements

en équivalence atteininfil8onsl 6 e ur o s  @wmest®@2R-& 1% em soyacent par rapport au deuxiéme trimestre 20&it)dlue c

risque est en baisse-11&8,9% par rapport au deuxiéme trimestre 2021. Le codt du risque sur encours sur quatre trimestres glissant
118pointsiebase, et le codt du risque sur encours en trimestre annualisé atteint 107 polrtsxdéebasanioes douteuses et litigieuses
atteint 5,0%, en baisseOdEpointdepourcentage par rapport a fin mars 2022 et le taux de couverture atteint 88,7%, Epdiaisde de _
pourcentage par rapport a fin mars 2022. Les impoassau@vers 84506 @i | | i ons dbéeuros au deuxi me
par rapport au premier trimestre 2021. Au final, le résultat net part dj Grouppesdus att ei nt 157 millions d
en baisse dé,4% par rappart deuxieme trimestre 2021

29 Colt du risque des quatre derniers trimestres, rapporté a la moyenne des encours de début de période destigsatre derniers trim
VCo%ut du risque du trimestre multi ptime€repar quatre, rapport®

81 Sans retraitement de périmétre, au premier semestre 2022, le produit netjsizetagst smubausse de +3,9% par rapport au premier
semestre 2021. Les charges hors FRU sont en hausse de +7,8% par rapport au premiercsenrestre 20dlula i o 116 naillionsF RU s
déeur os, | e c o e fatenthdreRRY restedbasxapsk, e, enshausse de +4,9 poimt de pourcentage par rapport au pre
semestre 2021. Le ri@enuebtenbaiskd A% par rappoet aupleriér semestireO21. . © anig du risque augmente
de-6,9% comparé au premier semestre 2021. La contribution des sociétés mises en équjaakamoest em $eusse de +1,1%. Au final,
la contribution du métier au résettpart du Groupesplscent sO6®1 ve 7 289,5 milliomMd%dbeur
par rapport au premier semestre 2021.

19/46



¢
—
CREDIT AGRICOLE
S.A.

COMMUNIQUEDE PRESS&R*™e trimestre et 1° semestre 2022

lLecoefficient doe-pagehtdard FRUiest a 555% aoestrimestre, en hausse de 3,2 points de
pourcentage par rapport au deuxiéme trimestre 2021.L e r ®s ul t at b r wudssodadnsia pli2hpar at i on
rapport au deuxiéme trimestre 2021. Le co(t du risque baisse nettement par rapport au deuxiéme trimestre

2021 (-21,3%). Le résultat net part du Groupe sous-jacent de CAL&F s éMriladsddeuros au
deuxieme trimestre 2022, en hausse de +13,1% par rapport au deuxieme trimestre 2021.

Au premier semestre 2022, le produit net bancaire sous-jacent est en hausse de +10,7% par rapport au

premier semestre 2021, enliende nouveau avec un effet p®auiT42021chausdei ®

des revenus de 5,7% hors cet effet périmétre), avec une forte activité en affacturage au premier semestre 2021.

Les charges hors FRU sont en hausse de +16,0% (+7,5% hors Olinn par rapport au premier semestre 2021) et
accompagnentl a croi ssancéadeohdacbuvi o®.-B& MRIRIUI iscdRd " d&e ur os
semestre 2022 (+35,0% par rapport au premier semestre 2021). Ainsi, ler ®s ul t a't brut sodssexpl o
jacent augmente de +1,5% par rapport au premier semestre 2021.Le coef f i ci ent soddjecerp!| oi t a
hors FRU s 6 ®t a35,7%, &n hausse de +2,5 points de pourcentage par rapport au premier semestre 2021.

Le co(t du risque est en nette baisse par rapport au premier semestre 2021 (-31,6%). Enfin, le
résultat net part du Groupe sous-jacents 6 ®! " ve ~ 75 millions dbéeuros, en h
premier semestre 2021.

Activité de la Banque de proximité Crédit Agricole S.A.

Léact i Bangwes degroximité de Crédit Agricole S.A. a été soutenue ce trimestre, portée notamment
chez LCL par la production de crédits a | 6 h a, laux ter#tréprises, et aux professionnels, et par une activité
commerciale résiliente chez Crédit Agricole lItalia.

La production de crédits chez LCL progresse fortement par rapport au deuxiéme trimestre 2021 (+30%?%2) aussi

bien sur | &%) qubsurtles éntreprisés 4+36%3) et les professionnels (+16%32), ainsi que sur le crédit

a la consommation (+7%32). Dans ce contexte, les encours de crédits sont en hausse de +8,3% depuis fin juin

2021, & 156,7 milliards d 6 e u dowot $9,2% sur les crédits immobiliers, +7,9% sur les crédits aux professionnels,

+6,9% sur les crédits aux entreprises et +4,9% sur les crédits a la consommation. Les encours de collecte sont

en hausse de +1,2% par rapport a fin juin 2021, portés par la collecte bilan (+2,7%) en lien avec la progression

des DAV (+6,4%) et des livrets (+3,6%), malgré | 6 ® p ar gne hloaisse deéb-1,3%aenr gus on doéun
marché défavorable. Enfin, la conquéte brute s 6 ® | = v €000 ‘noudux clients ce trimestre et le taux
dé®qui pement en assurances aytous mobles/podables dRGAV essam haus®e | ur i
de +0,7 point de pourcentage par rapport afin juin 2021 pours 6 ®t a b 9% arfin jlin 2022.,Enfin, LCL annonce

le lancement de GreenEquity a partir de septembre, pour accompagner les PME, ETI et grandes entreprises
souhaitant entrer en bourse, en les aidant a renforcer et a valoriser leur démarche ESG (Environnement, Social

et Gouvernance).

Les encours de crédit de CA Italia a fin juin 2022 atteignent 59,6 mi | | i a r e sont stablesupar sapport &

fin juin 2021 hors cession de créances NPE de 1.5 milliards d 6 e uau qustriéme trimestre 2021, et stables par

rapport au premier trimestre 2022. La production de nouveaux crédits, notamment habitat, est résiliente dans un

marché baissier en Italie. Les encours de collecte afinjuin2022s 6 ®1 ~vent poldOmi eluirapdstdde
en baisse de -1.5% en raison déun i mpact march® d®f avorable sur
| 6opti milscalledtecbitan.deL e t aux dé®qui pement en assurances aut
mobiles/portables ou GAV est en hausse de +1,7 point de pourcentage par rapport afin juin2021pour s 060 ®t ab
a 20,1% (15,6% y compris base de clientéle de Creval) a fin juin 2022. La conquéte brute s 6 ® | 4% 800 ~
nouveaux clients sur le trimestre, la production de crédit a la consommation en volume est en hausse de +21%

par rapport au deuxieme trimestre 2021, etlestockde r ef i nancement de cr ®di ®» doéi m
atteintenviron 1 milliard déeuros. Enfin, sur | e second tri
et de ventes de produits dbéinvestissement ont ®t® effec

32 Hors PGE
3¥p®duction fiscale I|Italienne pour ludsationtdesdatimants landée enr262iov at i on
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Pour |1 6ensemble des Banques de P escercounside cRedits sohténlbaigsseedenat i o
-2,4% a fin juin 2022 par rapport a fin juin 2021 et les encours de collecte sont en baisse de -3,3% sur la méme

période. Hors entités cédées ou en cours de cession3®*, la croissance des encours de crédits atteint +11,7%3* et

celle des encours de collecte atteint +9,5%34 sur la méme période.

Au deuxieme trimestre 2022, 16 ai\Gté commerciale est en forte progression en Pologne et en Egypte par rapport
au deuxieme trimestre 2021, avec une croissance des crédits de +13% a change constant, notamment en
Pologne (+12%) et en Egypte (+17%), et une collecte bilan en croissance de +7% a change constant, dont +15%
en Pologne, +11% en Egypte. Par ailleurs, la collecte bilan en Ukraine est en croissance de +23% a change
constant.

Lbexc®dent net ledes «col®ldedtse dewsr banques de proxi mit®
+23mil liards dédeuros au 30 juin 2022.

Résultats Banque de proximité en France

Le produit net bancaire sous-jacent de LCL est en hausse de +5,8% par rapport au deuxieme trimestre 2021, et

atteint 981 millions d 6 e u r deuxiéme trimestre 2022. Cette hausse est tirée par les commissions (+6,9%),
notamment sur les moyens de paiement et assurances, ainsiquep ar | a mar ge n4gPto) soutethidei nt ®r
parl 6 a c t freprise e®le remboursement de ressources de marché a taux éleve.

En vision sous-jacente, | 8 ®v ol ut i o n ho é&RU derheare goatenue (+2,9% T2/T2) a 572 millions
d 6 e uce wimestre, entrainant une améliorationduc oef f i ci ent d faeentthdroFRU,atg win ss@tsa
a 58,3% ce trimestre (soit une baisse de -1,6 points de pourcentage par rapport au deuxieme trimestre 2021).

Tiré par la hausse des revenus, l e r®sul tat br-jacent esther augneotatidan ad +9,4% sursun u s
an, malgré un reliquat de contributionauFRUde3mi | | i ons déeuros enregistr® au de
O millions doéeur os au Leowiiduirisqueestdtableanéd 3t miel R0D@R23 . ddbeur os,

reprise de provisions pour litiges divers. Le taux de couverture reste élevé a 82,0% a fin juin, contre 83,7% a fin
mars 2022. Le taux de créances douteuses atteint 1,5% a fin juin 2022, en hausse de 0,1 point pourcentage par
rapport a fin mars 2022. Au final, le résultat net part du Groupe est en forte hausse de +18,1% par rapport au
deuxiéme trimestre 2021.

Sur le premier semestre 2022, les revenus de LCL augmentent de +7,1% par rapport au premier semestre 2021

et atteignent 1962 mi | | i ons ¢odetv®ss dbune part par l a mhoéget inwittt
entreprises et professionnels et bénéficiant d 6 e f norerécarrents (revalorisation du portefeuille private equity

au premier trimestre, remboursement de ressources de marché a taux élevé au deuxieme trimestre), et doéaut r e
part, par les commissions, notamment celles sur|l 6 a s s u r avie etées moyams de paiement. Les charges
sous-jacentes hors FRU sont en hausse maitrisée de +3,4% et de +2,2% hors contributions au FRU et au FGD.
Celaentra" " ne une am®l i or at i o sousdacenthoreFRE deca, 1eaints delpbwecerqageo i t at i
par rapport au premier semestre 2021, 4 59,5%. Le résultat brutd 6 ex pl oi t at i on al@@wnkent e d
co(t du risque diminue de -17,2%, résultant principalement de la baisse de -25,8% au premier trimestre 2022.

Au final, la contribution du métier au résultat net part du groupe est en forte hausse de +59,5%.

Le RoNE (retour sur fonds propres alloués normalisés) sous-j acent de LCL s 6 ®i1% pourilet quan
premier semestre 2022, contre 15,2% en 2021.

34 Entités cédées ou en cours de cefomanie classée en IFRS5 au premier trimestre 2021 (cession effective au troisiéme trimestre 2021
Serbie classée en IFRS5 depuis le deuxiéme trimestre 2021 (ceskdreeffiedli22) et Crédit du Maroc classé en IFRS5 depuis le
premier trimestre 2022.
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RésultatsBanque de proximit® © | 6international

Les revenus sous-jacent du p6le Banque de proximitt al 6i nt er nat i on all,4% a 8l 2nmilhonhse n t d
d 6 e u r desxiemaitrimestre 2022. Pr of orma de | dacquisition de Creval al
du Maroc, passé en IFRS 5 au premier trimestre 2022, et hors Crédit Agricole Serbie cédée au 1° avril 2022, les

revenus du pdle banque de proximité al 6 i nt e ramgmenierd deat+¥4,3% au deuxieme trimestre 2022 par

rapport au deuxiéme trimestre 2021. Les charges sous-jacentes hors FRU baissent de -0,5% et atteignent 479

millionsd 6 e u r desxiémaitrimestre 2022. Pro forma Creval et hors Crédit Agricole Serbie et Crédit du Maroc,

les charges baissent de -0,5%. En conséquence de ces changements de périmétre, | e r ®sul t at brut
sous-jacenth or s F RU as+t83® millidn$ d & e soit une hausse de +4,2 % par rapport au deuxieme

trimestre 2021. Pro forma Creval et hors Crédit Agricole Serbie et Crédit du Maroc, le RBE sous-jacent hors FRU

est en hausse de +12,2%. Le colt durisque sous-j ac ent s-B1®miabll i ¢ n $sa ldadseeuprovesant
principalementdelabanqued e pr ox i mi t ® Hors ltabei Au finalrleréasultat mehpart du Groupe sous-
jacent du ptle Bangue de 6 @ladagmnitions®6 € u doid65% duerésultat net pam a |

du groupe des métiers de Crédit Agricole S.A.

Sur le premier semestre, les revenus sous-jacentdu pt |l e Banque de pr augmentetcde - | 6
+6,9% a1598 mi | | i onsProflodbnadeo$ dacqui s iltaliecehhor€ €rédit dul Marecn passé en

IFRS5 au premier trimestre 2022, et hors Crédit Agricole Serbie, cédée au 1¢" avril 2022, les revenus du pdle
banque de proximit® ~ | 6i308% aumpnremnidr semaestel 2022 pag rapporttawe premierd e +
semestre 2021. Les char ges do ejacented hots FRU augmergenmtuds +6,8% pour atteindre

958 millions d 6 e u auopeemier semestre 2022. Pro forma Creval et hors Crédit Agricole Serbie et Crédit du

Maroc, elles augmentent de +0,4%. En conséquence de ces changements de périmétre, le résultat brut
déexpl oi tjagademt shoairss FRU s 6 ®t a b koait tine hausse6dd 47,2% par lappartras d 6 e u
premier semestre 2021. Pro forma Creval et hors Crédit Agricole Serbie et Crédit du Maroc, le RBE sous-jacent

hors FRU est en hausse de +7,1%. Le colt du risque sous-j acent s-b0@bamiiti ons dbdeur o
rapport au premier semestre 2021. Au final, le résultat net part du Groupe sous-jacent du pble Banque de

proxi mitte® n'atliéinml ms 6 ®i onwese d6234o0s, soit 7,9% du r®sul't
Crédit Agricole S.A.

Résultats Italie

Au deuxiéme trimestre 2022, les revenus sous-jacent de CA lItalia sont en hausse de +6,8% par rapport au

deuxiémetrime st re 2021 et snli®tlaibdnss sdebheuros$.22Pr o f olesmeaenke | 6 a
sont en baisse de -1,5%, dufaitdel a pour suite de | a pr es s daasrunenvironndmant mar g e
concurrentiel, mais avec néanmoins une tendance haussiére des taux a la production en crédit habitat et
entreprises. Les commissions bancaires sont en hausse de +3,0%,gr ©ce ~ | 6assurance dommz:
la consommation et aux entreprises. Les charges sous-jacentes hors FRU sont en hausse par rapport au

deuxiéme trimestre 2021 (+6,7%)a372mi | | i ons ddbdeur os. Pro f or ma37%mgrédceal , |
aux synergies de co%ts s, dégdgeantainsiub éffat ciaur @ositif de r2,2cpeaintsCe e v a |
pourcentage proforma de Creval. Au f i nal , l e r ®s ul t gdacentthora RRU dnbegistre lne i t at i

hausse de +7,0% par rapport au deuxiéme trimestre 2021 (+2,1% pro forma Creval). Le codt du risque baisse

de -6,6% par rapport au deuxiéme trimestre 2021 (-15,0% pro forma Creval), le profil de risque de CA lItalia ayant

®t ® am®lior® par | a cession de cr®ances douteuses pour
taux de créances douteuses au 30 juin 2 0 2 2 takdité@ ®,8% et le taux de couverture a 63,4%. Le résultat net

part du groupe de CAO2Imi &l i @ ns06 @ & b Ir idi50%@er napparual deexiémes  +
trimestre 2021 et de +36,5% pro forma Creval.

Sur le premier semestre, les revenus sous-jacent de Crédit Agricole Italia augmentede +1 5, 9 % pour s o ®t
1241 mi | I i onsPrdob efuorronsa de | dacquisition de €Eli8®\Masichargéses r e
sous-j acentes hors FRU sont en hausse par rapport au premi
Pro forma Creval, les charges baissent de -2,6%. Le colt du risque baisse de -20,7% par rapport au premier

semestre 2021 (-35,7% pro forma Creval). Aufinal,l e r ®sul tat net part du gr@upe d
millions doeur o&3%earrappartas mamiedsemestréd 2021 et de +35,4% pro forma Creval.
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Le RoNE (retour sur fonds propres alloués normalisés)sous-j acent de CA 13t7% pourde perdi®@t ab |l i
semestre 2022.

Résultats du Groupe Crédit Agricole en ltalie

Le résultat sous-jacent du Groupe en Italie reflete une excellente performance des différents métiers du Groupe

ets 6 ®t a438 milionsd 6 eur os s u seméste 2p20, esait iure mmélioration de +15% par rapport au

premier semestre 2021, du faitde lacroissanced u r ®s ul t at b dau+8,5%. beerésyltat du Groagei o n

en ltalie représente ainsi 16% du résultats du résultat sous-jacent de Crédit Agricole S.A35, et le résultat de Crédit

Agricole Italia représente 45% de ce résultat. Crédit Agricole Italia est la2®™ banque italienne en matiére

d 6 13Ra@ec 82 000 nouveaux clients au premier semestre et des commissions en hausse de +1% par rapport

au premier semestre 2021. Amundi est 1¢" des asset managers italiens au premier semestre?’ et a réalisé une

collecte dynamique au 1° semestre a 4,2 Md Umais est impacté par un effet marché négatif sur les commissions

de performance. Dans les Assurances, la part de marché en assurances vie est de 6,8%°3, en ligne avec la part

de marché defin2 02 1, et | e taux d6éUC dans .ISarles astutaecestnen-vib,dlaut e s
performance a ®t ® bonne au premier semestre avec une coO
par rapport a fin juin 2021. L6 act i vi t ® denu® th®z GACIB dtalies enwcrédits syndiqués (2eme
bookrunner en valeur®) et le leadership a été confirmé en ESG3° (opérations « vertes et durable », tous secteurs

et produits). Dans | e cr®dit ~ | a ¢ o0ns orrAgoa santemhalssege {120rmpadints dal e mar
base par rapport au premier semestre 2021 a 14,1%4° avec une nouvelle production en hausse de +25% sur la

période, tout en conservant le niveau de qualité du portefeuille.

Le Groupe Crédit Agricole en Italie poursuit le développement conjoint de la banque de proximité et des métiers.
Ainsi, la migration IT de Creval a été finalisée le 23 avril 2022, et tous les produits du Groupe (crédit a la
consommati on, assur apsoetmanehantglistibtiés surr d aemntsiefmb | e du r ®s e

Résultats Banque de proximitéal 6 i nt e r thars ftabien a |

Les résultats de nos entités au Maroc et en Serbie sont comptabilisés pour le deuxieme trimestre 2022 en IFRS

5, impactant toutes |l es lignes de r®sultats de h@antBanqu
été cédée le 1°" avril 2022 contribue a hauteur de 0,1 million d 6 e au résultat net part du groupe du pole et le
Crédit du Maroc contribue & hauteurde 11,9 mi | | i ons ddéeur os.

Au deuxiéme trimestre 2022, les revenus sous-jacent de la banque de proximité hors Italie baissent de -13,1%

par rapport au deuxiéme trime st r e 2021 p 090 milliopsdd®teaubrloisr. "Hor s Cr ®di t du
IFRS 5 au premier trimestre 2022, et hors Crédit Agricole Serbie cédée au ler avril 2022, les revenus sous-

jacent augmentent de +29, 3 %. Les charges doexpl oi-198%,imaismaudmentent dé- RU b ¢
+12,4% hors Crédit du Maroc et Crédit Agricole Serbie. En conséquence de ces changements de périmétre, le

r®sul tat brut g Gexmltoihtoatsi oFRMIS dsubs®d AL | d d el r os ,-3,5% @art une
rapport au deuxieme trimestre 2021. Hors Crédit Agricole Serbie et Crédit du Maroc, le RBE sous-jacent hors

FRU est en hausse de +60,2%. Le colt du risque sous-j acent s-HM@tidHdliiotns” déeur os, en
par rapport au deuxiemes emestre 2021 q+#6mislél®toarbd id&Galrtos, en raisor
du risque en Ukraine. Au final, la contribution du métier au résultat net part du Groupe estde25mi | | i ons dd et

en baisse de -31,4% par rapport au deuxieme trimestre 2021.

En dehors de nos entités cédées ou en cours de cession,et de | 6Ukr aine dont |l e fonc:
pénalisé et ayant un résultat nul ce trimestre avec un renforcement des provisions a hauteur du RBE, le résultat
net part du Groupe de nos entités en Pologne et Egypte progresse fortement (multiplication par 1,8) a change

35 Hors AHM
36 Enquéte Doxa IRC Strategico 2021 portant sur la période de janvier & mai

87 Source classement mensuel Assogep#dngtre différent de celui considéré par le Groupe Amundi (incluant par exemple les Gestions
Patrimoniales et les Unit Linked)

38 Mai 2022
39 CACIB #2 sur les crédits syndiqués en EMEA (source refinitiv) ; CACIB #2 sur les Green, Sboiad&BiRt#aainte Bloomberg)
40 source Assofin
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constant au deuxiéme trimestre 2022 par rapport au deuxiéme trimestre 2021, dans un contexte de hausse des
taux.

Par pays :

- CAPologne : les revenus sont en forte hausse (+29%), portés par la conquéte brute (+54 000 clients au
deuxieme trimestre 2022), une f orte progression de | a marge nett
commissions. Les charges progressent de +16% en lien avec des investissements IT et
| 6accompagd®mehopge mentlLethex dd cEances domduseRest stable par rapport
au premier trimestre 2022 a 5,7% et le taux de couverture est a 114,6%.

- CAEgypte:l e R®sul t at Brprogresskdear219d parirappert au dauxieme trimestre 2021
potépar | 6act i vetta®aussedestaup. Le t@nede créances douteuses s 6 ® 1a 3 8% et
le taux de couverture est de 120,8%.

Sur le premier semestre 2022, les revenus sous-jacent de la banque de proximité hors Italie baissent de -15,7%

par rapport au premier semestre 2021 p o ur s 0 38 mailliohsidrd e”u Hoos £rédit du Maroc, passé en IFRS

5 au premier trimestre 2022, et hors Crédit Agricole Serbie cédée au ler avril 2022, les revenus sous-jacent
augmententde +24,3%.Les charges doéexpl oi t ail899nmals augmenttnRdd +12,6% s s e nt
hors Crédit du Maroc et Crédit Agricole Serbie. En conséquence de ces changements de périmetre, le résultat

brut dbéexpljoddeanti omorssouBRU sodé6®t abl it ~ 14010,3% parlrdapmots d o e
au premier semestre 2021. Hors Crédit Agricole Serbie et Crédit du Maroc, le RBE sous-jacent hors FRU est en

hausse de +48,2%. Le co(t du risque sous-j ac ent s-96@ri d H li iotn sén dugreeatationspar rapport

au premier semestre 2021 quis 6 ®t a b |-4 5 smii It | i" g ensraisdnéde la haasse du colt du risque en

Ukraine. Au final, la contribution du métier au résultat net part du Groupe estde 36 mi | | Jieobaisseddeur
de -34,1% par rapport au premier semestre 2021.

Le RoNE (retour sur fonds propres alloués normalisés) sous-j acent des Autr £13% Bodrlle s 6 ®t «
premier semestre 2022, contre 14,4% pour 2021.

Le ptle Bangque de Proximit® " | &% autésuttahrettparodn &rbupecsous-t r i b u
jacent des pbles métiers de Crédit Agricole S.A. (hors pdle AHM) sur le premier semestre 2022 et de 13% aux
revenus sous-jacents hors AHM.

Dans son ensemble, le pdle Banque de proximité contribue a hauteur de 23% au résultat net part du Groupe
sous-jacent des poles métiers de Crédit Agricole S.A. (hors pble AHM) au premier semestre 2022 et de 30% aux
revenus sous-jacents hors AHM.

Au30juin2022, |l es fonds propres a98mou ®s aau sp HY¥e Ugl@®d rdosnnd 6 € u
la Banque de proximité en France, 4,9 millardsd 6 eur d @ Bamque de proximit® ~ 1 08ir
pondérés du péle sont de 102,8 milliardsd 6 e ur o $1,6dndliardsd 6 eur os sur Il a Banque ¢
France et 51,1 milliardsd 6 eur os sur | a Banque de proximit® “ | d&inter
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Résultat Activités Hors métiers

Le résultat net part du groupe sous-jacentd e A HM s 660 miidns au deuxieme trimestre 2022 en hausse
de+16mi | | i o n sepusdeedeuxiéome triMestre 2021. La contribution négative du pdle Activité Hors Métiers
sbanal yse en di st i stgctuaeliet» (-178miclolnit o m dWeshdtresiiénests (+115 millions
ddédeuros)
La contribution de la composante « structurelle » est en baisse de -18 mil | i o n s pa @mportrao deuxieme
trimestre 2021 ets e d®compose en trois types dbdactivit®s
- Lesactivit®s et foncti on Agriahlé 8.A. gniité sociate eCette coattibutivreattetit ®d i t
-212 millions d 6 e u r desxiemealtrimestre 2022, en baisse de -11 millions d 6 e u princgpalement lié
I 6i mpact sudlages$tioniAbM; | at i on
- Les métiers non rattachés aux pdles métiers, comme CACIF (Private equity) et CA Immobilier et
BforBank intégré en mise en équivalence, en raison de sa détention a 50% par Crédit Agricole SA suite
a sa recapitalisation : leur contribution,a+33mi | | i o n s deéuxiemetrimestrea?2022, est en légére
baisse par rapport au deuxieme trimestre 2021 (+12 millions d 6 e u.rCette haisse est notamment liée
a un effet de base lié & la revalorisation favorable au T2-2021 de certains fonds de private equity.
- Les fonctions support du Groupe : leur contribution est Iégérement positive ce trimestre ( + 5 Nar
rapport au deuxieme trimestre 2021), grace notamment " |l 6activit® soutenue (¢
Payment Services.
La contribution des «autres éléments» est en hausse (+34 milionsd 6 e Yy r comparée au
deuxiéme trimestre 2021, en r ai son d Gauhausse fdds espreadd sur les éliminations sur titres
intragroupes souscrits par Predica et par Amundi.

Sur le premier semestre 2022, le résultat net part du groupe sous-jacent du pble AHM s 6 ®1 ~ 2%l
millionsd 6 e u r olmisse den-5 millions d 6 e y pay sapport au premier semestre 2021. La composante

structurelle contribue & hauteur de -476 mi | | i o n set ldsbasitres é@é&nents du pdle enregistrent une
contribution de +186 millionsd 6 e u r o senmsire. | e
La contribution de la composante « structurelle » est en baisse de -7 3 mi | | i o comparé auepuemiers

semestre 2021 et se d®compose en trois types dbactivit®s
- lLesactivit®s et fonct i on Agrichlé §.A. gniité sociate eCette coatlibutivreattetht ®d i t
-516 millionsd 6 e ur 0 s a u eptre 20@Y, em baisseelan5 5 mi | | i oparsappbrbag prenoes
semestre 2021,
- Les métiers non rattachés aux pdles métiers, comme CACIF (Private equity) et CA Immobilier et

BforBank: leur contribution,a+32mi | | i ons dbéeur os 2020, epterebaissepar rapgorne st r e
au premier semestre 2021 (+27 millionsd 6 e ur os ) .
- Les fonctions support du Groupe : leur contributonestde +8 mi I |l i ons ddéeuros sur
2022 a comparé avec la contribution neutre au premier semestre 2021.
La contribution des « autres éléments » est en hausse (+68 mililonsd 6 eur os) c opregmenr ® au
semestre2 0 2 1, not amment i ®e - | 6i mpasestepuwissti & debuta daar
éliminations sur titres intra-groupe souscrit pas Predica et Amundi.
Au 30 juin 2022, les emplois pondérés sontde 26,5mi | | i aumods d o e
* *
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Solidité financiere

Groupe Credit Agricole

Au 30 juin 2022, le ratio Common Equity Tier 1 (CET1) phasé du Groupe Crédit Agricole est en hausse de 0,5

point de pourcentage par rapport a fin mars 2022, pour atteindre 17,5%. Ainsi, le Groupe Crédit Agricole affiche

un coussin substantiel de 8,6 pointsdepour centage entre | e niveau de *son
fixée & 8,9%, en hausse par rapport au 31 mars 2022. Le ratio CET1 non phasé atteint 17,2%.

r

- Le ratio CET1l b®n®fi ci e rdsdltatconsenvpact de +38 pb | i ® a
- La croissance organique des métiers contribue a la variation des emplois pondérés pour +3,3 milliards
d éuros par rapport a fin mars 2022 (hors effetchangede+2, 8 mi | | i ar ds dnk basseo s ) ,
de -4 Md s des emplois pondérés dans le pole Grandes Clientéles (dont-3,4 mi | | i ards dobeur

CACIB) compensée par une hausse, principalement concentrée sur la Banque de proximité (+5,9Md s U )
et SFS (+2,5 milliards d 6 e U, pauisun impact global de -9 pb.

- Lbdoeff et asardeuaticarepoiseste +11 pb ce trimestre, dont -16 pb lié a la baisse des réserves
latentes (OCI) et +27 pb sur la VME hors OCI, int®grant not amme me ndividahdep act
exceptionnel de parCnrditl AgricderAsssrances &GrédibAgricole SA le 24 juin 2022.

- Enfin, les effets M&A, réglementaires et autres contribuent & hauteur de +11 pb, dont un effet change
pour -2 pb, un impact favorable sur les impdts différés liés a la fusion avec Creval pour +4 pb, la cession
de CA Serbie, le 1¢" avril 2022 pour +2 pbetl 6 act ual i s agemeotnpost-arploi pourg-4 pb.

Le ratio Tier 1 phasé ressort a 18,6% et le ratio global phasé est a 21,5% ce trimestre.

Le ratio de levier phasé ressort a 5,3%, en baisse de -0,5 point de pourcentage par rapport a fin mars 2022, en

lien notamment avec la fin de la neutralisation des expositions de la BCE, et bienau-dessus de | 6exi

réglementaire de 3%.

Les emplois pondérés du Groupe Crédit Agricole sont en baisse de -12,4 mi | | i a r sipar rapdod aur3d
mars 2022. La croissance organique des métiers contribue a cette évolution pour +3,3 milliards d 6 e u(hooss
effet change pour +2,8 milliards d 6 e U.rEn sffet, les emplois pondérés de la Banque de proximité sont en

hausse:+59mi I | i ards ddéeur os hlglrnms |dfifagtd adhlbeng3d sdliqadstd 6 U Cbhs et

pour les Caisses régionales et+1,1 milliardd 6 e ur o s p o.lacon@iBution tugbdla Geandes clientéles est

en baisse par rapport a fin mars 2022 (-4 milliardsd 6 e u,dants3 , 4 mi | | i ar ds dbéeevalaunde pour
mi se en ®quivalence de | dassurance ipoup-B/@miliardsed® egenpboi s

lien notamment avec | e p ai e mdividéndedexXceptionnel au deuxiéme trimestre 2022 de 2 Mdsu (impact
sur les emplois pondérés de -7, 4 millardsd 6 euebs) 6 ®v ol ut i o nésahv®ed QCl (mpaattsdr es d e s
emplois pondérésde-9,5mi | | i ar d. e pdsfee M&Aoesaltres » impacte les emplois pondérés a hauteur

de +2,3 milliards d 6 e uincluant notamment | & e dhdingetpour 2,8 milliards etl 6i mpact de | a ces

Serbie le 1°" avril 2022, pour -0,8 millardd 6 e ur o s

Seuil de déclenchement du montant maximum de distribution (MMD)

La transposition de la réglementation baloise dans la loi européenne (CRD) a instauré un mécanisme de
restriction des distributions applicables aux dividendes, aux instruments AT1 et aux rémunérations variables. Le
principe du Montant Ma x i mal Di stribuable (MMD, s omme
aux distributions) vise a restreindre les distributions lorsque ces derniéres résulteraient en un non-respect de

| 6exigence globale de coussins de fonds propres.

La distance au seuil de déclenchement du MMD correspond ainsi au minimum entre les distances respectives
aux exigences SREP en capital CET1, Tier 1 et Fonds propres totaux.

41 Coussin contracyclique de 3 pb au 30 juin 2022, attendu & 39 pb au 30 juin 2023 pour le Groupe Crédit Agnitolaatiora base de
connues a date, et en particulier la hausse du taux du gaggsimuerftancais a 0,50% qui entre en vigueur en avril 2023.
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Le Groupe Crédit Agricole, au 30 juin 2022, di spose doéune mdylgpantsdde baseRati-ur i t ®
dessus du seuil de déclenchement du MMD, soit46mi | | i ards dbéeuros de capital C

Crédit Agricole S.A.,,au30juin2022, di spose doéune m388 mpmts decbase @ucdessustd® d e
seuil de déclenchement du MMD, soit13mi | | i ards dbéeuros de capital CET1

TLAC

Lébexigence de ratio TLAC a ®du®péénnecavim€pPR2®et esbdppliitgde d
juin 2019. Le Groupe Crédit Agricole doit satisfaire a tout moment aux exigences de ratio TLAC suivantes :

- un ratio TLAC supérieur a 18% des actifs pondérés des risques (Risk Weighted Assets - RWA), niveau

auquel dodajpoutse,l a directive europ®enne CRD5, une exig
(incluant pour le Groupe Crédit Agricole un coussin de conservation de 2,5%, un coussin G-SIB de 1% et le
coussin contracyclique fixé a 0,03% pour le Groupe CA au 30/06/22). En t enant compte de | 6e

de coussins de fonds propres, le Groupe Crédit Agricole doit respecter un ratio TLAC supérieur a 21,5% ;
- un ratio TLAC sup®rieur 7 beyeragelRato Expdsires-XRED.si t i on en | e

L6obj ec tdu Groudb® @ré&dit Agricole est de conserver un ratio TLAC supérieur ou égal a 26% des
RWA hors dette senior préférée éligible.

Au 30 juin 2022, le ratio TLAC du Groupe Crédit Agricoles 6 ® | 26,786 dés RWAet7,6% de | 6exposi t
en levier, hors dette senior préférée éligible*?, soit bien au-dela des exigences. Le ratio TLAC exprimé en
pourcentage des actifs pondérés des risques est en hausse de 80pb sur le trimestre, en lien avec la progression

du ratio CET1 et |l a baisse dese RVA,p®sat$ oh odividendete mo ot
exceptionnelpar CAAen amont . E&GpPpFR&:®7 en pourcentage de | dexpositi
progresse légerement par rapport a mars 2022, sans tenir compte de la neutralisation des expositions Banque

Centrale.

Le Groupe présente ainsi un ratio TLAC hors dette senior préférée éligible supérieur de 510 points de base, soit

30mi I I'i ar ds-d&d € urdes ,Jadtaele deg2e, 5P cdes RWA.

A fin juin 2022, 3,6 milliards dbéeuros ®quivalents ont
Le montant de titres senior non préférés du Groupe Crédit Agricole pris en compte dans le calcul du ratio TLAC

s6® " ve © 26,0 milliards doboeuros.

MREL

Les niveaux minimums a respecter sont déterminés dans des décisions prises par les autorités de résolution et
notifiées a chaque établissement, puis révisées périodiguement. Le Groupe Crédit Agricole doit respecter depuis
le 1¢" janvier 2022 une exigence minimale de MREL total de :

- 21,04% des RWA, niveau auquel sbajoute dbébapr s |l a dir
coussins de fonds propres (incluant pour le Groupe Crédit Agricole un coussin de conservation de 2,5%, un
coussin G-SIB de 1% et le coussin contracyclique fixé a 0,03% pour le Groupe CA au 30/06/22). En tenant
compte de | 6exigence globale de coussins de fonds pro
MREL total supérieur a 24,6% ;

- 6,02% de la LRE.

Au 30 juin 2022, le Groupe Crédit Agricole présente un ratio MREL estimé a 30,8% des RWA et 8,7% de
| 6expositi phienaadel évider | 6exi gence de MREL tot al

42 11

ns | e e e de sa r®uel pabi ll idta®,t ilceé ¢
u or p

Da cadr de | 6analyse an
CRR dbo il

e nu
s eéféréel mur le eespdcedu TLRG2Ehe n i

t
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Une exigence de subordination additionnelle au TLAC (« MREL subordonné ») est également déterminée par
les autorités de résolution et exprimée en pourcentage des RWA et de la LRE, dans laquelle les instruments de

dette senior sont excl us, “ |l dinstar du TLAC, dont | e
Groupe Crédit Agricole. Au 1°" janvier 2022, cette exigence de MREL subordonné pour le Groupe Crédit Agricole
ndexc de pas | 6exigence de TLAC.

La distance au seuil de déclenchement du montant maximum de distribution liée aux exigences de MREL (M-
MMD) correspond au minimum entre les distances respectives aux exigences de MREL, MREL subordonné et
TLAC exprimées en RWA.

Le Groupe Crédit Agricole, au 30 juin 2022, di spose 5a0ipaists debadaaue mar (
dessus du seuil de déclenchement du M-MMD , compte tenu de | 6exigenuine TLA
2022, soit 30 milliards dbéeuros de capital CET1

Crédit Agricole S.A.

A fin juin 2022, la solvabilité de Crédit Agricole S.A. s 6 ® taau diveau élevé, avec un ratio Common Equity
Tier 1 (CET1) de 11,3% en vision phasé, en hausse de +0,3 point de pourcentage par rapport a fin mars 2022.
Ainsi, Crédit Agricole SA affiche un coussin substantiel de 3,4 points de pourcentage entre le niveau de son ratio
CET1 et | 06 e x*figee @798, cBNREE3RL points de pourcentage au 31 mars 2022. Le ratio CET1 non
phasé atteint 11,1%.

- Leratio CET1 bénéficiece tri mestr e doéurm5poimpdedbse I as iéduliatfconsesré. +
Notamment,la pr ovi si on pour distribution de divi devues, S
atteint0,380 par action sur dodO3il epgnareracteimerstaw ,t i tre .du de

- Loeffet assurances s ues)el susla VDIE teprdsent® sl& pbyderd -39 pht [Ban la
baisse des réserves latentes ; le stock global de réserves OCI atteint -31 points de base au 30 juin 2022. Par
ailleurs, la VME (hors OCI) impact le ratio pour +28 pb, notamment lié d 6 u n eau peasentent du dividende
exceptionnel de 2 mil lvénantsdéa jdoduetuerro sa uc eldestdu divacemetet2022d u
pour 0,7 mi¢éti dodutm@sltappda Erédit Agricole Assurancepour0, 4 mi | | i.ar d

o Omw
o O

- Le poste « M&A et autres » contribue a la hausse du CET1 a hauteur de +22 points de base dont un effet
change neutre, des effets M&A pour +8 p b , dont | 8i mpact de lellexavdled®Zpow n de
+2 pb, un impact favorable sur les impdts différés liés a la fusion avec Creval pour 6 pb, et un impact de
| 6act ual iemagementpost-ergploi pour +3 pb.

- LO6®vol ueéenploisiportiérésliéeadl 6 a c t i métiers@npace ke ratio CET1 sur le trimestre & hauteur

de -2 pb, soitune haussede+0,6mi | | i ardhdbdsuebbket change de 2,8 millia
4A4milliards déeuros sur | e ptle2bmliadde@dc€li@entslbe lea Ba
proximittet+23mi | | i ards déeuros sur |l e ptle SFS (Cf. I nfra)

Le ratio de levier phasé s 6 ®t a3i6% & fin juin 2022, en baisse de -0,6 point de pourcentage par rapport a fin
mars 2022, en lien notamment avec la fin de la neutralisation des expositions de la BCE, au-d e s s u ®xigénee | 6
de 3%.

Le ratio Tier 1 phasé ressort a 13,0% et le ratio global phasé est a 17,5% ce trimestre.

Les emplois pondérés s 6 ® | =~ B mtlliardsd 6 e u r o min 2022feti sont en diminution par rapport a fin
mars 2022de-154mi | | i ar d&%)dddanbsun effet chang.ed 6chec We2meé®ere®mi | | i
impacte les RWA pour +0,6 milliards d 6 e u hows sffet(change). En effet, les emplois pondérés du pdle Grandes
clientéles sont en baisse par rapport a fin mars 2022 (-4 milliards d 6 e uhors ffet change) tandis que la
contribution de la Banque de proximité augmente de +2,5 milliards d 6 et celle du pble SFS de +2,3 milliards

43 Coussin contracyclique de 2 pb au 30 juin 2022, attendu & 33 pb au 30 juin 2023 pour Crédit Agricole Sinatiofes basedes inf
date, et en particulier la hausse du taux du coussin corfrauyaisga®,50% qui entre en vigueur en avril 2023.

4 |mpact numérateur2le 5 Mds G compens® par une baisse de 9,3 Mdsu en RWA
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S.A.
déeuLasval eur de mise en ®quivalence de | bdbaissspourdnT e i my
milliar dBEleidt€fgmd b o B elep prat e mainidendeéxoaepti onnel de d2Craditl | i ar
Agricole Assurances a Crédit Agricole SA le 24 juin 2022 lors du deuxiéme trimestre 2022venant sabaj out
versement du solde de dividende 2022 pour 0,7 mi | | i ar etddéeaiu rr tegésultar de Crédit Agricole
Assurance pour 0, 4 mi | | i &mpdct gibbak sur les mplois pondérés de -8,7 mi | | i ar dsPard6eur
ailleurs,| 6 ®vol uti on d®f avOoLlimpadtedes dnglois por@léréspoure-3, 3 mi | | | alkeds do6

poste « M&A et autres » impacte les emplois pondérés a hauteur de +1,8 milliard d 6 e uimtémgrant notamment
| 6effet change poéoumpacd® milCA Besbiekk $eshvid 2022 pour-0,8miliardd 6 eur os .

Liquidité et Refinancement
Léanal ybeqdedl 8® est r®alis®e °~ | 6®chelle du Groupe Cr @

Afin de fournir une information, simpl e, pertinente et
de ressources stables du bilan cash bancaire est calculé trimestriellement.

Le bilan cash bancaire est élaboré a partir des comptes en normes IFRS du Groupe Crédit Agricole. Il repose

ddabord sur | 6application doéune tIBRSIdeGrauge etdea com@adimente nt r e
du bilan cash t eldanstetablaal csap@gpepdant la déBngian st communément admise sur

la place. 11 correspond au p®rim tre bancaire, |l es acti
prudentielle.

A la suite de la répartition des comptes IFRS dans les compartiments du bilan cash, des calculs de compensation

(nettings) sont effectu®s. I'l's concernent certains ®I ®n
termes de risque de liquidité. Ainsi, les impéts différés, impacts de la juste valeur, dépréciations collectives,
ventes ° d®couvert et autres actifs et pm3Ismiflsl ifaornds | dHa
fin juin 2022. De m° me, 103 milliards dbdeuros de repos
encours sont | a traduction de | d6activit® du desk Titres
se compensent. Les autres nettings effectués pour la construction du bilan cash, pour un montant total de 191
mi |l I iards do e u,sontselatifs atixidérivés, appels d@ aPg@, comptes de régularisation / reglement
/ liaison et aux titres non |iquides d®tenus par | a Ban

au compartiment des « Actifs de négoce a la clientéle ».

Il est " noter que | a centralisation “ | a Caisse des D¢
l a construction du bilan cash ; l e montant de | d6®pargn
int®gr ® 7 | OActdstde fégodea tasliertede s et au passif dans les « Ressources clientéle ».

Dans une derni re ®tape, dbébautres retraitements per mett
attribuent © un comparti mentmenatl adrésu nqg wladuitlrse rceolmpvaer rtti n®cnot
senior dans |l es r®seaux bancaires ainsi que | es refinan
Caisse des Dépbts et Consignations et les autres refinancements de méme type adossés a des préts clientéle,

dont | e classement comptable engendrerait une affectati

sont retrait®s pour appara’ tre comme des fARessources cl

On notera que parmi les opérations de refinancement banques centrales, les encours correspondant au T-LTRO
(Targeted Longer Term Refinancing Operations) sont intégrés dans les « Ressources marché long terme ». En
effet, les opérations de T-LTRO 3 sont assimilées a un refinancement sécurisé de long terme, identique du point
de vue du risque de liquidité a une émission sécurisée.

Les opérations de pension livrée (repos) moyen-long terme sont également comprises dans les « Ressources
marché long terme ».

Enfin, les contreparties bancaires de la BFI avec lesquelles nous avons une relation commerciale sont
considérées comme de la clientéle pour la construction du bilan cash.
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Le bilan cash bancaire du Groupe, “ 1 675 umexdédentalesd s d o
ressources stables sur emplois stables de 268 milliards dbéeurems bai sse de 18 mil |
rapport © fin mars 2022 et de 24 milliards dbéeuros par
du cr®dit observ®e sur | e trimestre. Le @ranmera@aleauriei che
trimestre, enregistrant une hausse de 24 milliards dbeu
Par ailleurs,-LTBR®OnB8opoertbealGrdupe Cr®dit Agrawc3djuie s o®I
2022.1' 1 est pr ®ci s® g u quartau taooda ieffnancemént de ces apéradignp dstiétalée sur la

durée des tirages. La sur-bonification est étalée sur la durée de la période de sur-bonification considérée. La sur-

bonification so6appliguant au t aux ladeuxieme géiiodegjuirc2€2hajuim de c

2022) a été prise en compte au T2 2022 pour la totalité des tirages.

A noter, concernant la position en ressources stables, que le pilotage interne du Groupe exclut le surplus
temporaire de ressources stables apportées par | 6augment at i eLMROdBuafirde §écunisarn c e me
| 6objectif du Plan 7 M®Bye nmiTTdrimeg dde dpleuws 04d10i nd®penda
remboursement a venir.

Par ailleurs, compte-tenu des excédents de liquidité, le Groupe demeure en position préteuse a court terme au

30 juin 2022 (d®p'ts Banques centrales sup®rieurs au mo
Les ressources de marché amoyen-l ong terme sO6® vent ~ 350 migdtdblesar ds
parrapport™ f i n mars 2022, et en hausse de 2 milliards dobéeur
El'l es comprennent l es dettes seniors coll at®ralis®es
pr ®f ®r ®es “ hauteur de 76 mil Ini prd®f ¢ Bewsr po,url €L datltl a
titres Tier 2 s6® evant ° 21 milliards dbeuros.

Les r®serves de liquidit® du Groupe, en valeur de marc
ddédeur os au 3e0n jbuaiins s2e0 2d2e, 4 miapportiadinrnrs 20820 et an hanisse de amilliards
ddeuros par rapport " fin juin 2021. Ell es couvrent [

replacements en Banques centrales).

Le niveau élevé des dépbts en Banques centrales résulte dur epl acement do6éi mportants ex
ils sé6®tablissent ° 240 milliards déeuros au 30 juin 2
milliard dobébeuros par rapport 7 fin mars 2t@fnjun2@i. en hau

Le Groupe Crédit Agricole a par ailleurs poursuivi ses efforts afin de maintenir les réserves immédiatement
disponibles (aprés recours au financement BCE). Les actifs non-HQLA éligibles en banque centrale apres décote
sO0®l " ventl iard&®5 drielur os .

Les établissements de crédit sont assujettis & un seuil sur le ratio LCR, fixé & 100% depuis le ler janvier 2018.

Les ratios LCR moyens sur 12 mois au 30 juin 2022 sobo®l
Crédit Agricole et 149,3% pour Crédit Agricole S A. I | s sont sup®rieurs ~ | 6object
ddéenviron 110 %.

Dans le contexte de crise sanitaire COVID-19, la hausse du niveau des ratios LCR du Groupe Crédit Agricole et
de Crédit Agricole S.A. est en ligne avec le recours du Groupe aux tirages T-LTRO 3 aupres de la Banque
centrale.

Par ailleurs, les ratios NSFR du Groupe Crédit Agricole et de Crédit Agricole S.A sont supérieurs a 100%,
conform®ment ~ | 6exigence r glement akenligneavectl 1®d jerctapgpldi
a Moyen Terme >100%.

Le Groupe continue de suivre une politique prudente en matiére de refinancement & moyen long terme, avec un
acces trés diversifié aux marchés, en termes de base investisseurs et de produits.

45 Hors FCA Bank
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A fin juin, | es principaux ®metteurs du Groupe ont l ev®
26,0 milliards d 6 e u* de glette @ moyen long terme, dont 47% émis par Crédit Agricole S.A.

35miliardcsddeur os ont ®gal ement ®t ® emprunt®s aupr s doorga
dans | es r®seaux des banques de proximit® du Groupe (C:
réseaux externes.

A fin juin, Crédit Agricole S.A. a donc réalisé a hauteur de 93% son programme de financement moyen
l ong terme sur | es march®gode 0 8a mundikancariedtdivetsiféenformats
(Senior collatéralisées, Senior préférées, Senior non préférées et Tier 2) et en devises (EUR, USD, AUD, CHF,
NOK, SGD, HKD).

La banqgue a lev® | 6®quivédl edontde3 12, di miil &dai ds dddéedreas oas
et 0,2 milliard dbéeuros en dette Ti e mniorpréférée ietrb® miliaygdse 3, 5
déeuros de dette senior coll at®ralis®e.

A noter que Crédit Agricole S.A. a émis le 5 janvier 2022 un AT1 Perpétuel NC7,7 ans pour 1,25 milliard de
dollars américains au taux initial de 4,75% (hors plan de refinancement).

46 Montant brut avant rachats et amortissements, hors émission AT1
47 Hors émission AT1
48 Montant brut avant rachats et amortissements, hors émission AT1

3146



¢
—
CREDIT AGRICOLE
S.A.

COMMUNIQUEDE PRESS&R*™e trimestre et 1° semestre 2022

ENVIRONNEMENT ECONOMIQUE ET FINANCIER

Premier semestre

Apr s une chute du PI B mondial de 3% en 2020, in®dite d
déun rebond de | 6dacti vit ®i dver i 7%d&iats-Ynis, +b,3%®eth kohe, eurdet mégmb us d e
+6,8% en France et +6,6% en ltalie. 2022 s 8 annon- ailtd aon o ®@menarealisatian », cavec une
croissance qui promettait de rester encore vigoureuse (+4,2% prévu en janvier 2022 par le FMI pour la croissance

mondiale).

Lahausse de éflaibdepeidbrb i eveanue | 6i nqui ®t ude principale. Le
grimpaient. La demande des consommateurs, progressivement libérée des contraintes sanitaires et stimulée par

les plans de relance (en particulier aux Etats-Uni s), connai ssait wun vif rebond,
perturb®e par | a pand®mie peinait “ vy r®pondre. alainsi,
hausse : aux Etats-Unis elle atteignait des niveaux inédits depuis quarante ans (+7,5% sur un an, en janvier) et

|l a zone euro nbdavait jamais connu une telle hausse des
un ajustement progressif de | 6of fr e Versdes niccaxydus gtechegt un

des cibles des banques centrales.

La guerre engag®e par le24 f&uesascependanbcanstitué unindueaurctzoec puissant
pour | édenvironnement mondial. Au termé ideaiqeraterseg moii  d
et I 6on sait d® " gque ses cons®quences ®conomiques et ¢

Plusieurs salves de sanctions contre la Russie ont rapidement été mises en place mais, au-dela, la guerre

entraine des coupures physiques de production, des liaisons commerciales et des exportations sur le territoire

ukrainien. Le blocage de la mer Noire a des répercussions majeures sur toutes les exportations russes, mais

aussi d6Asi e centrale. L emnsondfale depuisrobs &dni ea coaséqdience trés ®aes.n o mi e
L6OEurope est touch®e au premier chef.

Si |l a Russie et | d6Ukraine ont globalement wun poids f ai
parit® de pouvoir dbéachat)estdeaxcpmmseroéenntensatiaral
décisifs sur des produits essentiels, comme le gaz, le pétrole, le blé, les engrais ou des métaux indispensables

a certains secteurs industriels (aluminium, nickel et palladium notamment). Certains secteurs et certains pays

sont trés dépendants de ces importations : pr s dbébun quart du p®trole brut r
consomm® dans | 6Uni on europ®enne proviennent de Russi e
dugazimportéspar | 6 Al |l emagne, ell e fournit 40% du gaz natur el

a 43% a partir de gaz naturel. La Russie ne représente que 1,1% des exportations francaises et 1,5% de ses
importations. Celles-ci sont néanmoins trés concentrées sur les hydrocarbures (43%, en particulier du gaz
naturel) et |l es produits de raffinage et cok®faction (3
en gaz de la France (20% du total) aprés la Norvege (40%), de plus, le gaz constitue une part trés limitée du mix
énergétique francais.

Cdest sur l e prix des mati res premi res et de | 6®ner g
premier lieu. Le baril de Brent a dépassé les 130 dollars début mars pour terminer le semestre autour de 120
dollars, s oi t une hausse de 55% depuis | e d®but de | 6ann®e.

semestre 2022, a presque doublé entre la fin 2021 et fin juin 2022, alors que les prix étaient déja en accélération

rapide sur la seconde moitié de 2021. Le prix du blé a également été trés chahuté terminant le semestre a 8,8
dollars| e boi sseau (apr s | us q)us6it'un daid ded 8% durasix moisetoda 34% isur unma r s
an. En coroll aire, | 6 i dufahtdetséneestre. BEroj@n, alle asaste®nt 8¢6% & un@h &r e r
zone euro, et 9,1% aux Etats-Unis. En France, les prix a la consommation ont crd de 5,8% (Insee) sur un an,

soit une inflation inégalée depuis 1985.

Les impacts de la guerre russo-ukrainienne se traduisent par ailleurs par un recul important de la confiance des

agents ®conomi ques. A titre dbéexempl e, en France, I 6i n
juin 2021 a 82 en juin 2022, soit un niveau équivalent aux plus bas historiques de mi-2008 (81) et de mi-2013

(79). Léindice du climat des affaires ®gal e-dessngdelm chut
moyenne de | ong terme (100foviekncore port® par | 6® an pos
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Ainsi, les effets immédiats de la guerre russo-ukrainienne se diffusent au travers de trois canaux principaux : la
confiance en constituant une source dobéincertitudes tr "~
condui sant ° des difficult®s de producvient t@ddemande |
des ménages et peser sur les charges des entreprises.

Mais, sel on | e degr® do®I| oi g etedmnmbustesse postghandénti® es pagisasont tees
di versement affect®s par ce nhappau’ clhbacc @lo@n etfioars ,d a ul
était déja élevée.

Par ailleurs, le semestre aura été émaillé de plusieurs confinements drastiques dans des grandes villes chinoise.

Cela a contribu® aux perturbations didebeschatnead i héap@
L66®conomie chinoise a en c on:safrésul 8% sueun turau prenneettimiegrmdéant r a
croissance a fortement décéléré au deuxiéme trimestre (+0,4%), bien en-deca des attentes.

LesEtats-Uni s ont conserv® une activit® dynamigue m°me si I
premier trimestre, de 1,5% (/T4 2021) en rythme annualisé. Mais cer e c u | sbexplique essent
effets de déstockages et le creusement du déficit extérieur alors que la demande domestique (consommation et
investissement productif) a nettement accéléré durant le trimestre. Dans le méme temps, le marché du travail

reste tendu avec un taux de chdmage de 3,6%.

En zone euro, le PIB avait globalement retrouvé son niveau pré-Covid (T4-2019) des le T3-2021, tout comme en

France. En ltalie,| 6 ®c art ®t ai t qu a2s0i2me ntt acnodnbsl ® uadulobEr@lteradgieete nc or
de-3,8% en Espagne. L éum au Til-2022 a’kcondueunel peogression modérée (+0,6% T2/T1

mais environ +0,2% sans les effets statistiques irlandais), f r ei n®e par | a vague Omicron
|l es premiers effets de |l a forte hausse de | 0i nfabtéesi on e
ddédun paysLemarthé @udravailea.cependant bien résisté a la crise sanitaire et le taux de chémage a

atteint 7% au T1-2022 contre 7,7% au T4-2019.

En France, au premier trimestre 202%R/T42024)dP| Baisthedduh ®ge
|l a demande int®rieure. P®nali s®e par | es restrictions
pouss®e doéinflation, l a consommation des m®nages a rec|
progresser légérement, grace a une activité plus soutenue dans les services.

En Italie, en d®pit ddédun environnement conjoncturel dof
PIB a progressé de 0,1% (/T4-202 1) , port® principal endsmie lapcansommaiionn v e st
recul ait, p®nali s®e par | a forte inflation. Lébacc®l ®r a

une confiance des agents économiques qui se dégrade, devraient entrainer un léger recul du PIB au T2.

Face a une inflation galopante, et alors que les perspectives macroéconomiques sont assombries par la guerre,

tout particuli rement en Europe, l a t©che des banques ¢
contre | 6inflati on e saoccupdagon eentiale et a @adoitrdwne mapidelaecélépatio® de la

normalisation des politiqgqgues mon®taires. Lbéobjectif pre
ne d®rapent afin de pr®venir | 6ed@déleenchement dbdune spir

Depuis son brusque revirement hawkish fin 2021, la Fed n'a fait que durcir sa position, linflation ayant
constamment surpris a la hausse au cours du premier semestre 2022. Cela s'est traduit par la premiére hausse
de 75 points de base (pdb) des taux directeurs depuis 1994 lors du FOMC de juin 2022, aprés la hausse de 25
pdb en mars et une autre de 50 pdb en mai. Parallélement la Fed a entamé la normalisation de son bilan, en le
réduisant de 47,5 milliards de dollars par mois depuis juin, rythme qui sera doublé en septembre.

L6horizon du resserrement de | a politique mon®taire de
a mesure du semestre. Finj ui n, la BCE a arr°t® | es achats nets du p
annoncélafin des achats nets au titres de | 6APP d®but juill
Sous | 6influence de |l a forte pouss®e de | 6inflation qu
l es taux doéint®r°t de march® se sont net ttecowhedestaexdr es s
américainsf i n juin ®tait plate, l es taux °~ deux ans et 7 di
respective de 229 et 152 pdb sur le semestre. Les taux allemands a deux ans ont gagné 119 pdb depuis fin

2021,205% au30j ui n, alors qudéils ®taient n®gatifs depuis se

1,4% (apr s deux ans et demi ansa266disjsingaasigmentsé del@6 po)etle L 6 OAT
BTP 10 ans de 221 pdb (3,4%), amenant les spreads par rapport au Bund a respectivement 58 et 202 pdb.
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Dans ce contexte, | 6euro a perdu 8% de sa valeur par r aj
et des politiques monétaires et par des perspectives économiques davantage ternies en Europe par la guerre en
Ukraine.

Enfin, du ct!t® des march®s actions, apr s une certaine
brusque ralenti ss evirddu meessibnddltcenflé tounaudong du semestre. Celui-c i sbest
soldé par des baisses sensibles des indices boursiers : aprés des records historiques tout début janvier (a plus

de 7300 pour le CAC 40), le S&P 500 aura perdu 20,6% et le CAC 40 17,2% sur le premier semestre 2022. La

baisse de| 6 E 8toxx050 est du méme ordre (-19,6%).

Perspectives

Al ors que | a situation militaire en Ukraine reste haut e
conflit durable, avec des risques extrémement élevés.

Les ®conomies sont confront ®es - ehe®°smec h a csss ud dpaidédinrne cehto
déinflation en amont voire de p®nuries de mati res pre
Covid sévit encore et les dommages collatéraux de la stratégie « zéro-Covid » chinoise sont manifestes.
Léinflation est donc appel ®e ° rester durabl ement ®1 e\

moyenne est anticipée a 8,3% aux Etats-Unis et 8% en zone euro en 2022 et devrait rester bien au-dela de la
cible de 2% de la Fed ou de la BCE, a 4,7% et 5,4%, respectivement, en 2023.

Loin de | 6®pi etennorempartéspar lasuo-stiulation liée a leur stratégie anti-Covid, les Etats-Unis

devraient démontrer une assez belle résistance en 2022. La croissance se maintiendrait & un rythme (2,6% en

moyenne) supérieur a la tendance cette année. La situation financiére des ménages est en effet saine, avec
notamment une épargne toujours abondante. Concentrées sur la partie basse du spectre des revenus, les fortes

hausses de salaires alimentées par les tensions sur le marché du travail amortissent en outre partiellement la
hausse des pri x. Mais |l es facteurs de soutien se dissip
matérialiser en 2023 entrainant un ralentissement marqué : la croissance resterait positive mais, a 1,5%, fléchirait

sous son rythme potentiel.

En zone euro, fondamentaux solides du secteur privé et rebond post-Omicron ne font pas le poids face aux

dégat s | i ®s ° l a guerre. La r®duction des |ivraisons de
constituent un choc n®gatif doéoffre i mportant mais enco
et selon le rdle plus ou plus moins critique que le gaz occupe dans les processus de production, secteurs et pays

sont diversement affectés. Alors que la réponse des salaires™ | a haus s e edupposéeinodétég t i on
les mesures des Etats en faveur des ménages et le soutiensuppléme nt ai re du surplus doé®par
|l a crise ne compensent pas enti rement | a perte de pou\
la consommation des ménages. Soutenue par un acquis de croissance élevé, la croissance reste bonne sur

| 6an(n®es %) mais | e rythme trimestriel est en moyenne 7 g
de I 6inflation, |l a croissance rebondit modestement au d
sur | 6 anma®souffedd2 IBnitations de production dans certains secteurs. La probabilité du scénario de

risque est néanmoins élevée : celuiddune coupure totale de | dapprovisionr
pourrait colter prés de 2 points de croissance.

En France, la poursuite de la reprise des activités de service au second semestre, devrait permettre a la
croi ssance dobéatteindre 2,4% en moyenne en 2022. Mal gr ®
«l oi pouv oietrmérdetsidecrtara¢ h® du travail reste dynamique, | e p
recul er en 2022 al ors qu@lCP) @ inn froayteinonne astutrei hdaman ®e 6 &b
progressivement en 2023 a 4,8% (HICP). Cela péserait sur la consommation des ménages, qui continuerait

cependant - progresser en 2023 avec | e ralentissement de | ¢
certains secteurs comme | dautomobil e. Particuli rement
continuerait a étre soutenu par le plan de relance en particulier dans certains secteurs industriels, méme si les

probables pressions sur |l es marges et |l a remont ®e des

repousser leurs investissements. Au total, la croissance est attendue a 1,3% en 2023. Le marché du travail
resterait bien orient® malgr® un ralentissement des cr (
Une | ®g re remont®e du taux de ch!mage en 2023 nbest pa
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En Italie, les perspectives pour le second semestre 2022 restent orientées a la baisse. La volonté exprimée par
les pays européens de limiter leur dépendance au gaz russe devrait occasionner davantage de tensions sur les
prix. De plus, le recours plus important au gaz naturel liquéfié pour remplir les stocks stratégiques

nourrircit®gal ement | 6infl ation des produits ®ner g®deibignses qu
Les marges de manifuvre de | a politigue budg®obnadanoputre pour
contraintes par les incertitudes politiques et un contexte de hausse des taux, qui risque de dégrader les conditions

de financement des ménages et des entreprises. Enf i n, | 6enl i sement du conflit en
de perspectivesaun redressement rapide de | a confiance. L&d®cono

mais de seulement de 0,8% en 2023 quand se matérialiseront pleinement ces difficultés.

Du coté des pays émergent, le risque de stagflation plane lourdement. Les pays sont confrontés a un dilemme
croissance/inflation aigu alors que les moyens propres a le résoudre sont minces (inexistants pour certains) et
que le durcissement des conditions financiéres globales est un réel défi. Les pays émergents entrent donc dans
une phase dangereuse qui menace les plus fragiles, fiscalement et/ou financiérement mais aussi socialement.

Comme toujours, ils y entrent en ordre dispers®. La zor
central e, | ©ampgds m®aguwColfe jouissent de leur rente énergétique. En ce qui concerne la Chine,
la croissance ne devrait pas dépasser4%.La deuxi me partie de | fesctldbRtonsva ° t |

du 20¢ Congres du Parti communiste chinois, avant lesquelles il y a peu de chance de voir les autorités lacher
du lest sur les mesures sanitaires. Dans ce contexte, seule la demande publique T et, éventuellement, la
demande extérieure T pourra tirer la croissance.

Au fur et ° mesure de | 6add@If®radati iommn entadedea alud sdi fdfiu nicd
durablement, le discours puis les actions des banques centrales se sont durcis.

Les Etats-Unis sont naturellement en avance dans le resserrement monétaire et une nouvelle série de

relevements rapides, de 200 pdb au total, est attendue, portant le taux cible des Fed Funds a 3,50%-3,75% fin

2022. En d®pit de | d apgprioorni tt®@ aademd®es semedmitnfant i ci p® d
|l a prudence et ° marguer une pause | dann®e prochaine

ailleurs, la normalisation du bilan de la Fed se poursuivra comme annonceé.

En zone eur o, la BCE a initi® un cycle de resserrement
au titre de | 6APP sbdarr°tent d®but juillet et | a BCE a
pl us i mpor t an tes0 pllo, paatanhletaur d@ dépdt a 0%, le taux de refinancement a 0,50% et le

taux de pr°t marginal ~ 0, 75%. La priorit® clairement a

encore plusieurs hausses deélethu dexdépdtivers 1,5%malle ks staldiligedait ( por t
ensuite, face a des signes clairs de ralentissement économique qui la conduiront a un plus grand pragmatisme.
Parall "I ement, |l es remboursements de TLTRO nmrastricdicede s de
la politigue monétaire, par le canal du resserrement quantitatif (réduction de la liquidité excédentaire et retour

des collatéraux de la BCE vers les banques, puis les investisseurs).

Le mouvement de hausse de s préemeusemedti® avotatdn & se podrauiviem&n zone® d u
euro, il se double de tensions sur les primes de risque souverain, qui constituent un point de vigilance pour la
BCEvis-a-vi s de | 6efficacit® de |l a transmi s sneeuno. lLéBundaalOpol it
ans atteindrait 2,5% fin 2022 pour dpicatscheeraieastui $@®¢ ars
atteindre 70 pdb pour | 6860AT et 250 pdb pour Il e BTP it al
tauxrecentre | 6attention des march®s sur | es trajectoires
spreads et pourrait faire ressurgir le risque de fragmentation financiére. A cet égard, la BCE a précisé lors de sa

réunion du 21 juillet les contours du programme « anti-fragmentation » annoncé en juin, avec, outre la flexibilité

qubelle sbdbaccorde dans |l es r® nvestissements du PEPP,
(TPI), qui consistera en des achats de titres de dette émis par le secteur public. Mais les criteres de

d®cl enchement de cet outil ne sont pas connus et il dev
sbest ouverte en | tali egsprepdstestecgnieru. | 6 ®1 ar gi ssement des

Aux Etats-Unis, la remontée agressive des taux directeurs devrait conduire & un taux Treasuries dix ans proche
de 3,4% au T3 avant de redescendre vers 3% fin 2022 et 2,8% fin 2023, la courbe des taux étant inversée sur
la période.
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Annexe 11 Eléments spécifiques, Groupe Crédit Agricole
et Crédit Agricole S.A.

Groupe Crédit Agricole - EIéments spécifiques, T2-22 et T2-21

En ma

DVA (GC)

Couvertures de portefeuilles de préts
(GC)

Provisions Epargne logement (LCL)

Provisions Epargne logement (AHM)

Provisions Epargne logement (CR)

Projet de cession en cours PNB (WM)
Total impact en PNB

Colts d'intégration Creval (BPI)

Colts d'intégration Lyxor (GEA)

Colits d'intégration Kas Bank / S3 (GC)

Colits de transformation (GC)

Codits de transformation (LCL)

Projet de cession en cours Charges
(WM)

Déclassement d'actifs en cours de
cession - Charges (BPI)
Total impact en Charges

Corrections sur FRU 2016-2020 (CR)

Corrections sur FRU 2016-2020 (AHM)
Total impact en FRU

Creval - Codt du risque stage 1 (BPI)

Provision pour risque fonds propres
Ukraine (BPI)

Total impact colt du risque de crédit
Gain "affrancamento” (SFS)

Total impact mise en équivalence
Frais d'acquisition Creval (BPI)

Total impact en Gains ou pertes nets
sur autres actifs

Badwill Creval (BPI)
Total impact variation des écarts
d'acquisition
Gain "affrancamento” (BPI)
Gain "affrancamento” (GEA)
Total impact en Imp6ts
Déclassement d'actifs en cours de
cession (BPI)
Projet de cession en cours (WM)

Total impact en Activités en cours de
cession

Gestion de I'épargne et Assurances
Banque de proximité-France
Banque de proximité-International

Services financiers spécialisés

Grandes Clienteles
Activités hors métiers

(©)

(©)

(40)
371
(25)

79
35

(©)

(©)

Impact total des retraitements 4

1)
275
(16)

59
26

(€0

32

(25)

(25)
5
5

(16)

(16)

378

378

38
114
152

10

1

8
375
5
(32)
4

@
6

®)
©)
@

(19)

(21)
(21)
5
5

©)
©)
321
321

32
80
111

10

0 10
o
21 87

5
322
5
(20)
3

©)
(81)

(195)
(195)

(52)
446

(232)

65
53

©)
(44)

(195)
(195)

(26)
331
(223)

(16)

(10)
0

(11
™
0
0

@)
(18)

@
)
9)

@

(21)
55
130
185

(21)

(21)

©)
©)
321
321

32
80
111
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Crédit Agricole S.A. - Eléments spécifiques, T2-22 et T2-21, S1-22 et S1-21

DVA (GC) 22 16 ) (5) 9) (6) 1 1
Couvertures de portefeuilles de préts (GC) 57 41 (8) (6) 74 53 (16) (11)
Provisions Epargne logement (LCL) 29 20 2 1 34 24 (10) (@)
Provisions Epargne logement (AHM) 35 26 4 3 53 39 0 0
Déclassement d'actifs en cours de cession - ) ) ) ) 0 0 } }

PNB (BPI)

Total impact en PNB 143 104 (10) @) 152 111 (25) (as)
Codits d'intégration Kas Bank / S3 (GC) - - - - - - 4) 2)
Colts de transformation (GC) - - (16) (8) - - (16) (8)
Codits de transformation (LCL) - - (23) 9) - - (13) 9)

Projet de cession en cours Charges (WM) - - 2 2 - - 2 2)
Colits d'intégration Creval (BPI) (22) (12) - - (30) (16) - -
Codts d'intégration Lyxor (GEA) (40) (21) - (51) (26)

Total impact en Charges (63) 32) 32) (29) (81) (42) (36) (21)
Corrections sur 2016-2020 FRU - - - - - - 130 130
Total impact en FRU - - - - - - 130 130
Creval - Codt du risque stage 1 (BPI) - - (25) (29) - - (25) (29)

(BEIr)OVISIOH pour risque fonds propres Ukraine ) ) ) ) (195) (195) ; ;

Total impact co(t du risque de crédit - - (25) (19) (195) (195) (25) (29)
Gain "affrancamento” (SFS) - - 5 5 - - 5 5

Total impact Mise en équivalence - - 5 5 - - 5 5
Frais d'acquisition Creval (BPI) - (16) (8) - - (16) 8)

Total impact Gains ou pertes sur autres actifs - - (16) (8) - - (16) (8)

Badwill Creval (BPI) - - 378 285 - - 378 285

Total impact variation des écarts d'acquisition - - 378 285 - - 378 285
Gain "affrancamento” (BPI) - - 38 28 - - 38 28
Gain "affrancamento” (GEA) - - 114 78 - - 114 78

Total impact en Impots - - 152 106 - - 152 106

(ngclassement d'actifs en cours de cession @) @) ) ) %) (10) ) )

Projet de cession en cours (WM) - - 10 10 - - 5 5

Total impact en Activités en cours de cession ?3) ?3) 10 10 6,7) (20,3) 5 5

Impact total des retraitements (131)

Gestion de I'épargne et Assurances (40) (21) (51)

Banque de proximité-France 29 o) 34

Banque de proximité-International (25) ) (232)

Services financiers spécialisés - - -

Grandes Clienteles 79 Y4 65

Activités hors métiers 35 53
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Annexe 2- Groupe Credit Agricole : résultats par pole

Groupe Crédit Agricole T Résultats par poles, T2-22 et T2-21

T S N 2 N T BT

Produit net bancaire 3,745 1,010 830 1,660 685 1,970 222 10,121
Charges d'exploitation hors FRU (2,359) (572) (517) (847) (360) (959) (272) (5,886)
FRU 3 (3) (8) 0 1 ) (0) (8)
Résultat brut d'exploitation 1,388 435 305 813 326 1,010 (51) 4,227
Co0t du risque (411) (43) (118) 4) (112) 76 ?3) (615)
Sociétés mises en équivalence - - - - - - - -
Gains ou pertes nets sur autres actifs 1 - 0 21 78 3 0 103
zj/g:iatiprjt_de valeur des écarts 11 5 6 2 @ @ 0 2
quisition
Résultat avant impot 988 397 194 832 290 1,088 (54) 3,736
Impots (215) (94) (55) a77) (60) (204) ?3) (808)
Rés. net des activités abandonnées - - 11 7 1 - 0 19
Résultat net 773 303 149 662 231 884 (57) 2,947
Intéréts minoritaires 0) ) 27) (91) (30) 27) Q) (178)
Résultat net part du Groupe 773 301 123 572 201 858 (57) 2,769

T2-21 (publié)

_---ﬂ---

Produit net bancaire 3472 929 1765 818 658 1561 100 9304
Charges d'exploitation hors FRU (2 236) (569) (751) (495) (327) (917) (241) (5 536)
FRU (1) (0) 0 (12) 1 0) 0 (12)
Résultat brut d'exploitation 1235 360 1014 311 332 644 (140) 3756
Co(t du risque (186) (43) (18) (123) (134) 41 (6) (470)
Sociétés mises en équivalence (12) - 21 0 87 2 - 98
Gains ou pertes nets sur autres actifs 2 1 Q) (16) 12 37) 3 (35)
Variation de valeur des écarts d'acquisition 2 - - 378 - - - 379
Résultat avant impot 1041 318 1015 550 298 649 (143) 3728
Impots (287) (86) (121) (21) (59) (154) 47 (681)
Rés. net des activités abandonnées - - 10 0 1 - - 11
Résultat net 755 232 904 529 239 496 (96) 3058
Intéréts minoritaires (0) (0) (157) (88) (28) (13) 1) (287)
Résultat net part du Groupe 754 232 747 441 211 483 97) 2770
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Groupe Crédit Agricole T Résultats par poles, S1-22 et S1-21

T R S N e R N T T

Produit net bancaire 7,431 1,996 1,634 3,388 1,372 3,692 287 19,801
Charges d'exploitation hors FRU (4,685) (1,168) (1,018) (1,724) (726) (1,927) (548) (11,797)
FRU (156) (69) (38) @) (34) (442) (56) (803)
Résultat brut d'exploitation 2,591 759 578 1,657 612 1,323 (318) 7,202
Co0t du risque (557) (104) (393) (5) (237) (202) (6) (1,504)
Sociétés mises en équivalence 5 - 1 41 158 6 - 211
Gains ou pertes nets sur autres actifs 24 5 6 3 2 1) 0) 35

Variation de valeur des écarts d'acquisition - - - = = o - -

Résultat avant impot 2,063 659 193 1,695 532 1,127 (325) 5,944
Impbts (517) 175) 112) (354) (114) (279) 51 (1,502)
Rés. net des activités abandonnées - - 12 6 2 - 0 21
Résultat net 1,545 484 92 1,347 420 847 (274) 4,463
Intéréts minoritaires (2) 2) (57) (206) (56) (36) 4) (362)
Résultat net part du Groupe 1,545 482 35 1,141 364 811 (278) 4,100

e [ e [ [ [ oo [ e

Produit net bancaire 7 008 1822 3348 1529 1302 3225 120 18 353
Charges d'exploitation hors FRU (4 503) (1143) (1535) (924) (662) (1831) (445) (11 041)
FRU (87) (59) (7) (33) (23) (328) 58 (479)
Résultat brut d'exploitation 2418 621 1 806 572 617 1066 (267) 6 834
Co(t du risque (339) (126) (25) (222) (262) 27) (6) (1 007)
Sociétés mises en équivalence (11) - 38 0 161 3 - 192
Gains ou pertes nets sur autres actifs 12 1 0) (14) 12 37) 3 (23)
Variation de valeur des écarts d'acquisition 2 - - 378 - - - 379
Résultat avant impot 2081 496 1819 715 529 1006 (270) 6 376
Impdts (629) (151) (300) (72) (109) (220) 79 (1 401)
Rés. net des activités abandonnées - - 5 1) 1 - - 5
Résultat net 1452 345 1524 642 421 787 (291) 4979
Intéréts minoritaires 1) 0) (267) (110) (51) (23) 3) (455)
Résultat net part du Groupe 1451 344 1257 532 370 764 (194) 4524
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Annexe 31 Credit Agricole S.A. : Résultats par pole

Crédit Agricole S.A. T Résultats par pole, T2-22 et T2-21

T2-22 (publié)

_--- Len) ﬂ-

Produit net bancaire 1652 1971 685 1010 812 200 6 330
Charges d'exploitation hors FRU (847) (959) (360) (572) (502) (211) (3 451)
FRU 0 1) 1 ) (8) (0) (11)
Résultat brut d'exploitation 805 1011 326 435 302 (11) 2 869
Colt du risque 4 76 (112) (43) (117) 3) (203)
Sociétés mises en équivalence 21 3 78 - 0 9) 94
Gains ou pertes nets sur autres actifs 2 Q) 2) 5 6 0 11
Résultat avant impot 825 1090 290 397 191 (23) 2770
Impéts (175) (204) (60) (94) (55) 1 (586)
Rés. net des activités abandonnées 7 - 1 - 11 0 18
Résultat net 657 885 231 303 147 (21) 2 202
Intéréts minoritaires (93) (43) (30) 12) (35) (12) (226)
Résultat net part du Groupe 563 843 201 291 113 (34) 1976

T2-21 (publié)

Produit net bancaire 1764 1561 658 929 801 105 5819
Charges d'exploitation hors FRU (751) (917) (327) (569) (482) (207) (3 253)
FRU 0 (0) 1 0) (12) 0 (11)
Résultat brut d'exploitation 1013 644 332 360 307 (102) 2554
Cot du risque (18) 41 (134) (43) (120) 4) (279)
Sociétés mises en équivalence 21 2 87 - 0 9) 101
Gains ou pertes nets sur autres actifs Q) 37) 12 1 (16) 4 (37)
Résultat avant impot 1014 649 298 318 549 (111) 2717
Impdts (121) (153) (59) (86) (21) 44 (397)
Rés. net des activités abandonnées 10 - 1 - 0 - 11
Résultat net 903 496 239 232 528 (67) 2331
Intéréts minoritaires (165) (23) (28) (10) (132) (5) (363)
Résultat net part du Groupe 738 473 211 221 396 (72) 1968
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rédit Agricole S.A. T Résultats par pole, S1-22 et S1-21

S1-22 (publié)

Produit net bancaire 3382 3694 1372 1996 1599 226 12 268
Charges d'exploitation hors FRU (2 724) (1 927) (726) (1 168) (988) (436) (6 969)
FRU @ (442) (39) (69) (38) (56) (647)
Résultat brut d'exploitation 1 650 1325 612 759 572 (266) 4 653
Codt du risque (5) (202) (237) (104) (390) (5) (943)
Sociétés mises en équivalence 41 6 158 - 1 @av7) 189
Gains ou pertes nets sur autres actifs 8 Q) 2 14 6 0 20

Variation de valeur des écarts d'acquisition - - - = = . -

Résultat avant impot 1689 1128 532 669 189 (288) 3919
Impbts (352) (280) (114) 175) (112) 55 (978)
Rés. net des activités abandonnées 6 - 2 - 12 0 20

Résultat net 1343 848 420 493 90 (233) 2961
Intéréts minoritaires (213) (49) (56) (20) 77) (28) (433)
Résultat net part du Groupe 1130 800 364 473 13 (252) 2528

S1-21 (publié)

Produit net bancaire 3348 3226 1302 1822 1495 119 11 312
Charges d'exploitation hors FRU (1534) (1831) (662) (1 143) (897) (383) (6 450)
FRU %) (328) (23) (59) (33) 58 (392)
Résultat brut d'exploitation 1806 1067 617 621 565 (206) 4 470
Codt du risque (25) 27) (262) (126) (220) (3) (663)
Sociétés mises en équivalence 38 3 161 - 0 (15) 188
Gains ou pertes nets sur autres actifs 0) (37) 12 1 (13) 4 (34)
Variation de valeur des écarts d'acquisition - - - - 378 - 378
Résultat avant impot 1819 1007 529 496 709 (222) 4 339
Impbts (299) (219) (109) (151) (71) 75 (775)
Rés. net des activités abandonnées 5 - 1 - Q) - 5
Résultat net 1525 788 421 345 637 (247) 3569
Intéréts minoritaires (279) (39) (51) (15) (162) (8) (555)
Résultat net part du Groupe 1245 749 370 329 475 (155) 3014
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Annexe 41 Méthodes de calcul du bénéfice par
action et de | 6actif net par
Crédit AgricoleS. A.iCal cul du b®n®fice par

et du ROTE

(en mu) T2-2022 T2-2021 S1-22 S1-21 e T2, & S1/

Résultat net part du Groupe - publié 1976 1968 2528 3014 +0,4%  (16,1%)
-lnt®r°ts sur ATl y compris (86) (79) (208) (193) +8,9% +7,8%
RNPG attribuable aux actions ordinaires - publié [A] 1890 1889 2320 2821 +0,1%  (17,7%)
Nombre d'actions moyen, hors titres d'auto-controle (m) [B] 3023 2971 2 965 2943 +1,8% +0,7%
Résultat net par action - publié [A]/[B] 0,63 0,64 0,78 0,96 (1,7%)  (18,3%)
RNPG sous-jacent 1908 1615 2 665 2548 +18,1%  +4,6%
RNPG sous-jacent attribuable aux actions ordinaires [C] 1822 1536 2 457 2 355 +18,6% +4,3%
Résultat net par action - sous-jacent [C)/[B] 0,60 0,52 0,83 0,80 +16,5% +3,6%
(en mu) 30/06/22  30/06/21

Capitaux propres - part du Groupe 64 417 65 863

- Emissions AT1 (5 986) (4 882)

- Réserves latentes OCI - part du Groupe 2 057 (2313)

- Projet distribution de dividende sur résultat annuel* (1 149) (1 200)

Actif net non réévalué (ANC) attrib. aux actions ord. [D] 59 340 57 469

-Ecarts doéacqui si tparodoGré8upe nc o (18 345) (17 569)

g\rNdC tangible non réévalué (ANT) attrib. aux actions [E] 40 994 39 900

Nombre d'actions, hors titres d'auto-contréle (fin de période, n [F] 3022,9 30763

ANC par action, apr s d®duct [DJ/[F]
+ Dividende ° wverser (U0) [H]

ANC par action, avant d®duct
ANT par action, apr s d®duct [G=[EJ[F]
ANT par action, avt d®duct. [G]+[H]

* dividende proposé par le Conseil d'administration et en attente de

versement

**y compris les écarts d'acquisition dans les participations ne donnant pas

le controle

Résultat net part du Groupe - publié K] 2528 3014
D®pr ®ci ation doéi mmobilisatic [L] 0 0

IFRIC [M] -682 -568
RNPG publié annualisé 5738 6 595

IntérétssurAT1 y compris frais
annualisés

-416 -386

Résultat publié ajusté [P] = [N]+[O] 5322 6209
AN tangible moyen non réévalué attrib. aux actions ordin.*** 40 220 38 872
Résultat net part du Groupe sous-jacent 2 665 2548

6011 5664

RNPG sous-jacent annualisé

Résultat sous-jacent ajusté [S] = [R]+[O] 5595 5277
ROTE sous-jacent ajusté (% =[S]/[J 13,9% 13,6%
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Indicateurs Alternatifs de Performance

ANC Actif net comptable (non réévalué)

Léactif net comptable non r®®valu® correspond aux ca
retraités le montant des émissions AT1, des réserves latentes liées aux valorisations par capitaux
propres recyclables et du projet de distribution de dividende sur résultat annuel.

ANPA Actif Net Par Action - ANTPA Actif net tangible par action

Léactif netstpameadtetisom®t hodes de cal cul pour ®valuer
comptable rapport® au nombre dbéactions en circulation
0

Léactif net tangible par act i onitédaesactifsansquporaldetécarts 6 act i f

ddacquisition, rapport® au nombre dbéactions en circul
BNPA Bénéfice Net Par Action

Cbest |l e r®sultat net part du gr oupAdl theporté duenontbreepr i s e,
moyen dbéactions en <circulation hors titres dbdédautocon
chaque action (et non pas | a part du b®n®fice distrib
diminuer, a bénéficet ot al inchang®, si |l e nombre ddédactions augme

Coefficient doéexploitation

Le coefficient dbébexploitation est un ratio calcul ® e
indique la part de produit net bancaire nécessaire pour couvrir les charges.

Colt du risque sur encours

Le coQt du risque sur encours est calculé en rapportant la charge du coQt du risque (sur quatre trimestres
glissants) aux encours de crédit (sur une moyenne des quatre derniers trimestres, début de période).
Le codt du risque sur encours peut également étre calculé en rapportant la charge annualisée du codt
du risque du trimestre aux encours de crédit début de trimestre. De maniere similaire, le colt du risque
de la période peut étre annualisé et rapporté a la moyenne encours début de période.

Depuis le premier trimestre 2019, les encours pris en compte sont les encours de crédit clientéle, avant
déduction des provisions.

Le mode de cal cul de I 6indicateur est sp®cifi® | ors d

Créance douteuse

Une créance douteuse est une créance en défaut. Un débiteur est considéré en situation de défaut
| orsqubéau moins une des deux conditions suivantes est

- un arriéré de paiement significatif généralement supérieur a 90 jours sauf si des circonstances

particuli res d®montrent que |l darri®r® est d% ~ des
- |l 6enti t® estime i mprobable que |l e d®biteur sbéacquit
qubell e ait recours "sdg@®eehtuelPhéssmesoneddbuakl s %r

Créance dépréciée
Une <c¢cr®ance d®pr ®ci ®e est une <cr ®ance ayant -fait I
remboursement.

MREL

Le ratio MREL (Minimum Requirement for Own Funds and Eligible Liabilities) est défini dans la Directive
europ®enne fARedressement e tBanRResowverywhdi ResolutidneDirectiBea-n q u e s 0

BRRD) . Cette directive ®tabl it un cadre pour | a r®sc
Européenne, visant a doter les autorités de résolut i on ddéi nstruments et de pouv
sbattaquer pr®ventivement aux <crises bancaires, pr ®s ¢
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des contribuables aux pertes. La directive (UE) 2019/879 du 20 mai 2019 dite « BRRD2 » est venue
modifier la BRRD et a été transposée en droit francais par Ordonnance 2020-1636 du 21 décembre
2020.

Le ratio MREL correspond a un coussin de fonds propres et de passifs éligibles devant étre disponibles
pour absorber les pertes en cas de résolution. Sous BRRD2, le ratio MREL est calculé comme étant le
montant de fonds propres et de passifs éligibles exprimé en pourcentage des actifs pondérés des

ri sqgues ( RWA) , ai nsi guben pourcentage de | dexpositi
du ratio MREL total les fonds propres prudentiels du Groupe, ainsi que les passifs éligibles émis par
|l organe <central et | @-dire [@s titres lsubardornés,alds fdettési s@ngor, nonc 6 e s t

pr ®f ®r ®es et certaines dettes sdeenipolrusp rdefutnr ®ens. d o6 ®c h @
Taux de couverture des créances dépréciées (ou douteux) :
Ce taux rapporte les encours de provisions aux encours de créances clientéles brutes dépréciées.

Taux des créances dépréciées (ou douteux) :

Ce taux rapporte les encours de créances clientéle brutes dépréciées sur base individuelle, avant
provisions, aux encours de créances clientele brutes totales.

TLAC

Le Conseil de stahbilité financiére (Financial Stability Board-F SB) a d®f i ni Il e cal cul d
esti mer | 6chedsPquapiaont ®s ddabsorption de pertes et |
systémiques  (Global  Systemically Important Banks - G-SIBs). Ce ratio de

Total Loss Absorbing Capacity ( TLAC) fournit aux autorit®s de-r®sol ut
SIBsontune capacit® suffisante dbéabsorption de pertes ¢
r®sol ution. Il sbébapplique aux ®tablissements dbéi mport
Agricole.

Les éléments pouvant absorber les pertes sont constitués par le capital, les titres subordonnés et les
dettes pour |l esquelles | 6Autorit® de R®solution peut
RNPG Résultat net part du Groupe

Le r®sultat net correspond au b®n®f i ce oaiétés).lea perte
résultat net part du Groupe est égal a ce résultat diminué de la quote-part revenant aux actionnaires

minoritaires des filiales consolidées globalement.

RNPG sous-jacent

Le résultat net part du Groupe sous-jacent correspond au résultat net part du Groupe publié duquel a

été retraité des éléments spécifiques (i.e. non récurrents ou exceptionnels).

RNPG attribuable aux actions ordinaires

Le Résultat net part du Groupe attribuable aux actions ordinaires correspond au résultat net part du
Groupeduquel ont ®t ® d®duits |l es int®r°ts sur |l a dette
ROTE Retour sur fonds propres tangibles - Return on Tangible Equity

Le RoTE (Return on Tangible Equity) est une mesure de la rentabilité sur fonds propres tangibles en

rapportant | e RNPG annualis® " | 8ANC du groupe retra
ddacquisition. Le RNPG annualis® correspond ~ | 6annuec
d®pr ®ci ation doéi mmobi éniredratant chague période des impactselFRICeatn de t

Il es lin®ariser sur | dann®e.
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Avertissement

Léinformation financi re de Cr ®dit dagiemetinestreetlSpremier et du C
Léinformation financi re de Cr®dit Agricole S.A. et du
premier semestre 2022 est constituée de cette présentation, des annexes a cette présentation et du communiqué

de presse attachés, disponibles sur le site https:/Amww.credit-agricole.com/financeffinance/publications-financieres.

Cette pr®sentation peut comporter des informations prosftg
tendances. Ces données ne constituent pas des prévisions au sens du reglement délégué UE 2019/980 du 14 mars
2019 (chapitre 1, article 1,d).

Ces ® ®ments sont issus de scenarios fond®s sur un cert
concurrentiel et réglementaire donné. Par nature, ils sont donc soumis a des aléas qui pourraient conduire a la non-

réalisation des projections et résultats mentionnés. De méme, les informations financieres reposent sur des

estimations notamment lors des calculs de valeur de marché et des montants de dépréciaton s déact i f s .

Le lecteur doit prendre en consid®ration | densemble de ¢
propre jugement.

Normes applicables et comparabilité

Les chiffres présentés au titre de la période de six mois close au 30 juin 2022 ont été établis en conformité avec le

r ®f ®rentiel | FRS tel qubdadopt® par | 6Union europ®enne et
en vigueur a ce jour. Ces informations financieres ne constituent pas des états financiers pour une période

intermédiaire, tels que définis par la norme IAS 34 « Information financiére intermédiaireé et ndéont pas ®t ®

Note : Les p®rim tres de consolidation des groupres Cr ®di
mat ®rielle depuis |l e d®p!t aupr s de | 6AMF du Document c
de | 6amendement A. 01 de ce Document dbébenregistrement uni

pour le Groupe Crédit Agricole.

La somme des valeurs contenues dans les tableaux et analyses peut différer Iégérement du total en raison de
| 6absence de gestion des arrondi s.

Au 30 juin 2021, suite au rachat par Crédit Agricole Consumer Finance de 49% du capital de joint-venture CACF
Bankia S. A, CACF Bankia S.A. est consolid®e selon | a mo®t
de Crédit Agricole S.A.

Au 30 juin 2021, suite © |1 6offre publique dbéachat | anc¢
Valtellinese est d®tenue °~ 100% par Cr®dit Agricole I|tal
les comptes consolidés de Crédit Agricole S.A.

Au 31 d®cembre 2021, Amundi annonce | axondolidée palintégrationi on de |
gl obale dans | es comptes consolid®s de Cr®dit Agricole
consolidé de Crédit Agricole S.A. au 31 décembre 2021.
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Agenda financier

10 novembre 2022
9 février 2023

10 mai 2023

17 mai 2023

4 aolt 2023

8 novembre 2023

Contacts

Olivier Tassain
Mathilde Durand
Bertrand Schaefer

Publication des résultats du troisieme trimestre et des neuf mois 2022

Publication des résultats duquatri me tri mestre et de | 6ann®e
Publication des résultats du premier trimestre 2023

Assemblée générale a Paris

Publication des résultats du deuxiéme trimestre et du premier semestre 2023

Publication des résultats du troisiéme trimestre et des neuf mois 2023

+33143232541
+33157721943
+33149534376

olivier.tassain@credit-agricole-sa.fr
mathilde.durand@creditgricolesa.fr
bertrand.schaefer@ca-fnca.fr

Investisseurs institutionnels +33143230431

investor.relations@credit-agricole-sa.fr

Actionnaires individuels

+ 33800 000 777 (numéro  relation@actionnaires.credit-agricole.com

vert France uniquement)

Clotilde LO6ANngev +33143233245
Investisseurs actions :

Fethi Azzoug
Joséphine Brouard
Oriane Cante
Nicolas lanna
Leila Mamou
Anna Pigoulevski
Annabelle Wiriath

+33157720375
+331432348 33
+33143230307
+33143235551
+331577207 93
+33143234059
+33143235552

Investisseurs crédit et agences de notation :

Caroline Crépin
Marie-Laure Malo

Rhita Alami Hassani

+33143238365
+33143231021
+33143231527

clotilde.langevin@credit-agricole-sa.fr

fethi.azzoug@credit-agricole-sa.fr
joséphine.brouard@credit-agricole-sa.fr
oriane.cante@credit-agricole-sa.fr
nicolas.ianna@credit-agricole-sa.fr
leila.mamou@credit-agricole-sa.fr
anna.pigoulevski@credit-agricole-sa.fr
annabelle.wiriath@credit-agricole-sa.fr

caroline.crepin@credit-agricole-sa.fr
marielaure.malo@credit-agricole-sa.fr
rhita.alamihassani@credit-agricole-sa.fr

Tous nos communiqués de presse sur : www.credit-agricole.com - www.creditagricole.info

Crédit_Agricole Groupe Crédit Agricole créditagricole_sa
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