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R®sul tats T4 et 2022 historiques,

DONNE£ES PUBAT £ERUSCENTES GCA EJ02ZASA

CREDI'T AGRISCOLE GROUPEREDI T AGRI CO

Publ i« Souwjsacen Publ i« Souwjsacenit
Revenus 238 0Mmu 2 37 3 BU 38 1mgi2 37 8
+5,5% 12M/12M +4,8% 12M/12M +3,6% 12M/12M +2,6% 12M/12M
Charbges -13 9@AR -138 2 & -2 3  @HO -2 % Bma
FRU +3,7% 12M/12M +5,7% 12M/12M +4,6% 12M/12M +5,5% 12M/12M
R®sul t a 9 2m2AR 92 6 i 137 0mmu 13060
deEx p!l oi +4,4% 12M/12M +2,4% 9M/9M -0,2% 12M/12M -3,0% 12M/12M
Co%t du -174m0 -1 5@md -2 8183 26 9 BU
ri sque +10,8% 12M/12M +25,9% 12M/12M +31,9% 12M/12M +45,9% 12M/12M
RNPG 5 4180 5 488 81l4mu 79 0 &0
-7,0% 12M/12M +1,3% 12M/12M -10,5% 12M/12M -7,1% 12M/12M
Coe(xhor 58 %5 5 2% 65,3% 6 40%
FRU) -0,7 pp 12M/12M +0,5 pp 12M/12M +1,0 pp 12M/12M +2,1 pp 12M/12M
ACTI VI TE DYNAMI QUE
- 1,9 million de nouveaux cli 600 en BDaBcécc
- Production de cr ®di t s86CBn RGCR2e( dGhab# 8k &b«
sur | es professionnels/ entreprises)

RESULTAT T4 HI STORI QUE
- R®suTd4atecord pour CASA (+1,5 Mdsu, +6, 7% T
- Forte hausse des revenus (+4,4% T4/ T4) port

TOUS LES OBJECTIFS DE PROFI TABILI'TE DU PMT 2022
- R®sultat 5,5 Mdsu, +1,3% vs uumre aniht®ed 2 0Rils
- Coeffi@®xmelnai tdati on 58, 2%, eff@nn®es et glr ®® 1
- ROTE 6%2, sup®rieur ~ |l a cible PMT

DI VI DENDE 1, 050 PAR ACTI ON
- Distribution de 50% du r®sultattrenduund®rvaidre

POURSUI TE DES OPERATI ONS STRATEGI QUES EN 2022

- Annonce des partenariats/ acquisitions CACF/
- Pr®sentati oAimbdiut iPOMETs €202 ®s ci bl es Net zero ¢
gestdaacn i f s

BI'LAN SOOQHMIE,A LA CI BLE MALGRE LA HAUSSE Dt

CEDI'T AGRI COLE GROUPEELRIRT AGRI CQG

CET1 ph 11% +2p d ®c/ s e 1 %% +40p bd ®c / s e |
+BppPSREP +8ppSREP

199Mds U0 de provisions
taux de couverture 83%

Dividende 1,050 par
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CREDIT AGRICOLE Montrouge, 19 février2023

Dominique Lefebvre,

Pr ®si dent de | a SA Rue La Bo®tie et Pr ®si dent

S
«[ I Y2RSNYAGS RS y2iNB Y2R8§tS> F2yRS adzNJ f
ASNDAN £ Sa 0Saz2Aya RS G2dza y2a fASyidasz t
mettre segessourcesu service des transitionsétales»

Philippe Brassac,
Directeur général de Crédit Agricole S.A.

«Desrésultatp 2ya S az2ft ARSaz_ RIya
LISNIOHAYSYyOS Rdz Y2R8tS RS . [ yldzS
et loyale aux besoins de tous nos clients

Ce communiqué de presse commente les résultatsAdgicti&lif. ainsi que ceux du Groupe Bgédible, qui regroupe les entités de
CrédiAgricol&.A. et le€aisseségionales du Créifricole, lesquellgdtiennent B85 de Crédidgricol&.A. Les éléments spécifiques qui,
retraités des différents soldes intermédiaires auxquels ils se rapportent, permettent de calculejaesntéssiatstaibiés endp et

suivantes de ce communiqué.
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Groupe Credit Agricole

Activité du Groupe

Lbacti vi t ® acéte sontenuecce tenestre dans tous les métiers du Groupe grace au modéle de banque
relationnelle. La conquéte brute est forte. Surl 6 a n262®,ée Groupe enregistre +1,9 million de nouveaux clients
en banque de proximité, et le fonds de commerce continue de progresser (+380 000 clients) en ligne avec les
objectifs du PMT Ambitions 2025. Plus spécifiguement sur le quatrieme trimestre 2022, le Groupe a conquis
+445 000 nouveaux clients en banque de proximité, et le fonds de commerce croit également (+40 000 clients).
La productionde créditss 6 e st par ai |leh 2002 en hausza de +588% pae rapport a 2021 avec 172
mi | 1 i ar ds réaisationsrawsein deg Caisses régionales, LCL et CA ltalia’. En France, la production des
Caisses régionales et de LCL est en hausse de +6,0% (dont +1,1% en crédits habitat, +15,2% en entreprise et
professionnels et -1,8% en crédits a la consommation). La production de crédits de CA lItalia est en hausse de
+2,3% (en baisse de -12,3% en crédits habitat et en forte hausse de +21,7% en professionnels et entreprise hors
PGE et écobonus). Par ailleurs,le t aux d 6 @qassumecesereste élevé dans les réseaux de banque
de détail a fin décembre 2022 a 42,6% dans les Caisses régionales, 27,1% pour LCL, 21,2% pour CA ltalia,
16,8% y compris Creval. La collecte se maintient en 20222 pour toutes les entités avec, chez Amundi, une collecte
nette positive de +7,0 mi | | i ar ds d 634 décambre 2021tet le 31ldé&cembre 2022, chez CAA une
collecte nette positivede + 3, 2 mi | | i aterdGestionde farture $indosuez Wealth Management et LCL

Banque privée) une collecte nette positive de +6,2mi | | i ar ds d 0 e netteoen unitéls de comple kse c t e

positive en assurances a +6,5 mi | | i ar den 2828* ler ocshi f fre doéaffaires
augmente de +5,5% en 2022°et | e c¢ hi f protextion dkdparsohnes augenente de +5,6% sur la méme
périodes’. Lébactivit® a ®t ® par ailleurs tr s dynamique

en

en

a ¢

structur ®s, et en banque de marsuhe® actvités BIGA. Bniling le Groupesae me n t |
continu® ° d®velopper de nouvelles offres avec notammen

mon logement, et le hub de transition énergétique.

Chacun des métiers du Groupe affiche ainsiuntréesbonni ve au d@fdnfrd).i vi t ®

Déploiement de la stratégie moyen terme

Les moteurs de la croissance organique du Groupe sont ainsi en marche en 2022. Le Groupe a de nouveau
complété cette croissance, en 2022, par des opérations stratégiques, et notamment trois opérations stratégiques
majeures qui permettront de générer plus de 150 millions de RNPG additionnel a horizon 2026.

Tout d 6 a b or dcadrds signés ®&mtre GACH st Stellantis au deuxieme trimestre 2022 permettront au
gr oupe dob e ntoprseuropétrade & lodaton longue durée (LLD) avec plus de 1 million de véhicules en
LLD a horizon 2026. CA Consumer Finance entend par ailleurs développer en propre un acteur paneuropéen

multimarque du financement automobile, de la location et de la mobilité,ens 6 appuyant sur | 6exp:¢
Bank et de Leasys Rent, repris & 100%, avec un objectifde1 0 mi | | i ar ds d 62026rCette nalieen cour

1 Sur le trimestre la production est hausse de +0,9% comparé au %Jatriéme trimestre 2021 pour les Caissesltatixdfralesndel lat CA
it i KIOi ﬁl%dspadc‘)earp:fnsutﬂoram IR
a production de
crédits a la consommatiod@8&% au quatrieme trimestre BA2falie, la production de crédits est en hausse de +5,7% atteignant 2,2

production de cr®dits so®ta ] )
entreprises et professionnels ghors PGE), compensant la baisse de la production de-¢r&éiisimsbitaiedeelle de

mi |l liards doeur osled+6,8% en prodaction enireprise lord PGEst ebobonus.t a t
2 Assurances automobile, MRH, santé, juridique, tous mobiles/poXtables ou GA

% La Collecte est dynamique en trindggifesheit v e c not amment chez Amundi (+15,
d®cembre 2022) et Indosuez (+0,9 milliards dbéeuros)
iards

4 La collecteetteen unitédecomptest positivegalement sur le quatriéme trimestre 20221 , 7 mi | | d
Slechi ffre doaffaires en assurances dommages augmen2ie de
6 +5,5% par rapport au quatriéme trimestre 2021
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entit® proposerait des of fres en mar ques bl anches et
concessionnaires ai nacationgeacoustaiduréealcd iemp actdeerd ar ®s ul semat de
neutre en 2023 et positif en 2025,et | 6i mpact en RWA sera |imit®.

Ensuite, |l a signature déun MoU posurddbladsasceqgu isseirtviiocn npga rd eC
opération permettra de dégager plus de 100 mi | I i ons dbéeuros de r®sultat net
renforcera |l a position de CACEI'S par mi | es fslcensediésrets e n
3,5 milliards doeuEninslademiére dpératiandtraiégiqguesconceinge le renforcement des

liens entre Crédit Agricole SA et Banco BPM avec la prise de participation de Crédit Agricole SA dans Banco

BPM au deuxieme trimestre, etlasign at ur e d 6 u nCréditoAgricode Assurances et Banco BPM en vue

déun partenariat | ong terme en assur altaleeA cesdrois opéragonset e n

stratégiqguessd af emt dbéautres part ehéaehnbCARE admpital deMateasbyiviiahalin
hauteur de 30 %, et |l a signature dobébun partenari at co

Financi al Services, filiale de Renaul't Group sp®cialis

Crédit Agricole Assurances.

Outre les partenariats et acquisitions annoncés cette année, Crédit Agricole S.A. a de nouveau témoigné de son
agilité stratégique en 2022 avec les cessions de la Serbie et de La Médicale (avec un impact de +100 millions
d 6 e ude oette derniére sur les résultats de Crédit Agricole SA), et la cession du contréle de Crédit du Maroc
(cession de 63,7% de la participation avec un impact positif de +10 points de pourcentage sur le CET1 du
quatrieme trimestre de Crédit Agricole SA). Crédit Agricole SA conserve a ce stade une participation résiduelle
de 15% dans CréditduMar oc qui sera c®d®e dodéici juin 2024.

Enfinlbann®e 2022 a permis au Cr®dit Agr irespdnsbilittsociétiereb nt r er
Il a raison dé°tre du Groupe ¢ agir chaqgque »sonupleineimems | 0i
intégrées a son modéle. Ainsi, le Groupe est entierement mobilisé auprés de tous ses clients, des plus modestes
aux plus fortunés, il contribue au développement de tous les territoires et il accompagne ses clients dans leur
transition énergétique. Ainsi,vi a ses of fr es ¥sesoffresrie®nest, dteses gaionsrea faveur des
populations fragiles®, le Groupe témoigne de sa mobilisation au service de tous ses clients. Sa contribution au
développement de tous les territoires se matérialise par son rang de premierf i nanceur de | 6®conor
et par le fait que prés de 80% du résultat du Groupe sont réinvestis dans les territoires chaque année, mais aussi
par son role de premier investisseur privé en fonds propres et quasi fonds propres dans le capital des entreprises
en France', le financement de 310 000 résidences principales en France 2022 et le lancement du Livret engagé

sociétaire> Enf i n, |l e Groupe est pleinement mobilis® dans | 6a
énergétique’?t out en d®carbonant | 6®c onomidAansiaeésemgagen@aiupulicecnt t o
forts clairs et immédiats ont été prispour acc ® ®r er | 6av nement des ®nergie

m®t i ers ont ®t ® cr®®s CA Transitions et Energies dobune

Résultats du Groupe

Au quatriéme trimestre 2022, le résultat net part du Groupe publié du Groupe Crédit Agricole ressort a
2 040 millions d 6 e u,rerobaisse de -13,3% par rapport au quatriéeme trimestre 2021.

Les éléments spécifiques du quatriéme trimestre 2022 ont eu un effet net négatif de -13 millionsd 8 eur os sur
le résultat net part du Groupe, ils comprennent les éléments spécifiques du quatrieme trimestre 2022 de Crédit

7 EKO &LCL essentiel (avec environ 2ali@f8), CAC budget proteggic(130 0afients), Propulse by CA pour lesemicepreneues la
hausse des tarifs limaé&o en 2022, fin des frais de dysfonctiomeement | es c | i e n tA€ budgettpmtegée ur s de | 6o

SAssurare habi tati on | e u B08Gcontratsedépliseitiares2022)a0ldbaiter (H00 0@Bents) e

9 Avec les points passerelle ( plus de fErdG& accompagnées en 2021); u n i nstr ufimeleetdétett@on précoed deliag e n c e
fragilité financigreur mieux accompagner les clients fragiles
10375 mi | linvestsen 2022, droisfands pour les territoires CARD, CA Trar@ition ¢t EGLance cible total

11 plusde 42@00transactions immoké#financées en 2022 par les Caisses régidodlesur un marché delD 00@n France
12 Cf. communiqué de presse du 7 décembre 2022
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Agricole SA pour +35 millions dbéeuros d®taill ®s plus b
Caisses régionalespour-48 mi | |l i ons dobemst os d®t aill ®s pl us

Les éléments spécifiques du quatriéme trimestre 2021 ont eu un effet net positif de +44 millionsd deur os sur
le résultat net part du Groupe, ils comprennent les éléments spécifiques du quatrieme trimestre 2021 de Crédit

Agricole SA pour -17 miionsd deur os d®taill ®s plus bas, ainsi qgue | ecs
Caisses r®gionales pour +60 millions dbéeuros d®taill ®s

Hors les éléments spécifiques, le résultat net part du Groupe sous-jacent®® du Groupe Crédit Agricole
atteint 2 053 millions d 6 e u rerobsisse de -11,2% par rapport au quatrieme trimestre 2021.

sultats consolidés du Groupe Crédit Agricole au T4-2022 et au T4-2021

SEINERTS T4-22 T4-21 Eléments T4-21 e T4/l & T4/

spécifigues  sous-jacent publié  spécifiques  sous-jacent publié sous-jacent
Produit net bancaire 9434 (63) 9 497 9 500 120 9380 (0,7%) +1,2%
Charges d'exploitation hors FRU (6 164) (84) (6 080) (6 109) (297) (5812) +0,9% +4,6%
FRU - - - - - - ns ns
Résultat brut d'exploitation 3270 (147) 3416 3391 a77) 3568 (3,6%) (4,2%)
Co(t du risque de crédit (753) - (753) (783) (319) (464) (3,9%) +62,2%
Sociétés mises en équivalence 97 8) 105 92 - 92 +4,6% +13,4%
Gains ou pertes sur autres actifs (13) - (23) 10 - 10 ns ns
Variation de valeur des écarts d'acquisition - - - 119 119 0 (100,0%) (100,0%)
Résultat avant impot 2600 (155) 2755 2829 (376) 3205 (8,1%) (14,0%)
Impot (344) 176 (520) (269) 438 (707) +27,7% (26,5%)
S:Sss.igst des activ. arrétées ou en cours de @n 4) 13) 2 . 4 ns ns
Résultat net 2229 7 2222 2564 61 2503 (13,1%) (11,2%)
Intéréts minoritaires (189) (20) (169) (210) (18) (192) (9,8%) (11,8%)
Résultat net part du Groupe 2040 (13) 2053 2354 44 2311 (13,3%) (11,2%)
Coefficient d'exploitation hors FRU (%) 65,3% 64,0% 64,3% 62,0% +1,0 pp +2,1 pp

Au quatrieme trimestre 2022, le produit net bancaire sous-jacent s 6 ® | a 9v4@7 millions d'euros, en hausse

de +1,2%, et de +0,6% a périmétre constant!4, par rapport au quatrieme trimestre 2021, grace a une activité

soutenue dans tous les métiers, et malgré les effets marché défavorables sur les activités de stock. Les charges
ddédexpl oi t gdcéentesmhossdonds de résolution unique (FRU) sont en hausse de +4,6% au quatriéme

trimestre 2022, pour s 6 ®08& millionsrd 6"e u(#+30% a périmétre constant), sous | 6ef fleet nof
| 6accompagnement du d®vel oppement des m®t i er s et des
rémunérations dans un contexte inflationniste. Au global, le Groupe affiche une hausse, de +2,1 points de
pourcentage du coef f i ci ent sous-japehtohions &RU, @alui-ci s 6 ®t a b | i64080asurt le

guatrieme trimestre 2022. Le résultatbrutd 6 e x pl oi t a-acentn est sen ubaisse de -4,2% a
3416 milionsd 6 eur 0os p a guatricanp pirnestte 2021

Le codt du risque de crédit esten hausse,a-753mi | | i ons d-8Cmiliomssl 6edoos de co %t
sur encours sains (niveau 1 et 2), -741 millionsd 6 eur os de cavééd (nivdau 3)r notangnerd du fait
doun dossi ex38mp®ti bhgqudpeur ocorrdspondant grigcipaesnenaaudesrrepisses de
provisions juridiques), soit une hausse de +62,2% par rapport au quatrieme trimestre 2021. Les niveaux de
provisionnement ont été déterminés en tenant compte de plusieurs scénarios économiques pondérés, comme
lors des précédents trimestres, et en appliquant des ajustements forfaitaires sur des portefeuilles sensibles. Les
scénarios économiques pondérés du quatriéme trimestre tiennent compte de la dégradation des perspectives
économiques, avec notamment une révision a la baisse des hypothéses de croissance du PIB. Le

BCf. plus de d®t ai lesAnsewes. | es ®| ®ments sp®ciyqgques
14 A périmétre coast: Lyxor (GEA) ajouté au quatriéme trimestre 2021

l GROUPE CREDIT AGRICOLE 5/55



¢
—
CREDIT AGRICOLE
S.A.

COMMUNIQUE DE PRE&&E™ trimestre et année 2022

co(t du risque sur encours?® sur quatre trimestres glissants atteint 25 pointsdebase, soit | 6hypot
du plan de moyen terme. Il atteint 27 points de base en vision trimestrielle annualisée?.

Le résultat avant imp6t sous-j acent s @®65 miblibnis t'eufos, en baisse de -14,0% par rapport au

quatrieme trimestre 2021. Le résultat avant imp6t sous-jacent intégre la contribution des sociétés mises en
équivalence pour 105 millions d 6 e u r daussé de r13,4%) ainsi que le résultat net sur autres actifs qui atteint

-13 millions d 6 e uce timestre. Lachar g e d 6 sousfgatente est en baisse de -26,5% sur la période. Le

résultat net sous-jacent avant déduction des minoritaires est en baisse de -112% pour sO0®t abl |
2 222 millions d 6 e u Les istéréts minoritaires baissent de -11,8%. Enfin, le résultat net part du Groupe sous-

jacent, a 2 053 millions d 6 e uressos en baisse de -11,2% par rapport au quatrieme trimestre 2021.

Résultats consolidés du Groupe Crédit Agricole 2022 et 2021

® ®
2022/2021 2022/2021
publié sous-jacent

2022 SEINERS 2022 2021 Eléments 2021
publié  spécifiques sous-jacent publié  spécifiques  sous-jacent

Produit net bancaire 38 162 480 37 682 36 822 92 36 730 +3,6% +2,6%

Charges d'exploitation hors FRU (23 650) (174) (23 476) 6%5) (347) (22 255) +4,6% +5,5%

FRU (803) - (803) (479) 185 (664) +67,6% +20,9%

Résultat brut d'exploitation 13 709 306 13 403 13741 (70) 13 812 (0,2%) (3,0%)

Co(t du risque de crédit (2 893) (195) (2 698) (2 193) (344) (1 849) +31,9% +45,9%

Sociétés mises en équivalence 419 8) 427 392 5 387 +7,1% +10,5%

Gains ou pertes sur autres actifs 28 - 28 27) (15) 12) ns ns

Variation de valeur des écarts d'acquisition - - - 497 497 0 (100,0%) (100,0%)

Résultat avant impot 11 264 103 11 161 12 409 73 12 337 (9,2%) (9,5%)

Impot (2 508) 59 (2567) (2 463) 616 (3079) +1,8% (16,6%)

5:592? des activ. arrétées ou en cours de 116 80 36 6 3 3 x 19,3 x 13,2

Résultat net 8873 242 8 630 9953 692 9261 (10,9%) (6,8%)

Intéréts minoritaires (729) @) (722) (852) (104) (748) (14,5%) (3,6%)

Résultat net part du Groupe 8144 236 7909 9101 589 8512 (10,5%) (7,1%)

Coefficient d'exploitation hors FRU (%) 62,0% 62,3% 61,4% 60,6% +0,6 pp +1,7 pp
Sur | 6 endse mHl2622 I® esultat net part du Groupe publié est de 8 144 millions d'euros, contre 9 101
millions d'euros pour | 6 a n202®,esoit une baisse de -10,5%. Pour m®moi r e, |l ann®e 2021
un effet de base sur le résultat net part du groupe, celui-ci intégrant en effet +473 mi I | i ons dobewur os

badwill et du DTA hors bilan de Creval'’. Hors cet effet, la baisse du résultat net part du Groupe publié serait
limitée a -5,6%.

Les éléments spécifiques d e | 6 a0@c®reprennent les éléments spécifiques des Caisses régionales sur
I 6 a n202R détaillés dans la section Caisses régionales et les éléments spécifiques de Crédit Agricole S.A. sur
| 6 a n202R,alétaillés dans la section Crédit Agricole S.A.

Hors éléments spécifiques, le résultat net part du Groupe sous-jacent ressort & 7 909 millions d'euros, en
baisse de -7,1% parrapport” | 6 20Rh ®e

Le produit net bancaire sous-jacent augmente de +2,6% par rapport & 2021. A périmétre constant!8, le produit
net bancaire sous-jacent a cru de +1.5%. Cette hausse desrevenuss 6 e x pl i que n odyramismendd par
| 6 acdes métiers®® qui a compce sk®6 ¢ fofi entp a endétiers de®tock at e pihcensent des
marges nhettes doi nt ®malsbke rapidendss tauxn Plus précisément, pourde pdle Banque de

15 Le co(t du risque sur encours (en points de base) sur quatre trimestres glissants est calculé sur la bass duatoéidduniscie d
trimestres auquel est rapporté la moyenne des encours de début de période des quatre derniers trimestres

16 e odt du risque sur encours (en point de base) annualisé est calculé sur la base du colt du risque du trimtstreuquéti@i par g

rapport® | 6encours de d®but de p®riode du trimestre
7+422 millions doeuros esn dRMRIG oke ema RWNIPIG d@r ediliadl |,H oonrgs9 kondldalmi axkr
déautres ajustement | i-2@8s nii Ill6iionnts® gdroaetuiroons deen CORNePvGa Id ea immissie sq u'¢

18 |ntégration en 2021 de Creval et Lyxor
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Proximité, les revenus sont stables (-0,5% par rapport a 2021) sur le marché francais avec des commissions
dynamiques maisunemargenet t e d o6 i nt ®ldHhHassseawncolh deirefinmreeement étant partiellement

compensée par le repricing progressif des actifs; en banque de proximit® ~ | 6inte
sont soutenus par la hausse des taux sur le stock et la production et la croissance des commissions pergues ;

en bangque de proximit® ° | édinternational en Pologne et
haussedetaux.Pour | e ptl e Gestion de | 6£pargne et Assurance,

la hausse du prélévement sur la marge financiére et la reprise de provisions techniques. En paralléle, la banque

privée a bénéficié de la hausse des taux et de la diversification du mix produit. Al 6 i n,Jes regerus de la
gestion dbéactifs ont souf f estomaiss®ns def gbstian et lesm@mmidsi@ns de p ®n a |
surperformance. Dans |l e ptle Grande client 1| e, l es rev
ont bénéficié du renforcement des positions commerciales notamment en crédit syndiqués et émissions
obligataires, et les revenus des services financiers aux institutionnels ont été soutenus par le dynamisme de la

marge nette déint®r°ts. Le pltle des Services Financiers
en leasing et des revenus en crédit a la consommation portés par une production commerciale dynamique
compensant la contraction des marges.

o
ot}

Lesc har ges d 6 e sopshjawentesahors FRD sont en croissancede +55% par rapport, ~ |
sous | 6effet not amme ndudédetoppenieat des métigraef dee démenses IT, ainsi que de

la hausse des rémunérations, etde +4,1% a périmétreconstant.Le coef f i ci ent dobéexpl oitati
2022 s O6®t abl % en hausse de +1,7 poibt 2le pdurcentage par rapport ™ c el ui de | 6ann®ce
FRU s0®| millwnsd 68@®38 os en 202 220,9% par rappart s 8081. Alreter-¢ue la restitution

déun-vtere® sur | &620 aétéccomptabili2ed dn@léments spécifiques au premier trimestre 2021
pour+185mi | I i ons d®sulk bat kheut sodsfeeentattemtianaat34@Bmi | | i ons dbeur
baisse de -3,0 % par rapport a 2021.

LecoOtdurisquesur | 6ann®e e 2t698enn | h a o 8 s(dopt A8IuMiliorsd b eur os de co3
risque sur encours sains (niveau 1 et 2), -1831 milionsd 6 eur os de ¢ o %t nodnalisatian dugcale a v ®r
durisque de niveau 3),et+ 93 mi |l |l i ons dbdeuros de risques aufrisees cor

de provisions juridiques), soit une hausse de +45,9% par rapport a 2021.

Au 31 décembre 2022, les indicateurs de risque confirment| a qu al i t @u gdoaipelCiéditcAlgricble et
du niveau de couverture de ses risques. Le portefeuille de préts est diversifié, plutbt orienté habitat (46% des
encours bruts) et entreprises (33% des encours bruts). Le st ock de provisions so6®l ve

fin décembre 2022 (dont10,5mi | | i ards ddéeur os pour | e depasiossse sncour®gi o n a
sains (48% pour les Caisses régionales). Le stock de provisions sur encours sains a augmenté, au niveau du
Groupe, de +2,9 milliards dbéeuros depuis | e quatri me

provisions permet au Groupe Cr ®d it Agricol e de pr ®&daexde eouverluré global des s me i
créances douteuses (a 82,9% a fin décembre 2022) parmi les grandes banques européennes.

Le résultat net sur autres actifs s 6 ®t a2B millians eh 2022 contre - 12 milionsd 6 e ur 0o s qaei mtégeai 2 1
essentiellement la déconsolidation de la filiale algérienne de Crédit Agricole CIB.

Le résultat sous-jacent avant impo6t, activités cédées et minoritaires ressort en baisse de -9,5 %, a
11161mi I I i ons db6eur os.

La char gtestded2isaipnti | | i ons Oasseude d466,%, avecunt aux doéi mptt -effec
jacent s ®t a b | & 23,9%, ert baisse de - 1,9 point de pourcentage comparé a 2021. Le résultat net avant
minoritaires affiche ainsi une baisse de -6,8 %.

Les intéréts minoritaires s 6 ®t ab | i782snd A tl i ' ons d &esoiren baisse de -2692 en parallele
de la baisse du résultat sous-jacent avant impdt, activités cédées et minoritaires.

Le résultat net part du Groupe sous-jacents 6 ®t a b | i 909 mii Inlsiioris 7d6eufi @80.en bai sse

19 Analyse faitepartir des données 31/12 pour Crédit Agricole S.A. et Groupe Crédit Agricole, ainsi que des publication®8020@/2022 sur le
clientéle, les encours Stage 3 et les provisions Stage 1, 2 et 3 de Banco Santander, Barclays, BNSsPabeatscbet diaSki HSBC,
et Société Générale, Standard Chartered, UBS, et enfin a partir de la publication du 31/06/2022 de Unichd@t groupe BPCE, et
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Caisses regionales

L 6 a c tdesvCaits@s régionales est dynamique en 2022. La conquéte brute progresse de +1 183 000 nouveaux
clients (270 600 nouveaux clients au quatriéme trimestre) et le fonds de commerce croit de +215 800 nouveaux clients
depui s | e d®Uapartdaseliedtsiuilinant@s outils digitaux augmentee t s 6 &3,7%% (@2,5points
de pourcentage par rapport a fin décembre 2022) et le nombre de signatures en ligne2! augmente de +85% entre le
quatrieme trimestre 2022 et le quatriéme trimestre 2021.

La production de crédit est en hausse ce trimestre (+2,5% par rapport au quatriéme trimestre 2021), tirée en grande
partie par les marchés spécialisés?? (+7,3% par rapport au quatrieme trimestre 2021), et dans une moindre mesure par
| 6habitat (+1, 1% par r 20pLp Parailleurs, depuis ledrdisierne trimestret2022, ka @sx moyen
client a la réalisation?? des crédits est supérieur au taux moyen du stock. Le taux a la production 24 des crédits habitat est
en hausse de 33 pb en comparaison a celui du troisiéme trimestre 2022. Les encours de crédits atteignent 631 milliards
d 6 e u rirodécembre022, e n hausse deus9%)]dona+Hi0)% surle marché des entreprises.

Les encours de collecte globale sont en hausse de +1,8% sur un an, et atteignent 8549 mi | | i ar dasfin ddeur
décembre 2022. Cette croissance est portée par les encours de collecte bilan, qui atteignent576,7mi | | i ar ds dobeur
décembre 2022, en progression de +4,1% par rapport a fin décembre 2021 (dont + 11,6% sur les livrets et +0,5% sur
les dépbts a vue). Les encours de collecte hors-bilan atteignent 278 mi | | i a r des badsé deu2,6% sur un an du

fatdel a bai sse des mar c h @misdnbaussesde €)6% auguatrieme tinzestre. ® e

Au quatrieme trimestre 2022, le produitnet bancaire sous-jacent des Caisses régionales atteint

3428 milions d 6 e yen bassse de -4,7% par rapport au quatrieme trimestre 2021 en lien avec un PNB de portefeuille

i mpact® par des effets march®s d®f avorabl es Lestchaigese | ®g
d 6 e x ptiorohots &RU progressent de +5,5%. Le r ®s ul t at b r usbus-jdcénerespolt en baisse deo n
-23,6%. Le colt du risque est en hausse en comparaison avec le quatrieme trimestre 2022 et s 6 ®1 ~ v e

307 milionsd 6 euem sr, ai son ddewne dcmtldtiismies risquéscavérés (Stage 3) en lien avec le
passage e nndds&dr spécifiqued léa contribution des Caisses régionales au RNPG sous-jacent du Groupe

sO0®t abl it p &0 millianndsRquerebastse de -42,1% par rapport au quatriéme trimestre 2021.

Surl 6 ens arbll & an nl@eod@the Rancaire sous-jacent est en légére baisse (-1,7%) parrapport™ | 6 ann ®e
2021 (en hausse de +0,6% en vision publiée) et en hausse de +2,6% par rapport a 2019, en raison du PNB de portefeuille

impacté défavorablement par des effets marchés ; malgré une bonne dynamique sur les commissions (+3,1% par rapport
a202l).Lamar ge d6i n estanbe®skieracomparaison a 2021 (en hausse en vision publiée, en intégrant la

provision pour épargne logementde4 11 mi | | | desshad)dse b ea ) oi t at progressénode 4,3% R U
ensousjacent, | e RRUa4H®I | | i on 9, MEpetlue os®sul t at b rsousjacdriestep| oi t a
baisse de-13,1%.L e coef f i ci e n sousdHatembhIr si tFRtU @&3A%) erehbusse tle +3,9 points de
pourcentage par rapport & 2021 ; en intégrant aux revenus le montant du dividende de Crédit Agricole S.A. percu par les

Caisses régionales au deuxiéme trimestre 2022 a savoir 1652 mi | | i ons dodewrtosd,6 elxgpd d®k Taft @ ©
60,8%. Le colt du risque sous-jacent est en hausse de +87,7%, et @a@®W6mblliitons dbéeur os, el
augmentation des provisions de prudence sur encours sains (Stage 1 & 2) pour -689 mi | | i ons ddéGenur os

augmentation du risque avéré en lien avec le passage en défaut d 6 wlassier spécifique au quatrieme trimestre 2022.
Le codt du risque sur encours sur quatre trimestres glissants reste faible a 19 points de base ; le taux de créances
douteuses est bas a 1,7% et le taux de couverture s 6 ® la 990% a fin septembre 2022.

La contribution des Caisses régionales au RNPG sous-jacent du Groupes 6 ®1 2872mi' |l | i onsudoékéana®
2022, en baisse de -22,7% en comparaison a 2021 et en hausse de +2,62% par rapport a 2019. La contribution des

Caisses régionales au RNPG publié du Groupe atteint 2 630 millions d 6 e uen baisse de -17,4% par rapport & 2021

et en baisse de -8,7% par rapport & 2019.

20 Nombre de clients ayant un profil actif sur Ma Banque ou ayantiaisitée@Adis / nombeectients majeurs possédant un DAV actif
21 Signatures initiées en mode dépose BAM (Banque accés multi canal) dont le support final de signature esiBlaNuRdadaciopre
22 Marchés spécialisés : agriculteurs, professionnels, entelieistagtés publiques

23 Moyenne taux trimestriels, tous marchés, tous crédits (préts échéancés a taux fixe et en euro)

24 Taux de crédits sur les réalisations mensuelles. Seuls les préts échéancés, en euros et a taux fixe sont pris en compte
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Les éléments spécifiques au quatrieme trimestre 2022 ont eu un impact négatif sur le RNPG publié des Caisses

régionales pour unmontantde-4 8 mi | | i ompsact négati du reteailemént des codts de restructuration de CAGIP

pour-22 mi | | i onnspactnégatfidudsn pour | 6ill ett r26milioesd@@wmr o) . mANt a@mut
trimestre 2021, les éléments spécifiques ont eu un impact positfde+6 0 mi | | i o n s RNPP@ mublié desCaissesr | e
régionales (impact positif de la provision pour épargne logementde+6 0 mi | | i pns ddéeur os

Les éléments spécifigues s ur | 6 a n on®eal unantpa&Lpositif sur le RNPG publié des Caisses régionales de

+257 mil | i anpact pasiff deula poosisiorf pour épargne logement pour un montantde +3 06 mi I 1 i ons d
impact négatif des colts de restructuration de CAGIP pour unmontantde-2 2 mi | | i ons dréggatfdudms, et
pour | &6illettris@& mioluri aoms Mmbde amds Xde

Les éléments spécifiquess ur | 6 ann®e 2 Opdstif sw le RNPG publié mgs &aisses régionales pour un
montantde+1 16 mi | | i o n s positibde la pravisign poor g@argrte logement pour un montant de +85 millions
d 6 e yimpadc positif de corrections sur la contribution au FRU pour unmontantde+55 mi I 1 i ons dbéeur os)
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Crédit Agricole S.A.

Résultats

Le Consei lratidnéde €maditAgrisole S.A., réuni sous la présidence de Dominique Lefebvre le 8
février 2023, a examiné les comptes du quatrieme trimestreetd e | 6 2082n ® e

Résultats consolidés de Crédit Agricole S.A. au T4-2022 et au T4-2021

T4-22 Eléments T4-22 T4-21 Eléments T4-21 e T4/ e T4/
publié  spécifiques  sous-jacent publié  spécifiques  sous-jacent publié  sous-jacent

Produit net bancaire 5969 (63) 6 032 5815 36 5779 +2,7% +4,4%
Charges d'exploitation hors FRU (3561) (20) (3 541) (3720) (297) (3423) (4,3%) +3,4%
FRU - = = - - - ns ns
Résultat brut d'exploitation 2408 (83) 2491 2094 (261) 2 356 +15,0% +5,7%
Co(t du risque de crédit (443) - (443) (647) (319) (328) (31,5%) +35,1%
Sociétés mises en équivalence 80 8) 88 82 - 82 (2,0%) +7,9%
Gains ou pertes sur autres actifs (20) - (20) 9 - 9 +12,1% +12,1%
:jlggzﬂ?sr;ﬁc(i)?] valeur des écarts 119 119 0 ns (100,0%)
Résultat avant impot 2035 (91) 2126 1640 (461) 2100 +24,1% +1,2%
Impot (224) 160 (384) 9 462 (453) ns (15,2%)
sfsc.e r;goc::as activ. arrétées ou en cours @7) (14) (13) 4 : 4 ns ns
Résultat net 1784 55 1729 1652 1 1651 +8,0% +4,7%
Intéréts minoritaires (228) (30) (198) (224) ®) (216) +1,6% (8,3%)
Résultat net part du Groupe 1557 25 1531 1428 @) 1435 +9,0% +6,7%
B®n®f i ce par action 0,49 0,01 0,48 0,46 (0,00) 0,46 +6,5% +4,1%
Coefficient d'exploitation hors FRU (%) 59,7% 58,7% 64,0% 59,2% -4,3 pp -0,5 pp

Au quatrieme trimestre 2022, le résultat net part du Groupe publié de Crédit Agricole S.A. ressort a 1 557
millions d 6 e u,sait ane hausse de +9,0% par rapport au quatriéme trimestre 2021.

Les éléments spécifiques de ce trimestre ont un impact cumulé de +25 mi | | i o n ®n résdltat met pag du
groupe, ils comprennent des éléments comptables récurrents pour un impact de -45 miliond 6 e ur os enat r ®s u
part d u Groupe. (! sbagit : lesecdémemd @emweolatilité cosptable aéourrents en
produit net bancaire, a savoir le DVA (Debt Valuation Adjustment), la partie spread émetteur de la FVA, et le
secured lending pour -18 milionsd 6 e ur o s enet part®ws Grdupeget la couverture de portefeuille de préts
en Grandes Clientéles pour -28 millionsd 6 e ur 0 s  enpgt part@®@sGrdupealiceux-cis 6 a j olas El@merits

non récurrents pour un impact de +70 mi | | i o osen rdsal@atwnet part du Groupe. lls comprennent le gain
fiscal Affrancamento-Re al | i neament o en banque de pr oxi miltlemilionsl 6i nt
d 6 e uenaésultat net part du Groupe, des colts de transformation dans le cadre del 6 accord entre
Agricole Consumer Finance et Stellantis pour-1 6 mi | | i oam sésulfabnretipartads Groupe, des colts de
transformation de CAGIP avec un impactde -13mi | | i ons ddéeur os en r @énsiquedet net
déclassement IFRS5 actif en cours de cession de Crédit du Maroc avec un impactde -14 mi I Il i ons dode

résultat net part du groupe.

Les éléments spécifiques du quatrieme trimestre 2021 avaient un impact cumulé de -7 mi I I i ons dd e
résultat net part du Groupe. lls comprenaient les éléments de volatilité comptable récurrents en
produit net bancaire, a savoir le DVA (Debt Valuation Adjustment, soit les gains et pertes sur instruments
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financiers liés aux variations du spread émetteur du Groupe) pour +1 miliond 6 @1 en
résultat net part du Groupe, la couverture de portefeuille de préts en Grandes Clientéles pour 3 millionsd 6 e ur o s

enrésultatnetpatduGr oupe, |l a provision Epargne |l ogement pour +2
Groupe. A ces élémentsr ®c u r r e n hient dessé@ragnte epmptabilisés dans les résultats de CA lItalia au
titre de Creval : finalisation de | 6denregistrement du badwil/| n e

groupe, enregistrement dhois-mplas pPdobf ®B®smakti 6as (dBDAUT
groupe, des frais de mise a niveau des infrastructures technologiques et de migration IT pour Creval, a hauteur

de-12 millions dbédeuros en r®sultat netrssuaCreval ppur-lgmilonspe, e
déeuros en r®sultat net partaeltu dgedupeti An edd ®h®Imeatrtt st
actifs de CA Italia, incluant |l 6i mpact de |l a cession
complémentaires sur le portefeuille de CA ltaliapour-161 mi |l Il i ons dbéeuros en r ®sult
| ancement dRBNextrGernehtempoRIH CA | talia et | e plan de s@uvega
millions dbéeur os groupe; &®niributicn excapteomnellp au plan delsauvegarde des banques

Italiennes pour -13 millions en résultat net part du groupe, et les gains « Affrancamento » liés a des dispositions
fiscales exceptionnelles en ltalie pour la revalorisation extra-compt abl e des ®carts dobéacc

amortissement pour 45 millions dbéeuros en r®sultat net
comptabilis®s en ® ®ments sp®cifi-umsl |l iesnsodidsuphdacegmi
du groupe en gestion dbactifs, l es co¥%uts de transform
dod®v olde €Cacassnpour -12 mi Il Il i ons dbédeuros en r®sultat net part
institutionnels, et enfin les gains « Affrancamento » en services financiers spécialisésau ti tre d&AGOS ¢
millions dbdbeuros en r®sultat net part du Groupe.

Hors éléments spécifiques, le résultat net part du Groupe sous-jacent?®s 6 ®t allb3limilliofisd 6 e u,ero s
hausse de +6,7% au quatriéme trimestre 2022 par rapport au quatrieme trimestre 2021. Le quatrieme trimestre
2022 constitue ainsi le meilleur quatrieme trimestre sous-jacent de Crédit Agricole SA depuis sa cotation.

Au quatrieme trimestre 2022, les revenus sous-jacents atteignent6 032 mi | | i o n setsdnbea forte baisse
(+4,4%) par rapport a un quatrieme trimestre 2021 déja excellent. Cette croissance est portée par tous les pbles
métiers (+11,0% pour les revenus des pbdles métier hors AHM). Cette croissance des revenus au quatrieme

trimestre 2022s 6i nscr it dans |l a |igne de | a c rsaeéGré&diaAgdcele S.ARgul i —
depuis 5 ans, grace a la diversité des métiers.

Les charges doe xjpdertasthars FRUNs 6®d wdt B BS54 mi | | i ons duateeme os aL
trimestre 2022, en haussede 118 mi | | i ons d3480 et €35% posrdes dharges des pdles métiers hors
AHM). A périmétre constant (intégration de Lyxor en 2021), cette hausse est ramenée a +2,2% par rapport au
quatrieme trimestre 2021 (soit +77 millions d 6 e Y,retcdast22% ( soi t +7 1 mi égaldmempmourted® e ur o0 s
charges des pbles métiershors AHM?6. L 6 ef f et <ci seaux est pptdeipduicdntage. haut eur

Le coefficient doexpl®diatbd $H81780rauiduagieérne trimBstie 2022, en amélioration de
-0,5 point de pourcentage par rapport au quatriéme trimestre 2021.

Le résultat brutd 6 e x p | o $otisgaceantada quatrieme trimestre 2022 s 6 ®t a24Rlinmi Il i onsend deur
hausse de +5,7%. A périmétre constant (intégration de Lyxor en 2021), cette hausse est de +5,0% par rapport
au quatriéme trimestre 2021, et +20,3% pour les pdles métiers hors AHM.

Au 31 décembre 2022, les indicateurs de risque confirment la qualité des actifs de Crédit Agricole S.A. et du
niveau de couverture de ses risques. Le portefeuille de préts est diversifié, plutdt orienté habitat (27% des
encours bruts) et entreprises (46% des encours bruts de Crédit Agricole S.A.). Le taux de créances douteuses
demeure toujours bas a 2,7%. Le taux de couverture?, élevé, a 70,0%, est en baisse
de -3,2 points de pourcentage sur le trimestre, sous | 6ef f et du gdoasersspégifiquesurled ®f a u
trimestre, avec un ajustement limité du co(t du risque, compte tenu du provisionnement des créances quand

25 Sougace, hors éléments spécifigds.. pl us de d®t ai lesAnsexwes. | es ®| ®ments sp®ciyqu

26 Sur 2022, hausse des charges AHM liée a la volatilité des opérations intragroupe avec les Caiss2@2&gionales au T1

27 Taux de provisionnement calculé a®neodi nat eur | es encours en 60stage 36, et au
1,2et3
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elles étaient comptabilisées en encours sains. Le stock total de provisions s 6 ®t a9t8 Imilliardsd 6 e upow s
Crédit Agricole S.A., stable par rapport a fin septembre 2022. Sur ce stock de provisions, 35% sont liés au
provisionnement des encours sains. Le stock de provisions pour encours sains est en hausse de +1,3 milliard

d 6 e upargapport au quatrieme trimestre 2019.

Le co(t du risque est en dotation nette de -443 millio n s  d 6(€36,1%-$15 millions d 6 e uparorapport au

qguatrieme trimestre 202 1 q u i @ 6328 neilomsid'euros). La charge de -443 milionsd 8 eur os sur
quatrieme trimestre 2022 se décompose en une reprise de provisions sur encours sains (niveau 1&2) pour

+53 millionsd 6eur os ( c datation ede t2Gmilionsd 6 e u r o guatridnie trimestre 2021), un
provisionnement des risques avérés (niveau 3) pour -521 millionsd 6 e ur o s -2/t millionsrded eur os au
quatrieme 2021, hausse liée notammentau passage en d®f aut )ded-@4nmid o sisoinesr dsdpet
déo®l ®ments autres correspondant essentiell emenmarché des r
et doi nv e)sAu quatsemertmestre 2022, le colt du risque sur encours sur quatre trimestres glissants?®

atteint 32 points de base et 36 points de base en vision trimestrielle annualisée?°.

La contribution sous-jacente des sociétés mises en équivalence ressort a 88 millions d 6 e uau quatrieme trimestre
2022 en hausse de +7,9% par rapport au quatrieme trimestre 2021. Le résultat net sur autres actifs s 6 ®t ab |l i t
-10 milionsd 6 e u r quatrie@mairimestre 2022, stable par rapport au quatrieme trimestre 2021a-9 mi I | i ons d b

Le résultat sous-jacent® avant impot, activités cédées et minoritaires ressort ainsi en hausse de +1,2%, a 2

126 millions d'euros. Le taux d 6 i meffedtif sous-jacent s 6 ®t a bB|8% t(-3,6 point de pourcentage par

rapport au quatrieme trimestre 2021 etla c har ge d-facenmgéesttde -384 miionsd 6 e y endasse de
-152%.Ler ®s ul t at net sur aci3miild ® oaarsr HH®aes osG®ralbitire +4 mi
trimestre 2021. Le résultat net avant minoritaires affiche donc une hausse de +4,7%. Les intéréts
minoritairess 6 ®t a b | -198 miliamg d 6 e uau quatrieme trimestre 2022, en baisse de -8,3%.

Le résultat net part du Groupe sous-jacent est en hausse de +6,7% par rapport au quatrieme trimestre 2021
a 1 531 millions d'euros.

Le bénéfice par action sous-jacent sur le quatrieme trimestre 2022 atteint 0,48 (, il est en hausse de +4,1%
par rapport au quatrieme trimestre 2021.

28 |e cot du risque sur encours (en points de base) sur quatre trimestres glissants est calculé sur la basesdquetidetuiessiue d
trimestres auquel est rapporté la moyenne des encours de début de période des quatre derniers trimestres

29 Le co(t du risque sur encours (en point de base) annualisé est calculé sur la base du colt du risque dartrosstreuduibilié p
rapport® | 6encours de d®but de p®riode du trimestre

VCcf. plus de d®tails sur |l es ® ®ments sp®ciyques en Annexes.
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Résultats consolidés de Crédit Agricole S.A. en 2022 et en 2021

Eléments
spécifique:

2022

s sous-jacent

2021 Eléments 2021
publié  spécifiques  sous-jacent

& 2022/ & 2022/
publié sous-jacent

Produit net bancaire

Charges d'exploitation hors FRU
FRU

Résultat brut d'exploitation
Codt du risque de crédit
Sociétés mises en équivalence

Gains ou pertes sur autres actifs
Variation de valeur des écarts
d'acquisition

Résultat avant imp6t

Impot

Rés. net des activ. arrétées ou en
cours de cession

Résultat net
Intéréts minoritaires
Résultat net part du Groupe

B®n®f i ce par acti

Coefficient d'exploitation hors FRU
(%)

23 801
(13 932)
(647)
9222
(1 746)
371
15
7862
(1 662)
116
6316
(880)
5437
1,68

58,5%

68
(110)

(42)
(195)
()

(245)
150
80
(15)
a7)
(32)
(0,01)

23733
(13 822)
(647)
9264
(1551)
379
15
8107
(1812)
36
6331
(863)
5 468
1,69

58,2%

22 657
(13 429)
(392)
8 836
(1576)
373
(51)
497
8 080
(1 236)
5
6 849
(1 005)
5844
1,84

59,3%

Sur | 6 an20®e le résultat net part du Groupe publié est
5 844 millions d'euros sur|l 6 a n2028,es0it une baisse de -7,0%.

Les éléments spécifiques

pour

7
(347)
130
(210)
(344)

(15)
497
(67)
640

577
(130)
447

0,15

22 651
(13 082)
(522)
9047
(1232)
368
(36)

0
8147
(1876)
2
6273
(876)
5397
1,69

57,8%

+5,0%
+3,7%
+65,2%
+4,4%
+10,8%
(0,6%)
ns
(100,0%)
(2,7%)
+34,5%
ns
(7,8%)
(12,5%)
(7,0%)
(8,5%)

-0,7 pp

de 5 437 millions d'euros,

+4,8%
+5,7%
+24,0%
+2,4%
+25,9%
+3,0%
ns
(100,0%)
(0,5%)
(3,4%)
ns
+0,9%
(1,5%)
+1,3%
+0,3%

+0,5 pp

contre

| 6 an20®eont un effet négatif de -32millionsd 6 e u rsorsle

résultat net part du Groupe publié. S6aj out ant

a uquatri@he@mesird deja mantionnés supra, les

éléments des neuf premiers mois 2022 ont un effet négatifde-57mi | I i ons dbéeuros sur | e r ®s
publié et comprennent les éléments de volatilité comptable récurrents, a savoir le DVA, FVA et secured lending

pour +4 millions d'euros, les couvertures de portefeuilles de préts en Grandes clientéles pour +43 millions d'euros.

A cela's 6 a ¢nblairovision pour risques de fonds propres Ukraine pour -1 95 mi | | i denptus-vélbeeda r o s ,
cession de La M®di cal e pes variationsldé la provisidn IEpaagme 4 ogemére pour 6-63,

milionsd 6 e ulr ®s , c 0 %t s d dyxoer et@Crevatpovo-4 6 d eni | | i olaovididh exceptmrmnelle

sur les moratoires en Pologne pour-1 7 mi | | i q airsi quk & eléclassement du Crédit du Maroc en actifs

en cours de cession pour-10milions dobéewur os.

Les éléments spécifiques pour | 6 a n20&L.®nt eu un effet positif de +447mi | | i ons ddeur os sur

part du Groupe publié avec les éléments de volatilité comptable récurrents, a savoir le DVA pour +4 millions
d'euros, les couvertures de portefeuilles de préts en Grandes clienteles pour -12 millions d'euros et les variations
cel a shatioput ai €

de la provision Epargne Logement pour +15mi | | i ons

versé des contributions au titre du FRU sur les exercices ~
« Affrancamento » liés a des dispositions fiscales exceptionnelles en Italie pour la revalorisation extra-comptable
des ®carts dbébacquisition et
ptles BPI (+73 mi
| 6 a c g us Credit Wattellinese pour +376 millions, I

provisionnement complémentaire des encours sains des créances Creval pour -19 millionsd 6 eur o s,

ddacquisition

et

ons

2016

|l eur

dbébeur os. A

2020

pour

amorti ssement

e DTA

hors bi

po

ur

an Creval

d

dek gains mi | | i

+22

ddodeeuurr 0oss)) , e tG EAF § +(78dnlivedmhill iElainesn s

pou
es

déint ®gr a24 omi Idlei cCr dd @ @wu rVvad ,t ed 8 4 intersees
| e s -9C miliehss

-11 millions ddeuros.
d 6 e u la costrjbution exceptionnelle au plan de sauvegarde des banques Italiennes pour -1 3 mi
une cessions de créances et un provisionnement complémentaire du portefeuille de CA Italia pour -161 millions

GROUPE CREDIT AGRICOLE

A

ceci

sbajoutaient

13/55

ans

du
do



¢
—
CREDIT AGRICOLE
S.A.

COMMUNIQUE DE PRE&&E™ trimestre et année 2022

ddeuros. Ont enf i n @&en® spiafiqupstles mipdcts de® activiees de @dsti®n de fortune a

Miami et au Brésil en cours de cession pour +2 mi | I i ons dbéeuros au seinledu m@
déclassement en actifs en cours de cession (IFRS 5) de CA Serbie pour -4 mi I | i ons, leb&aisr os ,
déint®gration de Kas Ba@kmetl| B8 ngasd cOKES Jopacwgrui 8i t i on
mi | | i o n s esadits dertransformaltion liés au projet Réseau LCL Nouvelle génération de regroupement

d 6 agesnohez LCL pour -9 mi | | i on s lesdab(#suliésoas proje¢ Turbo, plan de transformation et

dé®volution d@3ndAdEIO sp odubreur os, ,

Hors éléments spécifiques, le résultat net part du Groupe sous-jacent ressort a 5 468 millions d'euros, en hausse
de +1,3% parrapport™ | 6 202h ®e

Le bénéfice par action sous-jacent atteint 1,69 euro par action en 2022, stable par rapport & 2021.

Le RoTE®! sous-jacent,c al cul ® sur | a b gasentanhodalisd® eRde Ph@rges IERIG linéarisées

sur | Sraentn ®ée s ¢ o u p o n AdditeomainTierall (ieteu® sur fonds propres part du Groupe hors
incorporels) et retraité de certains éléments volatiles comptabilisé en capitaux propres (dont réserves latentes),

atteint 12,6% sur en 2022, -0,4 point de pourcentage par rapport a 2021. En 2022, le RoTE?! sous-jacent de
Cr®dit Agricole S.A. est sup®rieur de plus de 2,5 point
européennes®3.

Le produit net bancaire sous-jacent augmente de +4,8% par rapport = | 6 &2024, @wec une progression

des revenus sur tous les pbles (hausse de +6,5% dans les pbles métiers, hors AHM), et ce, malgré des effets de

marché défavorables qui impactent les activités de stocks, et plus particulierement le pble Ge st i on rghee | 6 ®r
et de | 6 aers AHMatacefet périméetre constant, les revenus des métiers sont aussi en hausse de
+4,6%surl 6ann®d a2zhazsse des revenus sOexplique ainsi par |
le pble Geston de | 6 E£pargne led ®vAsslswtriaonncedes revenus des assur
prélevement sur la marge financieére et la reprise de provisions techniques. En paralléle, la banque privée a

bénéficié de la hausse des taux et de la diversification du mix produit. Al 8i nver se | esstondbvancgt s f de
ont souffert des effets marchés, pénalisant les commissions de gestion et les commissions de surperformance,

bien que les revenus se soient redressés de +4,4% au quatriéme trimestre par rapport au troisieme trimestre

2022. Dans le pble Grande clienteles,| es revenus de | a banque de financemen
du renforcement de ses positions commerciales notamment en crédits syndiqués et émissions obligataires. Les
revenus des services financiers aux institutionnelsont ®t ® soutenus par | a marge nett

les effets marchés sur les encours. Dans le pdle des Services Financiers Spécialisés, les revenus en crédit a la
consommation ont été soutenus par une production commerciale dynamique compensant la contraction des marges,

les revenus de leasing et factoring ont été portés par le fort niveau de chiffred 6 a f f a i r B 8anduade Proxim@&g,

les revenus en bangue de proximité en France ont bénéficié du fort dynamisme des commissions. La marge nette

d 6i nt ®estéetstabie detrepricing progressif des actifs venant compenser la hausse du codt de refinancement. En
banquedepr ox i mi t ® @l erltélie lastrevenus adntisautenus par la hausse des taux et la croissance des
commissions percues ; en banque de proximit® “ | 6i nt er nnaatgé mettea | hot
déint ®r °t avec xhdamientes RBolegnaeten EgypdeuDans le pble Activités Hors Métiers, les

revenus sont en baisse enlienavec| 6 ed & eltd6 i n fl 16 &tetibleen lesliminations des titres intragroupes

souscrits par Predica et Amundi, et la fin de la période de surbonification du TLTRO.

Leschar ges d 6 esoysljacentds ddrsiFRW sont en croissance de +5,7% par rapport = | 6 &2020b. B e
périmétre constant®*, | es char ges doex p (.0 hotsa\HN) samt el fassse meR+3,0% (st +377

mi | | i o n)k Cetlethausse,o sq u i per met lad@sloppemenp degmétiers,s 6 ex pl iugeffet par
change de +110 ;parl@igmentaton ddsdirvastisseraents et des frais informatiques del 6 or dr e d ¢
+190 mi | | i o n set enfih pan la basisse de la masse salariale de | 6 or d#13 md &1 i on sintégrdne ur o s

31 Voir détails du calcul du RoTE (retour sur fonds propres hors incorporels) et du RONE (retour sur fondsgsropéties oprialisés) d

2leRNPGsojisacent annualis® cor r e gapent{Tdx4: S1x26 $Vx4i3)em Feiratamttchiague pédode desNhip&ts
IFRICAi n de |l es |l in®ariser sur | édann®e

33 Moyenne arithmétique de 10 grandes banques européennes : Société Générale ; BNP Paribas; Santander; UdESedtuIséti Suisse;
Bank; HSBC; Standard Chartered; Barclays. Ratio flooré a 0% lorsque¢mtRoteegstonnées prises pour HSBC, Standard Chartered
Barclayst Credit Suissent sur la base de la publication du 30/09/2022.

34 AjouteCreval (en Banquelle o xi mi t ® °~ | 6l nternational) et Lyxor (en Gestio
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S.A.
not amment | a prime de partage de | aApérambtre oonstarit, laltraigsanesur d e
des revenus des métiers étant supérieure a celle des charges, | effet ciseaux est positif en 2022 a +1,6 point de
pourcentage. Les charges de AHM sont e nenleaavecfaeolatlit des gpérations | | i on

intragroupe avec les Caisses régionales au premier trimestre 2022.

lecoefficient sbisgacgnthorns FRUtdieornd danc®e®t&80928 t Le coefficient o
est donc inférieur au plafond fixé par le Plan Moyen Terme de 60% chaque année. Depuis 2017, le coefficient

d 6 e x p | % de Crdit Agricole S.A. reste inférieur de plusde6poi nts de pourcentage ~ cel
10 banques européennes®.

Le FRU sous-jacentsurl 6 a 262®@& 6 ®| 647 i T | i ons d 0 e ur+@40 % parmapgoraare243e Led e
résultat brutd 6 e x p | osous-@deit attaint ainsi 9 264 milionsd 6 eur os, emn4%hausse de +

Enfin, le cot du risque sous-jacent atteint-1 551 mi | | i o n s afficheune hausse sur la période (+25,9%

/ -320 millions d 6 e u rcanse) -1 232 millions d'euros sur | 6 a n2028.e Cette hausse en 2022 tient a

| 6 augmen tprovidioomemehudes encourssainsdel1 13 mi |l |l i ¢Ad$5dmédd o®ns doéeut
vs 268 mil | i on sendiégheaatamment agea le aviichnement faisant suite au déclenchement de

la guerre Ukraine/Russie sur le premier trimestre 2022 ( pr ovi si ons de 419 millions d
en 2022, auxqguel s 270 milowspassés ent2028 fuadesodossiers en défaut); Elle intégre

ainsi aussi la hausse de 3 74 mi | | i dauwmovislodbremeantads risque avéré qui se normalise aprés une

année de colt du risque avéré trésbas,passant de 993 em20Rlail@6/smilidnéedevsos en
2022 (moyenne trimestrielle 2022 comparable a celle de 2019). Le risque avéré sur 2022 intégre un impact de

|l a guerre en Ukraine d s |l e premier trimestre et I 6i mp
augmentation est compensée par des reprises sur autres risques de 168 mi | | i o n sorrdspoadamt a des
reprises de provisions en 2022 pour risques jurvedesques
dotations en 2021 essentiellement sur | d8ltalie.

La contribution des sociétés mises en équivalence ressort en haussede + 3,0%,a379mi | | i ons dbeur o
les partenariats de Services Financiers Spécialisés comme principaux contributeurs.

Le résultat net sur autres actifs s 6 ®t a b1b millions"en 2022 contre -36 mi | | i ons ddeblbar os e
contribution 2021 provenait essentiellement de la déconsolidation de la filiale algérienne de Crédit Agricole CIB.

Le résultat avant imp6t, activités cédées et minoritaires ressort ainsi en |égére baisse de -0,5%, a
8107mi I I'i ons ddeur os.

La charge doBlaimit k|l eehs ddoéder-3dde avecunthbaauixs sdedbi mpt t -jacdénf ect i f
a 23,4 %, en baisse de -0,7 point de pourcentage comparé a 2021. Le résultat net avant minoritaires affiche
ainsi une hausse de + 0,9%.

Les intéréts minoritairess 6 ®tsertd-i883 mi | | i ons d2Z2,esaiternbaisse de -15% en parallele de
la baisse du résultat sous-jacent avant impét, activités cédées et minoritaires. Le résultat net part du Groupe
sous-jacent augmentede +1,3% a5468mi | | i ons dbéeur os.

SSAfin doé°tre sur des donn®es comparabl es, | a ¢ ompacoaficentn av
déexploitation publi® et y compris FRU.

36 Société Générale ; BNP Paribas ; Banco Santander; UniCrediteCt#8i8; Sdgsgsche Bank; HSBC; Standard Chartered] 8sirclays
données prises pour HSBC, Standard ClBaietaget Crédit Suissent sur la base de la publication du 30/09/2022.

S7¢ noter que |l a restituti @16E2eR0aéte camptabjiséepems3®! s ons| d 6ERUosuenl @
au premier trimestre 2021

%.es 113 millions dbéeuros. dc")aug_me_nt ation du pr ovpassésanine ment s
trimestre 2022 de provisionnement de la valeur des titres de Crédit Agricole SA dans Crédit Agricole Ulaaitéereletiepranision
éléments spécifiques.
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Analysedel 6 act i varés@tats tles ploges et metiers
de Crédit Agricole S.A.

ActivitéedupdleGest i on de | 6®pargne et Assuranc
Au quatri me trimestre 2022, |l d6activit® du pltle Gestion
marchés q ui restent difficiledgl5Lmbl lenzgmnds sddd®tadb, i eseh®g
rapport © fin septembre 2022. Le trimestre est marqu® pa
dont +15 mildn aGest iddreuddactifs et +0,3 milliard dobeuro
périmétrede-0, 9 mil liard dbéeuros | i ® ~ |l a cession de Br®sil en
de-2, 1 milliards dobeur os.

Afin décembre 2022,les2415mi | | i ar di$ eurd géres sonsen baisse de -6,4% sur un an. La collecte nette

est positive, a +132mi | | i ardssuwWreudann®e &80@aA, b e nda soiledtcdem prodeits de

trésorerie et en actifs moyen-long terme (MLT), apres un niveau record de collecteen2 021 ~ +71 mil |l i ar
Sur | densemble de | 6ann®e 2022, | 6®volution des march®s
gérés (effet marché etchange a-182mi | | i ards dodéeur os163mir | Il iaa rpdRy ileb@bstignr a np

doAg tasemourshorsdoubl e compt el3&nmi® || ivaernds = diéiZemire 2022, em baissk He
-52% parrapportau3ld ®c embr.e 2021

L 6 a c ten asisuraBces (Crédit Agricole Assurance) reste dynamique au quatrieme trimestre 2022 et le métier
poursuits on d®vel oppement commercial et sa di vAfndécembre2822i on,
| e chi ffr e aldtiat 853 ailiards d 6 g B°rebdlsisse de -3,1%¥ parr apport ~ I dann®e 20:

Le quatriéme trimestre 2022 est marqué pour Crédit Agricole Assurances (CAA) par plusieurs événements
importants :

- Signature dad@dbrmcpoodoecanlte e Bampoaur BPM enti s€EAen place
distribution de long terme en assurance non vie et emprunteur en Italie

- Lancement du fonds de retraite professionnelle supplémentaire Crédit Agricole Assurance Retraite

- Signatunr padd enari at commer ci ahvegMohilize FihabcakServicesafiiatede a ut or
Renault Group en assurance non-vie

En Epargne / Retraite,| 6 a cesti mpa®t ®e par | denvironneaveeotc h®d d magudlad f a
atteint 25,4 milliardsd 6 e §endaisse de -6,6%%°sur un an. La collecte brute s &iablita6,5 mi | | i a cedtisestted e ur o0 s
avecunt a u unitésldie compte record a 44,3% (+6,6 points de pourcentage par rapport au troisieme trimestre 2022 et

+ 2,3 points de pourcentage par rapport au quatrieme trimestre 2021). La collecte nette est a zéro ce trimestre, la baisse

de la collecte nette des contrats en euro (-1,7 miliard d 6 e U, entiésement compensée par la collecte positive en unités

de compte (+1.7 millardd 6 eur 0os ) .

Les encours (épargne, retraite et prévoyance) atteignent 321 mi | | i ar dsablet éue Lian ¢-G5%), avec une
part des encours euros en hausse de +1,2% par rapport a fin décembre 2021. La part des unités de compte dans les
encours gérés s & ®t aa2b,6%, en hausse de +0,8 point de pourcentage par rapport a septembre 2022, mais en
baisse de -1,2 point de pourcentage sur un an, en lien avec la baisse des marchés actions.

Le taux de participation aux bénéficesdescont r at s en euro de Predica so6®l ve
de +106 points de pourcentage par rapport a fin 2021. Enfin, la provision pour participations aux excédents
(PPE*) s06®l veds d@Qewmi d6$i au 3 étrepgr@ente H D% du toal@e&s 2ncours euros.

En Assurance dommages, | 0 ast dymamigue,@vecun c hi f f rgeu id 6sa& Gf2Hainbrlleilsi ar cas d b e
fin décembre 2022, en hausse de +8,3%%° par rapport a fin 2021 et a +9,7%3° par rapport au quatrieme trimestre 2021.
Afindécembre2 022, | e portefeuill e dpréscdelh3milonss, empmgnessiogdes3,580 ®1 v

surunan®.L 6 ®qui pement daasdesgseautbancards dugrowge Crédit Agricole est stable par rapport

39 Hors La Médicale
40 périmétre Vie France
41 périmeétre : domages France et international
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a fin décembre 2021 pour les Caisses régionales (42,6%, -0,1 points de pourcentage), en progression chez LCL

(27,1%, +0,5 points de pourcentage), et CA ltalia (21,2%, +2,2 points de pourcentage ; 16,8% en intégrant la base

clientele de Creval). En plus des activités traditionnelles (habitation, protection juridique, garantie des accidents

de |l a vie, aut o) , |l a croi ssance Geentuédaa quatiieme ttingestrd 20282 s ur a |
par une nouvelle offre en assurance auto en ltalie destinée a protéger les clients dans toutes les formes de

mobilité ainsique paruneo f f rssuradc@ ha bi t at i on au t a moif pouw les jeyneglocdt@resp U p ar
lancée en France, en décembre 2022. Le ratio combiné s 6 ®t a 98/6%, ten dégradation de +2,1 points de
pourcentage sur un an, marqué par plusieurs évenements climatquesd 6 enver gure en France

En prévoyance/emprunteur/collectives, | e chi fduk 6 2 & 6 a & Randlllardsadtd6 e dremhausse de
+6,4%* par rapport a 2021 avec une activité en assurance emprunteur qui reste soutenue par un marché immobilier
favorable (+8%) et une bonne tenue du crédit a la consommation (+6%). Sur le trimestre, la production est dynamique,
avec un chiffred 6 a f fermhausse de +5,5%%

La Gesti on d o6 a affiche furs quafridmme urimesire) résilient, avec une collecte positive, notamment en
produits de trésorerie hors JV et actifs MLT), dans des marchés qui restent difficiles.

Les encours gérés atteignent 1 904 mi | | i a r dadin déa@rebuer2@22 (pour rappel, les encours Lyxor ont été

int ®gr ®s pour |l a premi re fois 31 d®cembre 2021 pour 14838
au 30 septembre 2 0 2 2 . Sur | dann®e, | es -7er%claooooliecte pasitva en adiis MITaé s s e ¢
compensant que partiellement les effets marchés et change fortement défavorables s u r | 6-86M miaads (

déeur os)

Le Retalenr egi stre un tr~ s bon niveau dedmacKrnande® atandu | @bkn:
quatrieme trimestre 2022 ( +2, 6 mi Il |l i ards dbdeuros en actifs MLT), not ar
affichent un bon niveau de collecte depuis le troisieme trimestre 2022. Sur | 6 a n Irad@hété est également bien
orientée dans les réseaux, mais surtout tirée par les distributeurs tiers avec une collecte positive en actifs MLT hors

JVs (+6,5 mi)lliards dbéeuros

La collecte sur les Institutionnelsest tr s positive sur | e quatri me tri mes
|l es produits de tr®sorerie (+17,2 milliards dbéeuros) et |
Sur | 6ann®e 2r8sh@nne pérformande elas actifaMLT hors JV, qui ne compense que partiellement la

décollecte en produits de trésorerie.

L 6 a c tans/as IV&siatiquesest positive (s1dmi | biaan Pwée @abdatreofarte collecte

de la JV indienne qui maintient sa position de leader sur le marché local. Sur | e tr i nmidesJVeneegidtréd act i v
une décollecte de -6,2 milliards d 6 e upringigalement liée a la poursuite dess or t i es d 6 emGChibeidangat i onn
un contexte économique adverse.

Amundi Technology poursuit son développement, notamment en augmentant son nombre de clients (+8 nouveaux
clients sur. | 6ann®e 2022)

En gestion de fortune“3, lesencours géréss 6 ®t a b | i s €A Indosuez Wedthdvtarmagement et Banque privée
deLCL)al190mi | | i ar difindécéntone P0@25(dont130mi | | i ar ds d 6 e uWealth Magnagement), nd o s u
et sont stables par rapport a fin septembre 2022. Pour Indosuez Wealth Management le trimestre est marqué par un
niveau de la collecte nette trées élevéde+ 0, 9 mi | | ieapardis effet péemerreads-0, 9 mi I I i ards do

la cession du Brésil

Sur | 6ann®e 2 0odt2nbaidsede -2,d%, a collectestréslevée de +6,2 miliardsd 6 eur os (dont ur
record de + 4 milliards doéeur os compeosant quapdroefementzlia bdissedes h Mar
marchés et | eflet change négatif (-1 0 mi | | i agudrs Iddaenun®es 2022

42 Hors La Médicale
43 LCL Banque Privée et Indosuez Wealth Management
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R®sul tats du p?! paegneeeAsssurances de | 0 ®

Depuis le 31 décembre 2021,lepbleGe st i on de | 6 ®p ar @GBA acerinu pAisiesirs affetsrpérimeétre:
la cession de la Médicale a Generali en juillet 2022 pour Crédit Agricole Assuranceset | 6i nt ®gr ati on d
Amundi a partir du 1° janvier 2022.

Ainsi, a périmétre courant, au quatrieme trimestre 2022 le péle GEA réalise un produit net bancaire sous-jacent de

1937 millons dbéeur os, e n hparuapmore au duatrieme tlimestre62021. Out r e | 6ef f et p®r
| 6i nt ®gration de Lyxor, |l a hausse est expliqgu®e par un t
de fortune. Les charges augmentent de + lpbitatb¥sols-jage®horsm t r e
FRU s 6 ® 1%,en baissetde ;3,5 points de pourcentage par rapport au quatriéme trimestre 2021. Le résultat

brut doéexpl oi tlalt2i am |4 6 ®tnasb IdiéteuT 05 , +28, 1% par Ldoespembtt a
haussede +859% | i ®e ~ | 6effet de base 2021 s* Lerdsdtatpe®paitohu t r e o
Groupe sous-jacentdu p! |l e GEAOSmiiensddé it oS, en hapasrapgort al@uatiembd , 6 %
trimestre 2021. Labaissedur ®s ul t at e n -4&7%) estplos qade@&anpenséd par la(hausse des résultats

des m®tiers dbéassurance (+31,1%) et de gestion de fortun

Surensémbled 6anh®22, °~ p®rim tre courant, outre | 'effet po®rir
l 6activit® du p?!l eun@adiit netbancere en dr@ssanc® del+b,5% sur un an a 6 885 millions
déeuros. Les char gessedesd2%,FRdn sloingn eanveécaul 6i nt ®gr ati on d

des investissements dans les projets IT.Ler ®s ul t at b r ut etld tésukgd dvanit impdt ressantent en
haussede+23%. LOi mp!t aug¥principglemdntenrais @ n4doun ef f &tecdefficiinhse 20
doexpl oi t dgacdntssnd ®d 0 w s, €n aufiientdtion de +1,6 point de pourcentage par rapport a 2021. Le

pble GEA affiche ainsi un résultat net part du Groupe sous-jacenta2415mi | | i ons ddeur &28% en h
et par rapport ° Il édann®e 2021. La hausse des r®sultats
(+9,5%) compensentla bai sse en glR9%)iprincipalentert e d uh sffet e base défavorable du fait

du niveau exceptionnel des commissions de surperformance en 2021.

Sur | 6 an re®ée GEA @tribue la hauteur de 39% au résultat net part du Groupe sous-jacent des poles
métiers de Crédit Agricole S.A. (hors p6le AHM) et & hauteur de 29 % aux revenus sous-jacents hors AHM.

Au3dld®cembre 2022, |l es fonds propgmetsl| ahlt da Gf,dmiulrlpisd rddoss 6dRd ¢
sur les Assurances, 1,.2mi | | i ard déeur os surmilld i Ge gt idodre ud @ac tsiufrs leat QO
emplois pondérés du pdle sontde 36,7mi | | i ar ds 18%meiulrloisarddbsntd 6 e ur o 424snilliardsl es A
déeuros sur | a Gmisltliioamr didadtcdedrsoxrtsur, 71 a Gestion de fort

Le RoNE (retour sur fonds propres alloués normalisés) sous-jacentdup t | e s 6 ®t a b 124,186 paud abdratn n"® el u
2022, contre 244% sur 2@hnn®e

Résultats assurances

Au quatrieme trimestre 2022, le produit net bancaire sous-jacent des assurances atteint 910 milionsd 6 e ur o s,
en hausse de +51,1% (+43,6% a périmeétre constant*®) par rapport au quatrieme trimestre 2021, principalement

du fait de la reprise de provisions techniques (par rapport a une dotation au quatrieme trimestre 2021)
compensant le moindre prélevement sur la marge financiere. Les charges sous-jacentes sont en hausse de
+26,7% (stable a périmétre constan®), liées notamment aux dépenses IT et aux frais de personnels. Le résultat

brut ddex pdus-jade s id ®h aBL mit | I'i ons dofiechausse sle +5&086 par rapport au
quatriéme trimestre 2021.L e coef f i ci ent -jdcént x & ® toall, 6t &n bassesi®-8,6 points de
pourcentage par rapport a la méme période en2021.Leni ve au ¢ & i®mig288 silionsd 6 e y endoge

hausse par rapport a -79 millions dé e u auagsatrieme trimestre 2021, lié notammentaunt a u x dt@®shbagp * t

au quatrieme trimestre 202144, Ainsi, le résultat net part du groupe sous-jacents 6 ®t a4B3Imilionsd 6 e ur o s ,
soit une hausse de +31,1% par rapport au quatrieme trimestre 2021.

“Pour le p®rimtre de Cr®dit Agricole Assur an ereaseclatedsoxder ci ce
titres & taux réduit

45Hors Laedicalepour rappeffet base au 74 lié au passage de la Médicale en IFRSS (PNBnG, charges +35 ma, R
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Sur | @G22 e @eduit net bancaire sous-jacent atteint2 900 mili o n s  d éndawusseds +13,7% (+14,7%

a périmetre constant*é par rapport” | 6 202h Breeffet, la hausse du prélévement sur marge financiére, la reprise

de provisions techniques ainsiquel 6 i mpact pos i t2022 duséamantclereest toralee/l@&garanse Switch

ont permis de compenser des effets marché négatifs et la hausse de la sinistralité. Les charges augmentent de +8,9%

(+9,8% a périmétre constant*s, en raison notammentd e | a hausse des implts & taxes
chiffre dbéaffaires i mpa% aiasnque led Ghbrges l@es ab développement desamé@s.S
Ainsi, |l e coefficient dbéexpl-bj2apoiomt sd®tpbli ceiit @Fe Lpoar
Ler ®sul tat brut d§aeentpestenihbuast deorib6%pas rapport 7 1lHmailioms®e 20 .
dbébeullacbhar ge chirmpgWBtann®e 2022 awvw@Bemtid | deonsd @,6k%ros, pri
de | a hausse du taux doi mps Le réstitatenettdesf actipigs arréteep pd@®tt a balui t2
17milionsd6eur os, du flieide la cdssionldalLa Médicadel ai teoigieme trimestre 2022. Au final, le

résultat net part du groupe sous-jacentat t ei nt 1 572 milliong8hpmpadruraspportn ™hal
2021 (a périmétre courant et a périmétre constant). En intégrant la plus-value de cession de La Médicale de

+101 millions d 6 e u rrésaltatinet part du groupe publiables 6 ®t @al6F3indlionsd 6 eur os

Concernant le passage a la norme IFRS 17 pour le métier assurances apartirde1j anvi er 2023, | 6i mpa
le résultat de Crédit Agricole Assurance devrait étre limité. Labai sse des coefficients dbdexp
PMT 2025, i.e. inférieur a 15% pour Crédit Agricole Assurance et inférieur a 59% pour Crédit Agricole S.A. est
confirmée. Enfin, la comptabilisation de | 6 e f due ¢ malgés ®ternes»au moment de | a consolid
assurances au niveau de Crédit Agricole sera comptabilisé dans le pble Activités Hors Métiers et contribuera a réduire
déatagel e coefficient dbébexploitation de Cr®dit Agricole SA

Les Assurances contribuent a hauteur de 25 % au résultat net part du Groupe sous-jacent des pdles métiers de Crédit
AgricoleSA.(hors ptl e AHM) etdeuli % & léues reveus sods{aleats.

Crédit Agricole Assurances affiche, par ailleurs sa solidité et sa résilience avec un ratio prudentiel Solvabilité 2 a un
niveau toujours élevé de 204 % au 31 décembre 2022.

Résultatsge st i on dbéacti f s

Au quatrieme trimestre 2022, le produit net bancaire sous-jacent atteint 770 milionsd 6 e ur o s , efN9% ai s s €
par rapport au quatrieme trimestre 2021 (-7,7% a périmétre constant*®), mais en hausse notable par rapport au

troisiéme trimestre 2022 (+4,4%%). Les commissions nettes de gestion sont stables par rapport au quatriéme trimestre

2021 (-6,6% a périmétre constant, du  f ai t de | 6ef f et). Leamaammibs®ns seusurpetfoam@ncee nc o u r
sont en repli par rapport au niveau exceptionnel enregistré en 2021, mais affichent un trés bon niveau sur le dernier

trimestre 2022. Lesc har ges d o6 e x p Hawenteas 6 ®In~ wseoruts © 423 millions do6eu
(-3% a périmétre constant®®) Ainsi, lecoef f i ci ent d 6 ejacenk lmorstFRW § 0 ®t & Iuist Le” 55,
r®sul tat brut d§aeenpdiminuetda t9,2%.ma centributon des sociétés mises en équivalence,

reprenant la contribution des joint-venturesd 6 Amundi en Asie, sé®tablit ~ 24 mil!l
|l a charge 4 aicmmit BAudl Tvieon’'s chidse der-5H5%0, Au Bnal, lerésultat net part du

groupe sous-jacentdiminuede-1 0, 7%, ~ 187 millions ddeuros

Sur | &2828,de®eoduit net bancaire sous-jacent atteint 3056 mi I | i ons dée-0,86%mr , en
rapport 7 |-§8wmapé&imetrecoradtant®) , du f ai te défaworablélié aufnieebu ekcapsionnel

de commissions de surperformance en 2021. Hors cet effet, le produit net bancaire sous-jacent est en hausse par

rapport au 2021. Les commissions nettes degestions ont en augmentation par rappor:
et stables a périmetre constant®®, aprésde3mi | | i ar d s nideduedesrconsmissibnes de surperformance
atteint1 71 mi | | i embsissdarurrosspport au niveau exceptionnel de 2

46 Hors La Medicale
47 Contribution sociale de solidarité des sociétés

“YPour |l e p®rimtre de E€r®AR1 Agyai tob@®nAtbsarantedpuhodeaercetfe
titres a taux réduit

49 Périmétre constagtcompris Lyxor
052, 1% hors charges doOoamorti ssement des actifs intangibles
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Lyxor des 2021). Lesc har ges d 0 e x p |-jacentea horsoFRU aigmergtent de +9,2%, mais stables a
périmétre constant grace notamment aux premieres réalisations des synergiesLyxor.Lec oef f i ci ent ddbéexp
sous-jacent hors FRU est de 55,8%, en hausse de +6,0 points de pourcentage (+4,6 point de pourcentage a

p®r i m tre constant) par rapport " | 6ann®e 2021 (qui a\
surperformance). Ainsi, Il e r ®s14J3%.d ¢ résbltatudes soci@tésxnuskesoent at i o
®qui val ence sod6®tablit © 88 mill i lersultadeepant dugroupesn 6 Raallsiet
730 millions doéod29%0s en baisse de

La Gestion dobéacti fs ¢&ooanrsulfatmet part du Gnoape soesdjacentddes pdle2 métiers de
Crédit Agricole S.A. (hors pble AHM) sur 2022 et 13 % de leurs revenus sous-jacents.

Au 31 décembre 2022, |l es fonds propres all ou®s nii llla aG elked dnpkis rdodsa ¢
pondéréssontde 124mi | | i ards dbéeur os.

Résultats gestion de fortune®!

Le produit net bancaire sous-jacent de la gestion de fortune d 6 ®t a28 nt | I'i ons aquatrggme os a L
trimestre 2022, en hausse de +12,5% par rapport au quatrieme trimestre 2021 (+9,8% a change constant),

soutenu par la croissance des dépéts dans un contexte de hausse de taux, permettant de limiter les effets marché

négatifs sur les revenus. Les charges sous-jacentes hors FRU atteignent203mi | | i o n,enhduSse contenge

de +8,3% (+4,9% a change constant) principalement due a | fustement des rémunérations variables suivant les

r®sul t at s Aidse!l & & fafn e tRestctresgpesiif cectrimestre a +4,3 points de pourcentage (+4,9 points de
pourcentage a change constant) etlec oef f i ci ent gsbbsgacent dmintieade -B,bpoint de pourcentage

pour s 07P% aulguatriemé trimestre 2022. Le r ®s ul t at b rsaus-jacenht) lops PRUpprogressei o n

de +31,9% a 54 millions d 6 e u ke wésultat net part du groupe sous-jacent atteint35mi | | i o n,gluschdue ur o s
niveau historique en dix ans, en hausse de +9,3% par rapport au quatrieme trimestre 2021.

Surl 6 a n262®, de produit net bancaire sous-jacent du métier gestion de fortunes 6 ®t @BAmitl 1i ons dobe
en augmentation de +10,5% par rapport = | 6 202h ®&1% a change constant), grace a la bonne dynamique
commerciale etlahaussed e | a mar cagant gebmisrdé c®@mperser les effets marché défavorables sur le
stock. Les charges hors FRU sont en hausse de +9,5% (+5,5% a change constant) &a 7721 mi | | i ons dbée
principalement |i®es aux i nves trémusrtions vdriables! LT6 eeftf ed i gciitsaesuaxt

|l 6ann®e 2022 est ainsi p o é+1,3 poilit de"poureentadge a ghangercanstahty Lepésultat c e nt a
brut do6exgolusgacenaaugmente de +16,1% p o ur s 618% mibll liiro r$.5Au fohd, & wésudtat net

part du groupe atteint1 1 3 mi | | i emhausst deet,5%0sar] 6 a Nn262® et au plus haut niveau historique

depuis dix ans.

La Gestion de fortune contribue a hauteur de 2 % au résultat net part du Groupe sous-jacent des pbles métiers de
Crédit Agricole S.A. (hors p6le AHM) sur 2022 et 4 % de leurs revenus sous-jacents.

Au3ldécembre2022, | es fonds propres all ou®s04milld iGersdesieupeisidreo sf o
pondéréssontde4,7mi | | i ards dbéeur os.

Activité du pOle Grandes Clienteles

Lbensembl Randgeuel ade fi nancement (BF affidhé une \pefsrmance seeandesaortle
guatrieme trimestreet s ur 2028 ann ®e

Au quatrieme trimestre, les revenus sous-jacents sont en hausse a 1 436 millions d 6 e y soib+44,8% par rapport
au quatrieme trimestre 2021 (+12,4% hors effet change). Cette croissance est portée par la bonne performance de la
banque definancementa824mi | | i ons d9P% par rapport auxyuairiéme trimestre 2021 (+5,3% a change
constant. Les activit®s de financement structur®s ~ 326 milli
guatriéme trimestre 2021 dans tous les segments. La banque commerciale connait une évolution plus contrastée avec
la poursuite de la forte croissance des acticités d I6ternational Trade & Transaction Banking dans un contexte de taux

51 périmeétre Indosuez Wealth Management

20/55



¢
—
CREDIT AGRICOLE
S.A.

COMMUNIQUE DE PRE&&E™ trimestre et année 2022

redevenus positifs et de forte demande de clients, compensant le retrait des activités du

Corporate & Leveraged Finance. A 498 mi | | isesmesenud $ort @ coossance de +0,8% par rapport au

quatrieme trimestre 2021.Labanque de mar ch® eta6mi hV é 9 hisst SHdame pao e

excellente dynamique commerciale et est en croissance de +22,1% par rapport au quatrieme trimestre 2021 (+22,8%

hors effet change), les effets valorisation des marchés du troisiéme trimestre étant moins marqués ce trimestre. La

b a n g ungestdsémentconnait ®gal ement wun bon trimestre ° 104 million:
trimestre 2021), tirée pas le bon niveau des résultats des produits Equity Solutions.

Sur | densembl e laBaniquanm@e f2 M2Aad,c e me ratéaligune dxdellents perfotmarkees e me n t
commerciale avec des revenus sous-jacents a 5 735 millionsd 6 e u endausse de +11,3% parrapport™ | 6 ann ®e
2021 (+7,3% a change constant). Les revenus sous-jacents de la banque de financement sont en hausse et

atteignent un niveau élevé a3101mi | | i o n &n 2028, sait #14,%% par rapport™ | 6 202h & €(5,9% hors

effet change). La banque de financement renforce ainsi son positionnement de leader sur les crédits syndiqués (#1 en

France®? et #2 en EMEA®?) et se positionne #4 sur les crédits financement projets monde®2. Les revenus de labanque

de march® et d osbnhenbassseia® 63dmienit i o n surldédeer@e@®enit +10,8% par rapport a

| 6 a n202® et +9,0% hors effet change. CACIB réaffirme ses positions de leader sur les émissions obligataires

devenant #3 All bonds in EUR Worldwide®? et retrouvant la position de #1 Green, Social & Sustainable bonds en

EURS®3, La VaR réglementaire moyenne est stable par rapport au troisieme trimestre 2022 a 19,1 millions sur le

quatriéme trimestre 2022 contre 6,4 mi | | i ons quétrémea tonestrea2021 (et 109 mi | | i ons ddbéeur
quatrieme trimestre 2020), en lien avec les chocs de marché et de taux sur la période. Elle demeure néanmoins a un

niveau faible, reflétant la gestion prudente des risques.

Le 17 octobre 2022, CACEI'S a annonc® |l a signature dbéun
CACEIS des activités de services aux investisseurs de RBC en Europe. Celui-ci a été confirmé avec la signature fin

décembr e 2022 doéun a¢SPA) entre les deut partes. dweaaette acquisition, CACEIS renforcera

son positionnement par mi | es | edevbmant#l meom dE wruoxp e edfsi 6taesrst
administrés avec presde3500mi | | i ar d*st#2edeu mes ddencours80kninslerawr@és “do e
Cette opération permettra également de diversifier le profil de la clientéle en ramenant la part des clients francais

a 50% a la faveur principalement des clientéles anglo-saxonnes et luxembourgeoises.

La réalisation de la transaction est soumise aux conditions suspensives usuelles y compris les approbations
réglementaires applicables. Cette opération est conforme aux objectifs de développement du Groupe et
respectera nos critéres de rentabilité avec un retour sur investissement attendu supérieur a 10% sur 3 ans grace

a la réalisation de synergies. Apr s co%t doéint ®gr at i(avamt,mindrimires) @endli égnat ne
2026 serait supérieural 0 0 mi | | i.b @& o g ® mwa ub impact négatif inférieur a -10 points de base sur

le CET1 de Crédit Agricole S.A. et du Groupe Crédit Agricole®® au moment du closing, prévu au troisieme

trimestre 2023.

La fin déawmno®Eaaca®a sle bjanvied 20RBpjoint-wemtuae a 50/50 regroupant les métiers de

services aux émetteurs de CACEIS et BNP Paribas. Cette nouvelle structure répond a la volonté de proposer

une offre de services sp®cialis®e, enrichie et ®volutiwv
architecture robuste et agile et des équipes dédiées.

Au quatrieme trimestre 2022, les effets marchés trés importants sur les derniers trimestres sur les encours des
Services financiers aux institutionnels (CACEIS)s 6i nf | ®c h i .sLeseencbursuconsgr\es affichent
ainsi une hausse de +2,9% a fin décembre 2022 par rapport a fin septembre 2022 (baisse de -10,7% par rapport
a fin décembre 2021) pour atteindre 4 090 milliards d 6 e u kes encours administrés pour leur part sont en

hausse de +3,0% sur le trimestre (-9,7% sur un an), atteignant 2 172 milliardsd 6 e u r o décembrd 2022. Le

52 Refiitiv

53 Bloomberg

54 Sur la base des chiffres au 31 mars@izdes actifs administrés

55 Estimé sur les chiffres au 30 juin 2022

%pPrestation op®rationnelle de tenue des registmkancge doéorgani sa
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dynami sme de | 0 a oetsiffit pag a&onpénseelnd i ndea clt 6 ® v o tauxionge et ded rmaschés
action sur les actifs.

Résultats pble Grandes Clienteles

Au quatrieme trimestre 2022, le produit net bancaire sous-jacent du pdle Grandes clientéles atteint

1775 millionsd 6 eur os, e n 187w mrs rappod @u gaatrieme trimestre 2021, soutenu par une

excellente performance, aussi bien des métiers de la banque de financement et d 6 i nssemnent que des

services financiers aux institutionnels. Lesc har ges do6e x p | o i sordénihausse limivée gar réppodd

au quatrieme trimestre 2021 (+5,1%) b ® n ®f i ci ant d 0 e, fatfémuans| &ciomp dacraissahee deks s

charges liée a 16 a c t. Ainsi lé r®sultat brutd 6 e x p | o dutpéle d@stoen forte croissance (+27,0%) sur le

trimestre. Le pble enregistre une dotation nette globale du colt durisque de -15mi | | i ons qgldtréme os a |
trimestre 2022, incluant des reprises de provisions juridiques et des compléments de provisions sur les
expositions russes, a comparer a une dotation de -1 million d 6 e u r qusatriéana trimestre 2021. Le résultat

avant i mp!A5midl®li ovres “forte eroigsansede H23H5%. La charge doéi mptt es:
de+6,1% a-172mi I | i ons d 6 eésultatset pai du Graupe attemt545mi | | i ons qdabiener os a
trimestre 2022, en hausse de +30,2%.

Surl 6 a n2682®, de produit net bancaire sous-jacentdu p!l e Grandes T0R2ennt Tli @ ss @®tea
en hausse de +10,8% parrapport™ | 0 202h.®esc har ges dobéex pl oiaugmenteotde +6,8%as FRU

3905 mi | | i,paursaccahpagner leodéveloppement et les investissements IT (hotamment enrichissement de

Il a platefor me F/ O e tbusimassribns lesractitités denmarthe). Lesdcharges FRU sont en nette

hausse de +34,7% par rapport © | 0 20206 ®e 442 mi | |.iAiosnlsr @& Delutr @ esxploitation de dad

périodes 6 ®1 2668 mi | | i ons Hhhds®e e +dF6% pa rapport™ | 6 &20Rh. ®eecolt du risque sur

| 6 a n202R est en dotation nettede-251mi | | i ons dbéeuros par -¥9mppbrbnsurddeud
I 6 a nn0Be1l , essentiell ement en r ai s/kraind e delsésicompéguericeseére | a
termes de provisionnement sur encours sainsauc our s d e2022ddatation®de -374mi | | i ons dbéeur

les expositions russes en stage 1 et 2). Ainsi, la contribution du p6le au résultat net part du Groupe sous-jacent

sO0®t alydOmi | T i ons hduwseda+d,9% pareapport”™ | 6 20Rh ® e

Le pole contribue & hauteur de 28% au résultat net part du Groupe sous-jacent des pbles métiers de Crédit Agricole
S.A. (hors p6le AHM) sur| 6 a R262® et de 29% aux revenus sous-jacents hors AHM.

Au 31 décembre 2022, les fonds propres allouésau pll e sB@IMivémtar ds denplois os et
pondérés du pble sontde 139,5mi | | i ards dbéeur os.

Le RoNE (retour sur fonds propres alloués normalisés) sous-j acent du pll e s da®B®F%pburi t qu
| 6 a n202R,eontre 13,1% pour 2021.

RésultatsBanque de financement et dbéinvestissement

Au quatrieme trimestre 2022 le produit net bancaire sous-jacent de la Banque de financement et

doéi nv e st affishe anempenfdrmance record a 1 436 millions d 6 e uen basisse de +14,8% par rapport au

quatrieme trimestre 2021 (+12,4% a change constant), porté par tous ses métiers.Lesc har ges ddéexpl oi
sous-jacentes hors FRU enregistrent une hausse de +8,2% (+6,4% a change constant) pour sO6®t ab
a-779mi |1 1 i o n sreflétahtedesrinvestissements humain et IT, en lien avec la stratégie PMT et intégrant un

effet taxes positif. Le résultatbrutd dexpl os 6 @t @aibms it -~ un haut ni veaen ° 65
hausse de +23,6% par rapport au quatrieme trimestre 2021 (+20,6% a change constant) et le coefficient
ddédexpl oitat i olLecoattdd resque enrefistre héaotation nettede-12mi | | i ons déeur os,
avec une dotationde-2mi | | i o ns qdariénertrimestrea2021,q ui s 6 epar des dotpties sur risque

de crédit & hauteur de -62 mi | | i ons dbdeur os et pooreisque jpridijuesed haueeur der ov i s |
+39mi | | i ons Led dpmusiomsspour risques de crédit comprennent notamment des provisions
complémentaires sur les expositions russes a hauteurde -1 27 mi | | i obmf®, ledrésaltatravast.impot

du quatrieme trimestre 2 02 2 s a®M4nviel | i o n sen Habssaide ¢&1,5% par rapport au quatrieme

trimestre 2021. L a ¢ h ar g eatteoht6-148witlt| i o n sAufinalele résuléat net part du Groupe sous-
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jacent s 48®rilkobsldidte u't o squarieme trimestre 2022, en hausse de +30,0% par rapport au
guatrieme trimestre 2021.

Les emplois pondérés a fin décembre 2022 sont en forte baisse de -13,8 mi | | i ards ddeuros p
fin septembre 2022 lié a une croissance organique maitrisée et des impacts externes favorables de -9,9 milliards
d 6 e uimclaamt des impacts change, marché etcréditpour s 6 ®t ambillaidsd 6 e ulr3ds, .

Surl 6 a n202R,de produit net bancaire sous-jacent affiche également une performance record et progresse
de +11,3% par r appor t2021 6paonunr® &s785@illiansd & e u o s il est7,3na croi
change constant. Les charges hors FRU sous-jacentes augmentent de +9,1% (+6,3% a change constant), en
lien avec la stratégie de croissance organique et de développement des activités de la BFI, alors que les
contributions au FRU enregistrent une hausse sur | 6 e x eplusisigne f i cati ve de +30, 2%
a-384 milionsd 6 e u Aimsisler ®s ul t at br ut sodsfazentpd 203R8tmellibris d@uros est en nette

hausse (+11,7% par r ap p or t2021;+b,8%acha®ge constant)et | e coef ficient dobexnp
s 0 ®t abl i.tle colt du2isque%¥%nregistre une dotation de -248 mi | | i ons H 06 a 0202®,een len r

avec le provisionnement des expositions russes (dotations de -536 mi | | i ons [@kdexpogitions Russier
dont-374mi | I i ons dngcas samy, catter-47 millions sur PORAaba®eharge doi mp?tt

a-515 milli o n suros, énenausse de +10,8% et la contribution du métier au RNPG ressort en hausse de +1,9%
alb530mi Il Il i ons dbéeur os.

Résultats Services financiers aux institutionnels

Au quatrieme trimestre 2022, le produit net bancaire sous-jacent des services financiers aux institutionnels

enregistre une nette hausse de +9,3% parrapportauquatri ~ me tr i mestr e 33Dn2ill leito rssd R Gaebt
Cette progression est essentiell ement &tsuRl@périodel(+a2,86p) nne p
en lien avec une activité de trésorerie qui bénéficie de laremontéedes t aux doéi nt ®r °t et com
revenus de commissions cons®cutive Tchhotigmpadttemmsd-oh®at
jacentes hors FRU sont en baisse a-222mi | | i o n s-4,59), enaig statdes & périmetre constant®’ a +0,2%.

Elles bénéficient de la rationalisation des co¥%t s i mmobiliers qgui per met déabs
informatiques. Ler ®s ul t at br ut sodfjaenpadffiche tirssituneonette progression de +49,9% et

sO®t anl8mi | I'i ons quateeme tonsestra RB022. Le trimestre enregistre également -8,4 millions
débeuros en r®sultat net sur autr es @auwdpéerfnes de RBClnvestar av ec
Services. Le résultat net sous-jacent atteint ainsi 88 milionsd 6 e ur os, e n3l1,0%. AEes partadjeavee

les minoritaires pour 28 millionsd 6 eur o s , Il a cont rrésbliattnet part da @roumeRsblis-@cent a u

est en hausse de +31,8% sur un an, & 60 millionsd 6 e u r quatriéene trimestre 2022.

Le produit net bancaire sous-jacentd e | 6 2082re® en hausse de +8,2% par rapport™ | 6 2020, Paté
parlahausse de | a mar g 852%)eqti compedsarnt la ba®ge tes seveus de commission liée

a la baisse des encours et des activités de flux qui se maintiennent néanmoins a un niveau élevé. Les charges

hors FRU sous-jacentes sont maitriséesa-8 82 mi | | i o n Bgém bagssemar sapporear2021 (-0,4%),
bénéficiant notamment des effets dupland 6 e f f ppératiornell® ont | es co%ts dobéadaptat
provisionnés en 2021. LeschargesFRUs ont en nette hausse de +7458liopsar r a
dbéeur oler @3 wmisti at br ut sods§aeentest enihhuase deor20,2% par r appor t2021etl 6 ann
le résultat net sous-jacent de +25,2%. Au final, la contribution du métier au résultat net part du Groupe sur

| 6 an2022e 6 ®taalBAnitl | i ons dbéeur 0s+426®m progression de

57 Hors effet de premiére consolidation de CACEIS Fonds Services GmbH au quatriéme trimestre 2021
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Activité Services financiers spécialisés

Au quatrieme trimestre 2022, la production commerciale de Crédit Agricole Consumer Finance (CACF) reste

dynamique”™ 12, 1 mi |l | i a+7@% audjdatiénre trimestres2@2P par rapport au quatrieme trimestre
2021, portée par une activité trés dynamique dans les JV Automobiles (+25,2%). Encumuls ur | 6 anHHa®e 20:
production de cr®dit ~ la consommation sO®drapp@ta20247, 8 n

portée également par les partenariats automobiles (+16,1%) ainsi que les activités en Italie (+18,0%)

La production commerciale en crédit-bail de Crédit Agricole Leasing and Factoring (CAL&F) sur le quatrieme

trimestre 2022 connait de son c6té un ralentissement conjoncturel a -6,4% par rapport au quatriéeme trimestre

2021. La production commerciale en affacturage baisse également de -50,4% face a un quatrieme trimestre

2021 record qui avait vu la signature de plusieurs gros clients. Surl & a n n ® gla pPo@u2ti®dn en leasing est en
hausse ° +8,9% © 7,4 milliards dbéeuros port®e par | es
dépassenta nouveau 1 miliardd 6 eur os. La producti on en ratfaif 3al6,3 niliaasgy e e n
doeu9,6%). (

Lébactivit® du pole a ®t ® marqu® cette ann®e par |l a pol
Stellantis qui devrait étre effectif a compter du deuxieme trimestre 2023. CAL&F a également poursuivi

I 6i nt ®g fina ainsiaue ladhdudlite de la mise en place de nouvelles offres et de nouvelles initiatives de

croissance comme la prise de participation de CAL&F dans Watéa (joint venture & 50/50 avec Michelin dans la

LLD de véhicules électriques pour les professionnels)ou | e | a n c e maffatturajeeESG tnmpactfpoue d 6

les grandes entreprises qui offre une incitation tarifaire en fonction de critéres RSE.

Fin d®cembre 2022, l es encours totanix lderdACEHOea®bDablsio
rapport a fin décembre 2021.Les encours de |l easing atteignent 17,6 midl
14,1 milliards dbdbeuros en France et 3,5 7 |l dinternatio
déaffaires f acteanfo® pebgressiona 3h2 milliardsddeesutr os, en aug m¥rsdusat i on
| 6ef fet de | a retapecla mantéeRen puissanme dg laelate-f or me pan eur op®enne.
l' e chiffre doéaffaires factor® ud®psa&sG®teabllesr 1001 1nsi, 14l i mair
progression de 26,4% par rapport a 2021

Résultat services financiers spécialisés

Le produit net bancaire sous-jacent des services financiers spécialisés s 6 ® | ~ &M@ mi"l | i onsauddeur
quatrieme trimestre 2022, en hausse de +2,9% par rapport au quatrieme trimestre 2021. Ceci r®sul t e
stabilité des revenus chez CACF dans un contexte de poursuite de la contraction des marges mais de production

en hausse, et, pour CAL&F,de hausse du chif®rets déafFdbante®efdansrl e

Les charges hors FRU en sous-jacent s 6 ® =~ v &8t mi 1 | i ons endhausse rde s+2,2%. Le

résultat brutd 6 e x p | odousgatent@st en hausse (+3,6%),lecoef f i ci ent dobsjacgnthorst at i o
FRU reste bas a 50,6% (-0,4 point de pourcentage). Le colt du risque sous-jacent est en hausse de +7,1% par

rapport au quatrieme trimestre 2021, mais reste contenu. Le résultat net part du groupe sous-jacent atteint

198mi | | i ons Iiabssewde 114,5%. e n

Sur | 62022e®mduit net bancaire sous-jacent des Services financiers spécialisés augmente de +3,1%°8
par rapport a 2021, porté une bonne performance chez CACF et CAL&F. Les charges hors FRU sous-jacent
augmententde+4,3%.L e coef f i ci e sous-jateéhteharpFRO restedds,ia 5118%, en hausse de +0,6 point

de pourcentage. La contributionau FRUs 6 ® -3v4e nii | | i qousl 06dadr2dd® em bausse de +47,9%. Le
colt du risque sous-jacent est en hausse de +5,5% a-53 3 mi | | i .dacentridufoa des spEétés mises en
équivalence en sous-jacent est en hausse de 46% " 316 mi | |.Leréssltatchét@artrdo Groupe sous-
jacents 6 ®tam&id76imi | | i o n,en s da+4,6%.

58y. ¢ Olinn acquis par CAL&F au T4 2021 (sur 20225,RBE ;deéoF,s2 Ohili naay,e @ ORNB 2de& 130
charges hors FRU +7,5% / Sur le T4, PNB +6,7%, charges hors FRU +9,6% - NB : CACF Spain consolidé a 100% depuis le T3 2021; T1 et T2 21 a 50% en
société mise en équivalence
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Le pble contribue a hauteur de 12% au résultat net part du Groupe sous-jacent des poles métiers de
Crédit Agricole S.A. (hors pdle AHM) surl 6 a n262® et de 12% aux revenus sous-jacents hors AHM.

Au 31 décembre 2022, les fonds propres allouésau ptll e sB®rhi Ivleinar ds denplais os et
pondérés du pble sontde589mi | | i ards ddeur os.

Le RoNE (retour sur fonds propres alloués normalisés) sous-j acent du p!l e s d®F%pouri t qu
I 6 a n202®,eontre 15,2% pour 2021.

Résultats Crédit a la consommation

Le produit net bancaire sous-jacent de CACF atteint 530 mi | | i o n su gdadriénoertrimastre 2022, stable par

rapport au quatrieme trimestre 2021, dans un contexte de poursuite de contraction des marges (hausse
progressive des taux clients, et poursuite de la hausse du codt de refinancement) mais de production en hausse.

Les charges hors FRU sont en baisse de -2,7% par rapport au quatrieme trimestre 2021 b ® n ®f i c ieeht d 6 U
ponctuel positif sur le trimestre.L e r ®s ul t at b saus-jacenb=ed@tl ohb Itiatt i minnsi ;7 268
en hausse de +2,8%, etle coef f i ci e n sousdatentxhprs BRU tremte bas a 49,4%, en baisse de

- 1,4 point de pourcentage par rapport au quatriéme trimestre 2021. Le co(t du risque sous-jacent reste contenu

a-122mi | I i o n sen dugreentationsde +1,4% et des mesures de resseammtréEment
mises en place, notamment en France etenltalie.Le co3%t du r i sque assuadl25poimsodar s s 6
base>®.sur le trimestre. Apres intégration du co(t du risque des JV automobiles, il s 6 ® t a9 pdints de base

sur le trimestre. Le taux de créances douteuses et litigieuses atteint 5,0%, stable par rapport a fin septembre

2022 et le taux de couverture atteint 86,3% en baisse de -2 points de pourcentage par rapport a fin septembre

2022. La contribution des sociétés mises en équivalence en sous-jacent atteint 76 milionsd 6 eur os ( +13, 59
progression dans les trois joint ventures du pole. Les imp6ts sous-jacent s 6 ® 1 ~ v4mti | T i ons ddeur
quatrieme trimestre 2022, en hausse de +21,5%. Le résultat net part du Groupe sous-jacent atteint 151 millions

d 6 e uau qustrieme trimestre 2022, en hausse de +14,1%.

Sur | ®@28,te@reduit net bancaire sous-jacent atteint 2126 mi | | i o n £t est éndausse de +1,4%

par rapport ~ | 6 a2021®el e dynami s met le diéeloppgracattdesvencouts notamment dans

| 6 aut ocoroperisdnila pression sur les marges suite a la remontée progressive décalée des taux clients.

Les charges sous-jacentes hors FRU sont en hausse de +1,0% a1079 mi | | i o nlscondribudanaw s et
FRU so6®UL6venillions Wpanuroapgoemwctc, 3lelchefrf®eci 20M2 1 )ddue xpl o
jacent hors FRU reste bas a 50,7%, en baisse de -0,2 point de pourcentage.Ler ® s ul t at br usousddex pl
jacents 6 ®t ab |l i3 laimislil i”emhsgmdnéaton de a151%. Le colt du risque sous-jacent augmente

de +7,9%, pour atteindre -480 mi | | i ons Hdéewwdss du ri sque sallk7peimscdeur s s
base®.surl 6 ann®e AR@Wr22s int®gration du co¥%t du I00migtaude badees JV
sur | pleatauxr d@ eréances douteuses et litigieuses atteint 5,0%, stable par rapport a fin décembre 2021 et

le taux de couverture atteint 86,3% en baisse de -2,1 points de pourcentage par rapport a fin décembre 2021.

La contribution des sociétés mises en équivalencesat t ei nt 316 @ hhdsde den+4,6%ded gousr o0 s
jacent. Au final, la contribution du métier au résultat net part du Groupe en sous-jacent s 6 ® | 595anillions

d 6 e usurd £ a nn ®een s 2e +0,5% en sous-jacent.

Résultats Leasing & Affacturage

Le produit net bancaire sous-jacent atteint 180 millionsd 6 e u ero lsausse de +12,5% par rapport au

quatrieme trimestre 2021 sous | 6ef f et de | a hausse du chiffres dobaf
(revenus en hausse de +6,7% a périmetre constant). Les charges sous-jacentes hors FRU sont en hausse de

+18,0% (+9,6% a périmétre constant)s ous | def f et eparcroissancemesisadaires et tles lbnoraires,

et des investissements informatiques| i ®s au contexte ®conomi gqu elLeeotkfficientl a cr

d 6 e x pl o sousgacentchors FRU est & 54,1%, en hausse de +2,5 points de pourcentage par rapport au
quatrieme trimestre 2021.L e r ®s ul t at b r wous-jdodrd atteirt &imti 4 tl ii @ m sen ldadssewde o s

59Codit du risque en trimestre annualisé
60Codit du risque des quatre derniers trimesasé zla moyenne des encours de début de période des quatre derniers trimestres
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+6,6% (+3,7% a périmetre constant). Le co(t du risque sous-jacentresteaunni veau fai ble © 23 m
et le résultat net part du Groupe sous-jacents 6 ®t a4y hillidns d' 6 e u enchausse de +15,8% (+10,2% a
périmetre constant).

Sur | 62022nI® produit net bancaire sous-jacent s 8 ®1 ve ° 655 emihdudse dent8,4%d 6 e ur
(+4,3% a périmétre constant) par rapport a fin décembre 2021, grace a la forte activité en affacturage qui

compense le resserrement des marges des activités de credit-bail. Les charges sous-jacentes hors FRU sont

en hausse de +15,6% (+7,5% a périmétre constant) avec | a c¢cr oi s s an c e ded mvedtisSaamerttsi vi t ®
informatiques et la hausse des rémunérations.La contr i buti on-18u MFARU i 9M®| dwe uTr o
Ainsi,ler ®s ul t at br ut sodsjaxentis|bo®ttaabtliiotn =  20% & hamssé dei+0,9%s(badsé e u

de -1,0% a périmétre constant). Le coef f i ci e ndousdadeathgd FRWU ¢ & ® ti sablm,6%, €n hausse

de +3,0 points de pourcentage. Le co(t du risque sous-jacents 6 ®1 -5v3F* mi | | i o(nl%,9%) &din keo s
résultat net part du Groupe sous-jacent s 6 ® 1 172 mi"l | i ons do6eur osl84%e(nl5Maaus s e
périmétre constant).

Activité de la Banque de proximite Crédit Agricole S.A.

Léact i Bangwes degroximité de Crédit Agricole S.A. a été soutenue ce trimestre, portée notamment
chez LCL par la production de crédits aux entreprises et aux professionnels, et chez Crédit Agricole Italia par
une activité dynamique sur tous les segments.

Léactivit® delbBher ®ft &l dynami que tout au | ongpratectiohdeann®e
crédits, elle reste soutenue au quatrieme trimestre 2022 par rapport a celle du quatriéme trimestre 2021 (-6%51),

tirée par la dynamique sur le marché des professionnels (+6%). La production habitat est en baisse (-10%) dans

un contexte de ralentissement des demandes de crédits (-17% sur la production habitat selon la Banque de

France), avec une hausse de +50 pb du taux a la production entre le troisiéme trimestre 2022 et le quatrieme

trimestre 2022 chez LCL. Sur I 6 a n na®pmrodultion2de crédits chez LCL a été trés dynamique, a

418mi Il i ards dbdeur os +17,5% pat rapport @ 2081a nomrangent doetée par les crédits aux
entreprises (+33,8%) et aux professionnels (+22,6%).

Les encours de crédits atteignentainsil 6 4, 3 mi | | i ar ds ddeur sostenhaukse de +8,1®c e mb r ¢
par rapport a fin décembre 2021, dont +8,9% sur les crédits immobiliers, +8,6% sur les crédits aux professionnels,
+11,4% sur les crédits aux entreprises et +4,2% sur les crédits a la consommation. Les encours de collecte, qui
sO®t abl23% Lemti |1 i ar ds do6eur osentégaleménnen da@sses da b1,166 p& €aRpdrt &
fin décembre 2021, portés par la collecte bilan (+4,3%) en lien avec la progression des livrets et des comptes a
terme, et malgré une épargne hors bilan en baisse (-4,1%)enr ai son doéun effet march® d®

La conquéte brutes 6 ®1 ~ v e houdduf clieht8 Surl 6 a n(TB®@0 au quatrieme trimestre), et la hausse

du fonds de commerce estde 40 200 clientss ur | OEafimn&eaux doO6®qui pement en assur
MRH, santé, juridique, tous mobiles/portables ou GAV est en hausse de +0,5 point de pourcentage par rapport

au quatriéme trimestre 2021 pours 6 ®t a23,1% & fin décembre 2022.

Entermesd 6 o, f d@nn®e 2022 adrea | &tn®@ emaemd u &e u rleeLCh Eskentiel Prb,0 0 % d |
assortie de services extra-bancaires pour micro-entrepreneurs et entreprises individuelles, la mise en place de

FIl ex, solution innovante de mini c,rleRdévelbppemént detn@uvetua N ® s s
partenariats dans le cadre de smart business, et des encours qui atteignent 1,9 milliard d 6 e udars $s fonds

LCL Climat et LCL impact sociétal et solidaire.

L 6 a c e GAIiltdli®@aétésout enue s ur dynanaguena® quatrieine tringestre 2022 et a bénéficié de
la diversification des activités du Groupe en ltalie. La conquéte brute sur douze mois atteint ainsi
150 000 nouveaux clients®. Les encours de crédit de CA ltalia a fin décembre 2022 s 6 ®t a b | 60 sndliads t

61 Hors PGE
62Conquéte nett@2500 cénts
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d 6 e y endhausse de +1,1% par rapport a fin décembre 2021. La production de crédits aux entreprises® et en
crédits a la consommation® est dynamique, augmentant respectivement de +6,3% par rapport au quatrieme
trimestre 2021 et +21,7% par rapport aux douze mois 2021, ainsi que +15,0% par rapport au quatrieme trimestre
2021 et +26,6% par rapport aux douze mois 2021. La production de crédits habitat était résiliente dans un marché
baissier en Italie sur les douze moi s de | 0 anais ®rebor2lita@ Quatrieme trimestre 2022 (+5% par
rapport au quatrieme trimestre 2021), permettant a CA ltalia de gagner des parts de marché sur un an (7,1% au
quatrieme trimestre 2022 contre 6,2% au troisieme trimestre 2022). Les encours de collecte a fin décembre 2022
sO6®l " vent pdid@Omi & ui ap ds thalséeade 3,4% par rapport a fin décembre 2021 en raison

déun impact march® d®f avodabhai ssug de ®lpie® datreg lpyedlletdeel aent

positive sur les particuliers, professionnels et banque privée.

le taux doé®qui pement en assurances automobil e, MRH,
hausse chez CA ltalia a 21,2 % soit 16,8% y compris Creval.

Léann®e 2022 a ®t ® marqu®e par | a f i n avalielbnast éttafusiahde
CA FriulAdria au sein de CA lItalia permettant le renforcement des synergies avec les autres entités du Groupe
Crédit Agricoleet] 6 ac h ™ v e me nBancalunicaPCAdtlia & renforcé le parcours de transition énergétique
de ses clients en langant deux produits ESG dédiés au secteur agroalimentaire : Agri Energia est une ligne de
financement desti n®e N soutenir |l es entreprises

déinstallations de prcedAgcBluanpaddw®nbugi eleddrni alalne er
machi nes et déinstallations pour | a gestion de

déapprovisionnement, transformation et distribution

CA lItalia obtient pour la 15e année consécutive le titre de « Top Employer Italia 2023 ». Ce label récompense
les entreprises italiennes leaders dans la gestion des ressources humaines.

0i nt

PourlesBanques de Proximit® I léslencouesrdencaétits sont an baidsede s46,1% al i e

a fin décembre 2022 par rapport a fin décembre 2021 et les encours de collecte sont en baisse de -39,7% sur la
méme période.

Hors entités cédées® et hors Ukraine, ¢ 6 easdire en Pologne et en Egypte, la croissance des encours de
crédits atteint +8,8% a change constant (-2,6% a change courant) et celle des encours de collecte atteint +12,0%
a change constant (-1,0% a change courant) sur la méme période. En particulier en Pologne, les encours de
crédit augmentent de +5,5% entre fin décembre 2022 et fin décembre 2021 (+7,5% a change constant) et la
collecte de +5,8% sur la méme période (+7,8% a change constant). En Egypte, les encours de crédit sont
impactés par la dévaluation de la livre Egyptienne au T4 et diminuent de -23,7% entre fin décembre 2022 et fin
décembre 2021 (+13,5% a change constant) et la collecte de -15,7% sur la méme période (+25,3% a change

constant). L6 exc®dent net de cdoel Ileac tPeo Isougrn el eest cdré@ndlilbtiESgaypd £ & & e
au 30 décembre 2022, etatteint3,3mi | | i ards ddédeuros en incluant | 6Ukrai ne

Enfin, le Groupe continue de déployer son modeéle de banque universelle de proximité en Pologne. La conquéte
brute atteint 228 000 nouveaux clients en 2022 dans le pays (conquéte nette 104 000 clients).

63 Hors«Ecobonus dont la production a été meltgi€2,6 par rapport aux douze mois L22XEcobonus correspondeat des

refinancement de cr ®di td®dacmpbh €l sentel etalienne pour |l es travaux

batiments lancée en 26&is PGE.
64 Agos

65 Entités cédées: Serbie classée e IF&SBIis ldeuxiéme trimestre 2021 (cession effective |20@R)eetiCrédit du Maroc classé en IFRS

5 depuis leremier trimestre 2022 et cession du contrdle au quatriéme 2022.

27/55



¢
—
CREDIT AGRICOLE
S.A.

COMMUNIQUE DE PRE&&E™ trimestre et année 2022

Résultats Banque de proximité en France

Au quatriéme trimestre 2022, le produit net bancaire sous-jacent de LCL est en baisse de -1,6% par rapport

au quatrieme trimestre 2021, et atteint 915 milionsd 6 eukbt @asbai sse de | a m® 7Y déenet t e

| 6augment ati on du c o %t des ressour cdescrédis sur lé manché d@e par
entreprises. Elle est par ailleurs en partie compensée par la hausse des commissions (+4,5%) portée par la
croissance des commissions de moyens de paiement. Les charges hors FRU, q u i s 06®t bBlnilerse nt

d 6 e u soaten baisse (- 3,7% par rapport au quatrieme trimestre 2021) du f ai t dé®l ®ments n.
notamment fiscaux. Lec oef f i ci ent d §aeentthtroFRU s 6 a m® | 5,0 poat dd mourdentage a

63,5%. Lerésultatb r ut d 6 e x p |-jacént eattainsben hassseuwds +2,3%,a334mi | | i ons dbéeur os

Le co(t du risque est également en hausse de +43,6% a-78 mi | | i on ddodAdumad | i osusle ddeur
co(t du risque sur encours sains, - 61 mi | | i o n ssurtedisueraeéss, et-6 mi | | i onsrisqgudse ur os
autres). Le taux de couverture sO6®tabl it ) 6 6, 2-24 pointsfdé n d®
pourcentage), essentiellement en raison de alodgm@tattt doé
déja provisionné au titre des encours sains. Le taux de créances douteuses atteint 1,75% a fin décembre 2022,

en augmentation de +0,31 point pourcentage par rapport a fin septembre 2022.

Au final, le résultat net part du Groupe est stable (-0,2%) par rapport au quatrieme trimestre 2021.

Sur | 6 an pl®wesulathét part du Groupe publié de LCLs 6 ® 89%mi 1 | i ons dbdeur os, e
+ 17,7 % par rapport a 2021. Aprés prise en compte des éléments spécifiques (notamment les provisions
épargne-logement, avec un impactde +34 mi | | i ons do6 etde X me h| PolBsnrdsdlmty leos e

résultat net part du Groupe sous-j a ¢ e n blit &s885&ti a | ieorosssoitduide hausse de + 13,1 %.

Les revenus sous-jacents de LCL augmentent de 3,3% par rapport a 2022 et atteignent 3817 mi | | i ons do6 e
port ®s débune part par (H1,6%), mauterpye notamnientgar H 6 ant v Pt ® entr e
professionnels, e t d 6 a u par les cqmanisdions (+5,8%), notamment celles surl 6 as s ur avie etdes n o n
moyens de paiement. Les charges sous-jacentes hors FRU sont en Iégére hausse (+0,9%) et toujours maitrisées,

et ell es int grent |l es mesures dbéaccompagnement sal ari
ddédeuros) dans un cont exdéerco afef ihaiue s tesodb@aeehtdrsoFiRW, @ tqgiuom s 6 ®t a
a60,8%,s 6am®l i or e c etptaer arnanp®eo retn c'o rcee 11,8 pointdlepoulrckrdage) ®te L D@tla § |

bien en-dessous de la cible du PMT. La contribution au FRU augmente de +17,1% s ur | 618 milicde ( +
doeulerégsiltatbrutd e xpl oi t ati on &,6%. reccolt de risque, i se hamalise, augmente
de +6,7% pour atteindre-2 37 mi | | i ddorg -198Bédndlions & e ur os au titr-éSmilionsri squ

déeuros au titre du pr ovjesiilé milioase mstiuespaotres). Leecalt du tisque sus a i n
encour s s Op@tsde lasea finl2622, contre 20 points de base pour la moyenne trimestrielle de 2019.

Au final, le métier contribue a hauteur de 14% au résultat net part du Groupe sous-jacent des pdles métiers de
Crédit AgricoleS. A. (hors ptl e AHM) 6% auxrevenigsous@eent? lois2HMt de 1

Au 31 décembre 2022, les fonds propres alloués au m®t i er smMi®l I"ivernds “deabelois os et
pondérés du pdle sontde 52,1 mi | | i ar d ke RONEdretouosar fonds propres alloués normalisés) sous-
jacent de LCL s 01®4%pour 2022, cgnire1®,2% €n 2021 i

RésultatsBanque de proximit® © | 6international

Sur | e p®rim tre de |l a Banguei tde Pprloaaecngdui®s it il gpar Al € r G 1a ¢
Italia, Creval est consolidé depuis le 30 avril 2021 ; le controle de Crédit du Maroc a été cédé au T4 2022, apres
passage en IFRS 5 au premier trimestre 2022 (cession de 63,7%, la participation résiduelle de 15% étant
comptabilisée en IFRS5); enfin, Crédit Agricole Serbie a été cédé le 1° avril 2022. Les résultats de ces deux
derniéres entités sont comptabilisés en 2022 en IFRS 5, impactant toutes les lignes de résultats de la Banque
de proximit® © | d6international hors Il.talie, en vision t

Les revenus sous-jacentsdu p!l e Banque de proxi mit® 8,7% a086niileonsn at i o
d 6 e s1auquatrieme trimestre 2022. Hors Crédit du Maroc, Crédit Agricole Serbie et Crédit Agricole

Ukraine, les revenus sous-jacents du péle banque de proximité al 6 i nt e rangménterdt dea15,7% au
guatrieme trimestre 2022 par rapport au quatrieme trimestre 2021 gr ©ce ~ | 6ef f et de | a ha
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mar ge net t.desdhaigessaRs-jdceéntes hors FRU sont stables a -593 millions d 6 e u r quatrieane
trimestre 2022. Hors Crédit du Maroc, Crédit Agricole Serbie et Crédit Agricole Ukraine, les charges
augmentent de +7,0%, not amment sous | 6ef fet deEncénséguerce terésubat sur |
brut doéexpljacéntsadt® t earBOBsnilions d 6 e uspitase hausse de +31,4 %. Hors Crédit Agricole
Serbie, Crédit du Maroc et Crédit Agricole Ukraine, le RBE sous-jacent est en hausse de +41,1%. Le co(t du

risque sous-j acent s-A8Rmalb Il ii to n$en hausse deo+44,0%, principalement sur la banque de
proxi mit® ~ ehlfalienBn &krana fdontdenReedultatb r ut d 6 e »egqt hul, ie tauttdu raseue du
guatri me trimes#liemRDRPRaoané®tbdbear 0s

Au final, le résultat net part du Groupe publiédu p'l e Banque de pr oxpubliées@®®" Ve i
a 150 millions d 6 wsiau quatrieme trimestre 2022 contre-1 6 mi | | i ons ddeur os auleguatr.i
®l ®ments sp®cifigues du quat r 32 milliens enr Résnkas rtetr (00 rAillods2en s 6 ®1
Résultat net part du Groupe) et t i ennent c o fapotalele ddédi ummpediinesmeata de +146 millions
ddeur os en Banqgu e padielentemt compensi paRund progidion supplémentaire de -14 millions
au titre de la cession du Crédit du Maroc. Le résultat net part du Groupe sous-jacent du pbéle Banque de proximité

| 6i nt e b ®A&ats0 milliond d 6 e uau guatrieme trimestre 2022, en baisse de -20,2% par rapport au
quatrieme trimestre 2021. Hors Crédit Agricole Serbie et Crédit du Maroc et Crédit Agricole Ukraine, le
résultat net part du Groupe sous-j acent du p!'l e Banque de proxi miots® =~ | 6 i
par rapport au quatrieme trimestre 2021.

Surl 6 a n20®2egles revenus sous-jacent du pole Banque de proximitéal 6i nt ers@a®Il o@& &bt

mi | | i o n sen kaGsseude 865% par rapport a 2021. Pro-forma de Creval, consolidé depuis 30 avril 2021,

hors Crédit du Maroc, passé en IFRS 5 au premier trimestre 2022, hors Crédit Agricole Serbie, cédée au 1°" avril

2022 et hors Crédit Agricole Ukraine,| es revenus du plle bangue de proxi mit
+5,8% en 2022 parrapporta2021, gr ©ce ~ | 6i mpact de | a hausse des taux
en Pologneeten Egypte.Les char ges do gaxenteshord FiRU$ @ @1 s @@ milionsd deur os

en 2022, en hausse de +3,0% par rapport a 2021. Pro-forma de Creval, hors Crédit Agricole Serbie, hors

Crédit du Maroc et hors Crédit Agricole Ukraine et hors FRU, elles augmentent de +2,9% en 2022 par rapport
a202l.La contribution38umFRUIi s6®|l déeufos en edP022parrapport haus s
a2021.En cons®quence, | e r ®s ultaacte nktr ustd ®Rd6oaddd pl |1 ooi ht sedit dirdenu r soosu
hausse de +12,6% en 2022 par rapport a 2021. Pro-forma de Creval, hors Crédit Agricole Serbie, hors Crédit du

Maroc et hors Crédit Agricole Ukraine, le RBE sous-jacent est en hausse de +12,1%. Le codt du risque publié

sO®l -w0e0 “mi |l lions doéeur osl (e,n29 0@a2r, reap phaarits s'e 24021 et t i e
Ukraine de -1 95 mil Il i ons dbéeuros <class®e en &ousjaoems O ®tp®ieli if i c
-505mi | I i on &n20R,enhausse de +15,9%. En synthése en 2022, le montant total du provisionnement

ducoutdurisquede | 6 Ukoai neappel, l e r®sul tat brut doéewen oi t af
2022) s&®A3 vmei 1"l i onsl1 YD emirlolsi admnt do e upremisr trimeswev2028 (claseén ®s  a |
en éléments spécifiques)et-128 mi | | i ons dobéeuros de provisionnement <co
2022 par Crédit Agricole Ukraine (provisionnement complémentaire sur le total des 842 mi | I i ons d

d 6 e n c o orédds e Ukraine).

Au final, le résultat net part du Groupe sous-j ac en't du ptle Banque de proxi mit

411 mi | | i o n &n2022,enhausse de +15,0% par rapport a 2021. Pro-forma de Creval, hors Crédit Agricole
Serbie, hors Crédit du Maroc et hors Crédit Agricole Ukraine, le résultat net part du Groupe sous-jacent du pdle
Banque de proximit® " | 6i+Alt8%em282x2 paorappdrta0®t. en hausse de

Résultats Italie

Au quatriéme trimestre 2022, les revenus sous-jacent de CA lItalia sont en hausse de (+14,5%) par rapport au
guatrieme trimestre 2 021 et s 0 ®84anb Il il S L erslia kdGss@desdaaix bénéficie a la marge nette
d 6 i nét®gtdux a la production augmentent de 30 points de base entre le quatriéme trimestre et le troisieme
trimestre 2022. Leschargesd 6 e x p| ci6®a t M&mi | T i o n sen dafsseude €7s1% par rapport au
guatrieme trimestre 2021, principalementdufait d d une h au s s enfodnatsues (R@@mentdiées au
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plan de transformation informatique), ainsiquede s der ni er s c¢ odetCevalckda fusiornRFgiuladriai o n

et malgré les synergies de colits d6i nt ®g r at quioreprésénteat\veraviron 30 milionsddeur os .en

Loef ficaci t ®leGhltRiapermeinda dégaher un effet ciseaux positif de +7,5 points de pourcentage
ce trimestre par rapport au quatriéeme trimestre 2021.Au f i nal , | e r ®s uaugmernte db+317,6%
par rapport au quatrieme trimestre 2021.

Le coutdurisque sous-j ac e nt sl8Xeniillions@u quatrieme trimestre 2022, dont -109 millions au titre du
risque avéré, et -17 millions au titre du provisionnement pour encours sains. Il est en hausse de +11,2% par
rapport au quatrieme trimestre 2021. Le co(t du risque sur encours®® est a 51 points de base, le taux de créances
douteuses au 31 décembre 2022 s Ga®lit a 3,7% et le taux de couverture a 64,7%. Le résultat net part du groupe
sous-jacentde CA I talia 3m®t dbloints aidrewuir 079,1% par rdpport ausqeatriéme
trimestre 2021.

Surl 6 a n n ®,des r2v@ruR sous-jacent de Crédit Agricole Italia augmententde +11,5% pour s 2 %8
mi |l I i onsPrdod efucdroma de | 6 a capnsolidéidepuiola 30 il 2@2d, deg @Vvenus sont en
hausse de +2,8%, grace a la haussedelamar ge net t de +8,@7 em RORZ v5 2021 dans un contexte
de hausse de taux. Les charges sous-jacentes hors FRU sont en hausse par rapport & 2021 (+10,0%) a

20

doex|

abl

-1599mi | I i ons ddmauCrevad, les dharges hbrs FRU augmentent de 0,9%, et | 6ef fet

favorable, de +1,9 point de pourcentage.

Le co(t du risque sous-jacents 6 ®1 -3v1le2 "mi | | i o0 nisaisse dee10,4% @ont-Z2% mi | | i odes

provisions sur encours sains et -270 millions de provision pour risques avérés). Au final, le résultat net part du

ci

dobe

groupe sous-jacentd e CA | tal i a 33m®t & b lointsen mhidseesdie 486,9% parrapport™ | 6 ann®e

2021 et de +30,1% pro forma Creval.

Le RoNE (retour sur fonds propres alloués normalisés) sous-j acent de CA [L88%lemn 2022spar®t a b |

rapport au 9,0% en 2021.
Résultats du Groupe Crédit Agricole en ltalie

Le résultat net part Groupe sous-jacent du Groupe en lItalie reflete une excellente performance des différents
métiers du Groupe et s 6 ®t adbT milionsd 6 e uen @322, soit une amélioration de +14,2% par rapport a
2021. Le résultat net part du Groupe sous-jacent en Italie représente ainsi 14% du résultats du résultat sous-
jacent de Crédit Agricole S.A%, et le résultat de Crédit Agricole Italia représente 39% du résultat du Groupe en
Italie.

RésultatsBanque de proxi mit-@orsitaliedi nt ernati onal

Sur | e p®rim tre de | a Banqgu eltaléerégditrdo Maromest p@ssé’en IFRSi Srad
premier trimestre 2022 et le contrble a été cédé au quatrieme trimestre 2022, et Crédit Agricole Serbie a été cédé
au 1¢ avril 2022. Les résultats de ces deux entités sont comptabilisés en 2022 en IFRS 5, impactant toutes les
lignes de r®sultats de | a Banque ,érevisipnrtrimestrigiie et@n vision
cumulée.

Dans un contexte de poursuite du confl it en Ukr ai
fonctionnement de Crédit Agricole Ukraine diminué. Le résultat est & zéro ce trimestre, les provisions étant
renforcées™ hauteur du r ®sul.tat brut dobéexploitation

66 Sur quatre trimestres glissants
67 Hors AHM
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Les données ci-aprés du quatrieme trimestre pour la banque de proximité hors Italie sont donc présentées
apérimétre constant®®,  c-a-dire Hors Crédit Agricole Serbie et Crédit du Maroc, et en excluant Crédit Agricole

Ukraine. Ce périmétre correspond donc alavi si on cumul ®e de | 6 Eg.\Lestrevenwst de
sO0®t abl ledmeé ht i © n sau duateeme irmestre 2022 et augmentent de +21,7% par rapport au
quatrieme trimestre 2021 gr ©ce ~ | a progression .desl ahmages métetxe | @

FRU augmentent de +8,0%, dans un contexte de forte inflation en Pologne et en Egypte. Le résultat brut
déexploitation HWomisl IFIRdn ssroddidseeudd €42, 7% par rapport au quatrieme trimestre
2021.Lecoltdurisques 6 ®t alydmit | I''i ons lhiésederlpd®et ehi ent compte ddun p
des préts CHF a hauteur de 48% en Pologne. Au final, la contribution du métier au résultat net part du Groupe
estde284mi | | i ons Halsseide 676,7%. e n

Les données ci-aprés des douze mois 2022 pour la banque de proximité hors lItalie sont présentées a

périmétre constantetene x cl uant . 6&kp@iinm tre correspond donc ~ 1| a
et de la Pologne. Lesrevenuss 6 ®t a b | 593 nsillomstd 6 e ur os et dat2h8%ear tapporta 2021,

dans un contexte de hausse de taux, port®s par | e d®vel
Entreprises en Egypte. La provision exceptionnellede -2 1 mi I | i ons déeur os emRolognd t r e ¢
demeure inchangée au quatrieme trimestre par rapport au troisieme trimestre. Les charges d 6 ex pl oi t at
augmentent de + 14,2%, en Pol ogne notamment, du fait déinvest.i
d®vel oppementlede Rlsvactaitvibr@®t daédAmpl bi basi db ambéatdd 60t t -
de +33,2%. Le co%t du r65mgleEi e b &h Hasdeide -04057%. Au final, la contribution du

métier au résultat net part du Groupe estde 96 mi | | i o n sen ldabssewle ©78,9% par rapport & 2021.

La Banque de Pr oxi mi tbReahautedr den7®oean résaltatinet paat du Groope saud-jacent

des pbles métiers de Crédit AgricoleS. A. (hors AHM) sur %ladearsravénes s@ud-jacentset de
hors AHM.

Au3ld®cembre 2022, l e capital all ou® au ptll e 4Bnriliagds e de
d 6 e uet lesemplois pondérés sontde 46,2mi | | i ards dbéeur os.
Le RoNE (retour sur fonds propres alloués normalisés) sous-jacent des Autres BPI (hors CA ltalia) s 6 ®t a bl i t

12,6% en 2022, contre 14,4% pour 2021.

Dans son ensemble, le pdle Banque de proximité contribue a hauteur de 21% au résultat net part du Groupe
sous-jacent des pbles métiers de Crédit Agricole S.A. (hors pdle AHM) en 2022 et de 30% aux revenus Sous-
jacents hors AHM.

Au 31 décembre 2022, |l es fonds propres al9Bmu®si audp! 6,GmiBad®Rs  ©er
déeuros sur | a Banqu e 44dnalliargs dodxei umriots® seunr Hraa nBcaennque de pro
Les emplois pondérés du pdle sont de 98,3 milliardsd 6 e ur o $2,1ldndliardsd 6 eur os sur | a Ba
proximité en France et 46,2 milllardsd 6 eur os sur | a Banqueonale proximit® ~ |

68 Sansaucun retraitement de périmgmaquatriéme trimestre 2022 par rapport au quatriéme trimestrde2piduit net bancaire sous

r
jacent de Banque de Proximité hors Italiteint 21@illionsl 6 e ur 0 s , -6,6% (idérmaen publié). Ldsecharges gacemidbaissent
de231% (i dem en publi ®). -JLaecerr®tsuslﬁ®It \be u't :bl(bfiaxrpl ot @ahs$ o a0
coefficientjdberpl bot at FRO, ssa®tablit tég%Le(coLnicmmrsqlmlest@ubl [
hausse, passantde4 mi | | i 8s mideéuoms doeur os pri nC| pal ement gaoentr ai s o
s 6 ® -1vbe nmti |7l i ons déeur os au -§0@apgarrapporhau quatriénma gimdstre 2022 Ded @amsoepertds aur
activit®s a28 °miRlelsi csrd®|Idvewnmrntos en publi ® et tiennent compte
trimestre 2022 |pnde:u4nsm| Iqueordsoud"loee rroosviasu titre de Cr®dit Agri
pertes sur act 1v4| tn® sl lair o rfacedeésequs trimestras?@2; Au final, le résultat net paatt@inGroupe
13 mil | i on gacedt@equatriérse trenastres2022,%n baﬁs@%epar rapport au quatrieme trimestre 2021(psultat net art du
Groupedel mi | |'i on beuro en publ|® au quatri me trimestre 22)

69 Sansaucun retraitement de péetresurl 6 ann ®e 2 0 2:2e produit nejpbancairé fm@ndOd2 Banque de Proximité hors

Italieatteint 77millionsl 6 e u r o gacestren lsaisse -de1% -0,3% en publié). Les char esjaoeistes hors FRU baissenrt @1d%

(iem en publi ®). Le 4@sehtaesbren aesp_ odeatBohb %s ojacBnthio en
FRU, so6®tabl it 56,2% (57, 8% en publ i ®)rcentagemen pudlié)sLe eoltdierisghie 3
publ i ®-38B8®Imivd ions dbéeuros en 20229%tmitl Ielnd)ns:@'Mmmmrzmzlehpea:ps
sous acent Ie COo%Lt93dumi t i $ g paemesitdongphlcteg®w?, 8 pmiilnlciions dobéeur os de p
passées en Ukraihes imp6ts sc&sac ent -52®mMi Meihons dbéeuros audeﬁg,ll%4g4f6i% “empblid).r i me
Au final, le résultat net part dp&ouat t ei nt 7 6 -aceriténi2@22, en bdiS@2BY6 pas rappart & 202 u(sasse de 109 a
160 millions ddédeuros en publi® entre 2021 et 2022).
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Résultat Activités Hors métiers

Le résultat net part du groupe sous-jacentd e A HM s 6184 nallohsiau quatrieme trimestre 2022 en baisse
de -138 mi | | i o n s pard @mpartr aw squatrieme trimestre 2021. La contribution négative du pdle
Activite HorsM®t i er s sdanal yse en distadturelegpp-858 ni I lai @ ro sdedadtdesurt 0 ® N
éléments(-11mi | | i ons ddeur os)
La contribution de la composante « structurelle » est en baissede-44mi | | i ons do0 e woquatriemear r af
trimestre 2021 ets e d®compose en trois types ddactivit®s
- lLesactivit®s et fonct i on Agrichlé 8.A. gniité sociate eCette coatlibutidreattetht ®d i t
-166 millionsd 6 e u r aysatriéane trimestre 2022, en hausse de +9 millions d 6 e y mtégant une
bai sse des revenus | i®e principal ement " | 6ef fet d
favorabl es; sur | 6i mptt
- Les métiers non rattachés aux p6les métiers, comme CACIF (Private equity), CA Immobilier et BforBank
intégré en mise en équivalence : leur contribution, a +12mi | | i o ns qldrigmertronestrea2022,
estenbaissede-52 mi | | i oparsapmbd & guatiesne trimestre 2021, expliquée par un effet de
base lié aux revenus de cessions et de revalorisations de fonds Private Equity intervenues au quatriéeme
trimestre 2021 ;
- Les fonctions support du Groupe : leur contributions 6 ® | ~ Ymi "1 i+o n <e tihtesre (londlion
d 6 e upargapport au quatrieme trimestre 2021).
La contribution des « autres éléments » est en baisse de -93 millions d 6 e uparoapport au quatrieme trimestre
2021, liée notammental 6 ®1 i ndestites intagroupes souscrits par Predica et par Amundi.

Sur | 6 a n202®,de résultat net part du groupe sous-jacent du péle AHM s 6 ® | -%0@ millionsd 6 eur o s , e
baisse de -245 millions d 6 e y paprapport™ | 6 a282f.® est en ligne avec cible présentée dans le Plan a
Moyen terme Ambitions 2025, ddéun r ®sul tat net p8Omi ldlui oGrlLaddpeeesastesp ®r i e
structurelle contribue & hauteur de -931 mi | | i o n set ldsbasitres é@é&nents du pdle enregistrent une
contribution de +223 millionsd 6 e u r 0 $ aN2WWER.e
La contribution de la composante « structurelle » est en baisse de -240 mi | | i o n ompaiéeall02t st se
d®compose en troi:s types dbactivit®s

- lLesactivit®s et fonct i on Agrichlé §.A. gniité sociate eCette coatlibutibvreattetht ®d i t

-1000 millions d 6 e usurddsa n r2@2, en baissede -171mi | | i on pardZW2lyr o s
- Les métiers non rattachés aux podles métiers, comme CACIF (Private equity) et CA Immobilier et
BforBank : leur contribution, a +51 mi | | i o n sn 2022eest enobaisse de -79 millions d 6 e uparo s
rapport a 2021;
- Les fonctions support du Groupe : leur contribution est de +18 mi | | i o n £n 2022 een haasse de
+9mi I I i ons doeuwr2@26. par rapport
La contribution des « autres éléments » est en baisse (-5 milllonsd 6 eur os ) azo@mpar ®
Au 31 décembre 2022, les emplois pondérés sontde 27,9 mi | | i amogd s dode
* *
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Solidité financiere

Groupe Credit Agricole

Au 31 décembre 2022, le ratio Common Equity Tier 1 (CET1) phasé du Groupe Crédit Agricole s 6 ®t abl i t
17,6%, en hausse de +0,4 point de pourcentage par rapport a fin septembre 2022. Ainsi, le Groupe

Crédit Agricole affiche un coussin substantiel de 8,7 points de pourcentage entre le niveau de son ratio CET1 et

| 6exi gentfieeSRBRt affiche | 6®cart au SREP |l e pl usLei mpor
ratio CET1 non phasé atteint 17,2%. Au cours du quatrieme trimestre 2022 :

- LeratioCET1 b®n®f i ci e 26 pblidaurésufta conserdée +
- Lacroissance organique des métiers et autres effets impacte le ratio CET1 du Groupe positivement
a hauteur de +20 points de base intégrant une baisse des emplois pondérés métiers hors effet change

de-59mi | I i ar d(soit €18 moints dedbase)pr i nci pal ement en délaanqueavec |
de marché”2, Aut i t re de | 6act i v hors®sefvesdatentes mugmente de +¥,rilliard
ddeur os v i,géndraatunme®asisse dessemploispondérésde 2, 0 mi | | (soih-6ubsits d dewur

de base en ratio CET1). Enfin, les autres effets impactent le ratio CET1 positivement & hauteur de +8
points de base.

- Des opérations de fusions-acquisition générent une hausse du CET1 de +12 points de base, avec
notamment la cession de Crédit du Maroc.

- Lbanticipation au quatri md Otarcihmd s tdrbeac2 0 D21 s.d.Garl®d@ii mp
SAS rue de La Boétie prévu avant fin juin 2023 réduit le ratio CET1 de -17 points de base.

- Les réserves latentes assurance ont un effet quasi neutre ce trimestre’® impactant le ratio CET1 de
- 1 point de base.

- Enfinlescompl ®ments de di st r i @ales20aentimesdisirdw@s au titre duasalde e
de tout compte du dividende 2019 non distribu® en
compensant | 6ef fet dilutif de | 6augmentation de ca
- 7 points de base

Le stock global de réserves OCI atteint -19 points de base au 31 décembre 2022. Ainsi, retraité des effets du
stock de réserves latentes, le ratio CET1 est en hausse sur| 6 a n2022 & 17,7% en décembre 2022, versus
17,4% a fin décembre 2021 net de + 16 points de base de plus-values latentes.

Le ratio Tier 1 phasé ressort a 18,6% et le ratio global phasé est a 21,6% a fin décembre 2022.

Le ratio de levier phasé ressort a 5,3%, en hausse de +0,2 point de pourcentage par rapport a fin septembre

2022, bienau-dessus de | dexi genceA rc@glteemeenxti agiernec ed emi3n%.mal e de
du 01/01/ 2023 et uniquement pour | es ®t ablSiusceussnde s doi
ratio de levier, défini comme la moitié du coussin G-S | | de I 6entit® soit sO6®l evant
Agricole.Lenon-r espect de | 6exigence de coussin de ratio de | e\
l' e cal cul ddun mont antMMD)aAuilfh gahvierd2028,tsurilab hage bdesedonfées au

31/ 12/ 2022, l e Groupe Cr®dit Agricole dispose-deasustdu ddune
seuil de déclenchementdu L-MMD, soit 37 milliards dbéeuros de capital

70 Coussin contracycliqué ple alB1 décembg022, attendu b awB1 décembiD23etde 74 points de base au 2 janviep@0Rke
Groupe Crédit Agricole sur la base des informations connues a date, et en particulier la hausse du tauxiquechassaiardraéyel
"¢ 0 mp 2@Buisdl® @ gomptdr de janvier 2024

! Surla base des données publiques en date du 8/2/20235tR=UBEéennes, soit BPCE (données 30/09/2022) , BNP Paribas (données
31/12/2022), Crédit Agricole Group (données 31/12/2022), Deutsche Bank (données 31/12/2022), ING (dortaéds3Haar#ea2), San
31/12/2022), Société Générale (données 31/12/2022), Unicredit (doBO/@SRI2HErGrédit Suisse (données 30/09/2022), Barclays
(données 30/09/2022), HSBC (données 30/09/2022), Standard Chartered fdonnées 3qMa6ag)3ar 1LIEI022) ainsi que de Crédit
Agricole S.A. au 31/12/2022. Ecart au SREP ou exigence en CET1 équivalente

72 Baisse du risque de contrepartie du trading book

BLoeffet sur les r®serves | atent eétant@ahé ld reb@nd des maichésma&tionsetrle As s ur &
resserrement des spreads de crédit venant compenser la hausse des taux longs ce trimestre.
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Les emplois pondérés du Groupe Crédit Agricole s6 ® | = v5Sinnilliafds euros, en baisse de -14,0 milliards

d 6 e siparaapport au 30 septembre 2022. La croissance organique des métiers contribue a cette évolution

pour -10,8 mi | | i ar ddont@46,eQu rmisl | i ards dobéeur os etar@,1™tmitlrle adae s| @efe
déempl ois pond®r ®s s ur edopé&atiofsade fusiens-acquidionolinesent eds2 .milliards
déeuros dobempllaoMME y pommpris ®és@ses latentes d e | 6 a s saugmantedes emplois

pondérés de +1,5mi | | i ar det enfih des effets reglementaires et méthodologie ont un effet moindre ce
trimestrede-0, 5 mi |l | i.ard dbéeur os

Seuil de déclenchement du montant maximum de distribution (MMD)

La transposition de la réglementation baloise dans la loi européenne (CRD) a instauré un mécanisme de
restriction des distributions applicables aux dividendes, aux instruments AT1 et aux rémunérations variables. Le

principe du Montant Maximal Distribuable (MMD, somme maxi mal e qubéune banque est
aux distributions) vise a restreindre les distributions lorsque ces derniéres résulteraient en un non-respect de

| 6exigence globale de coussins de fonds propres.

La distance au seuil de déclenchement du MMD correspond ainsi au minimum entre les distances respectives
aux exigences SREP en capital CET1, Tier 1 et Fonds propres totaux.

Le Groupe Crédit Agricole, au 31 d®cembre 2022, di s p o/86epointHde hase mar g e
au-dessus du seuilded ®c |l enchement du MMD, soit 46 milliards dbéeu

Crédit Agricole S.A., au 31 d®cembre 2022, di s p o328 pothts e leasemma-r ge d
dessus du seuil de d®cl enchement du MMD, .soit 12 mill i a

TLAC

Lébexigence de ratio TLAC a ®t®opdemaviasQRoRs2® ee te ns 6darpopilti gdies
27 juin 2019. Le Groupe Crédit Agricole doit satisfaire a tout moment aux exigences de ratio TLAC suivantes :

- un ratio TLAC supérieur a 18% des actifs pondérés des risques (Risk Weighted Assets - RWA), niveau

auquel sbajout e, déapr s la directive europ®enne CRDS5
(incluant pour le Groupe Crédit Agricole un coussin de conservation de 2,5%, un coussin G-SIB de 1% et le
coussin contracyclique fixé a 0,05% pour le Groupe CAau 31/12/22).En t enant compte de | be

de coussins de fonds propres, le Groupe Crédit Agricole doit respecter un ratio TLAC supérieur a 21,5% ;

- unratio TLAC supérieura6,75% de | 6 e x pos i tevearage Ratio Expasure - RE). (

Léobjectif 2025 du Groupe Cr®dit Agricole est de consel
RWA hors dette senior préférée éligible.

Au 31 décembre 2022, le ratio TLAC du Groupe Crédit Agricole s 6 ®1 ~27,2% des RWA et 7,8% de

| 6exposition en |l evier, hor?,soatbidgntaedeld desexigencep e®hi®MLALe ®I i
exprimé en pourcentage des actifs pondérés des risques est en hausse de 70 pb sur le trimestre, en lien avec la

bai sse des RWA. Exprim® en pourcentage de | 6édedpphpart i on
rapport ° septembre 2022, avec | a baisse de | 6expositi
TLTRO.

Le Groupe présente ainsi un ratio TLAC hors dette senior préférée éligible supérieur de 560 points de base, soit
32 miliardsddb eur oddel aude | 6exigence actuelle de 21,5% des RWA

“I'nt®grant les filiales des Caisses r®gionales ~ | d6internatioc
“Dans le cadre de Wadbndliy®e drnGebupedE€rPait®Aglri cole a choi :
CRR doéutiliser de |l a dette senior pr ®f ®r ®e pour | e respect d
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Sur | dann®e 2022, 5,9 milliards dbéeuros ®quivalents ont
2). Le montant de titres senior non préférés du Groupe Crédit Agricole pris en compte dans le calcul du ratio
TLAC so6®l ve © 27,6 milliards dbéeuros.

MREL

Les niveaux minimums a respecter sont déterminés dans des décisions prises par les autorités de résolution et
notifiées a chaque établissement, puis révisées périodiquement. Le Groupe Crédit Agricole doit respecter depuis
le 1¢" janvier 2022 une exigence minimale de MREL total de :

- 21,04% des RWA, niveau auquel sbajoute dobéapr s |l a dir
coussins de fonds propres (incluant pour le Groupe Crédit Agricole un coussin de conservation de 2,5%, un
coussin G-SIB de 1% et le coussin contracyclique fixé a 0,05% pour le Groupe CA au 31/12/22). En tenant
compte de | 6exigence globale de coussins de fomtbs pr o
MREL total supérieur a 24,6% ;

- 6,02% de la LRE.

Au 31 décembre 2022, le Groupe Crédit Agricole présente un ratio MREL estimé a 31,6% des RWA et 9,1%
de | 6exposi t biemau-deenl “| edvel elrbexi gence de MREL tot al

Une exigence de subordination additionnelle au TLAC (« MREL subordonné ») est également déterminée par
les autorités de résolution et exprimée en pourcentage des RWA et de la LRE, dans laquelle les instruments de
dette senior sont eQ ddntdesratio st éfuivalents tcedur du MREL Subokdonné pour le
Groupe Crédit Agricole. Depuis le 1°" janvier 2022, cette exigence de MREL subordonné pour le Groupe Crédit
Agricole noexc de pas | 6exigence de TLAC.

La distance au seuil de déclenchement du montant maximum de distribution liée aux exigences de MREL
(M- MMD) correspond au minimum entre les distances respectives aux exigences de MREL, MREL subordonné
et TLAC exprimées en RWA.

Le Groupe Crédit Agricole, au 31 d®cembr e 20 2 marge da sécpritésde 56@ pomsside d 6 u n €
base au-dessus du seuil de déclenchement du M-MMD , compte tenu de | 6exigence
31/12/2022, soit 32 milliards dobéeuros de capital CET1

Credit Agricole S.A.

A fin décembre 2022, la solvabilité de Crédit Agricole S.A. s 6 ® t aa-bldssus de la cible du Plan & Moyen Terme,

avec un ratio Common Equity Tier 1 (CET1) de 11,2% en vision phasé, en hausse de 0,2 point de pourcentage

par rapport a fin septembre 2022. Ainsi, Crédit Agricole S.A. affiche un coussin substantiel de 3,3 points de
pourcentage entre |l e niveau de’ fixéem7,9% étceccoussi €stenbaussd 6 e X i ¢
par rapport aux 3,1 points de pourcentage a fin septembre 2022. Le ratio CET1 non phasé atteint 11,0%. Au

cours du quatrieme trimestre 2022 :

- Le ratio CET1 bénéficie d 6un i mp ac t19 pants idd bade liédae résultat conservé. Cet impact
correspond au résultat net part du groupe, net des coupons AT1 (impact de +41 points de base) et de la
distribution de 50% du résultat (soit un effet de -22 points de base).

- L 6 ®v o dasempbors pondérés liée a la croissance organique des métiers et autres effets impacte
le ratio CET1 de +19 points de base ce trimestre, incluant une baisse des emplois pondérés métiers de -
7,9 milliards d 6 e uhos ®ffet change (dont SFS +1,1 mi | | i arGftandé &kentgleo-8,9 milliards
d 6 e U’r Basque de Proximité +0,6 mi | | i a)rindpacthri ke vatioocCET1 a hauteur de +24 points de

76 Coussin contracycliqué e au 3décembra022, attendu3dpb awd1décembr2023et 60 pb au 2 janvier 20@4r Crédit Agricole S.A.
sur la base des informations connues a date, et en particulier la hausse du taux du coussin contracycligue éramgais #2@50% d 6 a v |
puis 1% a compter de janvier 2024.

77 Notamment li¢ & la baisse du risque de contrepartie sur le trading book

3555



¢
—
CREDIT AGRICOLE
S.A.

COMMUNIQUE DE PRE&&E™ trimestre et année 2022

base, la VME Assurance hors réserves latentes contribuant a une hausse des emplois pondérés a hauteur
de +2,0 milliards (soit un impact CET 1de -6 points de base) et dbéautres ef
positivement a hauteur de +1 point de base ;

- Les opérations de fusions-acquisition, avec notamment la cession de Crédit du Maroc, ont un effet positif
sur le ratio CET1 de +12 points de base

- Lesréserves latentes Assurances ont un effet quasi neutre ce trimestre, le rebond des marchés actions et
le resserrement des spreads de crédit venant compenser la hausse des taux longs ce trimestre.

- Le complément de distribution aux actionnaires correspond aux 20 centimes restant dus au titre du
dividende 2019 non payé en 2020, ainsi gue | 6op®ration de rddutfldeat do:
| 6 anantption de capital salariée de2 0 2 2 . L6i mpact t oti2lpoidtsede loasetsur kefafioet e s
CET1.

Sur | 6 202 |®ratio CET1 a baissé de -70 points de base, dont -99 points de base expliqués par des effets
conjoncturels, largement réversibles dans le temps avec : -88 points de base sur les réserves latentes assurance,

|l i ®es notamment ~ | 6i mp-a2cpbintsde baseasur lessempladsepondées de tréadit hiés a

la crise Russie / Ukraine’®. Hors ces effets conjoncturels, la génération de capital est positive, de +56 points de

base sur | 6 a n20Zgavec notamment un impact de +68 points de base du résultat conservé sur un an,
Ssup®rieur " | 6ef fet de | 6 ®v ol uationsoM&A etrdg eéglemegriage (idcuant m®t i
not amment véeskmentduexceptionnel doéun di vidende de 2
Assurances au deuxiéme trimestre 2022).

Retraité des effets du stock de réserves latentes banque et assurance, le ratio CET1 est en hausse en
2022 passant de 11,6% a fin décembre 2021, net de +31 points de base de plus-values latentes, a 11,8%, net
de -54 points de base de moins-values latentes a fin décembre 2022

Le ratio de levierphas® sdé6®t ablit ~ 3, 6 %alssefde #D,2 do®dtcde pobrcentag® gar 2 , et
rapport a fin septembre 2022, au-dessus de | 6exi gence de 3%.

Le ratio Tier 1 phasé ressort a 13,0% et le ratio global phasé est a 17,5% ce trimestre.

Les emplois pondérés de Crédit Agricole S. A. s 6 @61 milliardsteurds a fin décembre 2022, en baisse
de-16mill i ards dobeur os sepmbrer2@p. paocroissaace orgahique des métiers contribue a
cette évolution avec -4,9mil | i ar ds do6 e ur ets-79ddl@amds peur la crdisaamag ees métiers hors
effet change (cf plus haut). Les opérations de fusions acquisition liberent-42mi | | i ards ddeur os
pondérés (cf. plus haut) et | 6 assug@ncee +1,5 milliards doéeur oséréde con

supplémentaire au titre de la VME y compris réserves latentes.

78 Impact rédweh comparaison aux neuf premiers maisi 28i22le la réductionegmositions sur la Russie au quatriéme trimestre 2022
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Liquidité et Refinancement
Lébanalyse de |l a Iliquidit® est r®alis®e " | 06®chelle du C

Afin de fournir une information, simple, pertinente et auditable delas i t uati on de | iquidit® d
de ressources stables du bilan cash bancaire est calculé trimestriellement.

Le bilan cash bancaire est élaboré a partir des comptes en normes IFRS du Groupe Crédit Agricole. Il repose
ddabord sur 06lutnep plaibd aet ideen pdas s age IFRS durGeupk & s c@mpartimentsf i nan
du bilan cash tels qubi |l sap@gepdantla déingia edt codmnaunément aeimiseaus | e a u
la place. Il correspond au périmétre bancaire, les activit®s dbéassurance ®tant g®r ®es av
prudentielle.

A la suite de la répartition des comptes IFRS dans les compartiments du bilan cash, des calculs de compensation

(nettings) sont effectu®s. l'l's donpasséeft doatt &didmsnp@Ic®n
termes de risque de liquidité. Ainsi, les impdts différés, impacts de la juste valeur, dépréciations collectives,
ventes ° d®couvert et autres actifs et p3Besiliiarsdsf odhéte urda
fin décembre 2022. De méme,94mi | | i ards dbéeuros de repos/reverse repos
encours sont |l a traduction de | dactivit® du desk Titre:
se compensent. Les autres nettings effectués pour la construction du bilan cash, pour un montant total de 202
mi |l |l iards débembre 2022, sont relatifis aux dérivés, appels de marge, comptes de régularisation /
réglement / liaison et aux titres non liquides détenus par | a Banque de fi narCiBeement ¢

sont intégrés au compartiment des « Actifs de négoce a la clientéle ».

(I est ° noter que |l a centralisation © |l a Caisse des D¢
laconstructi on du bilan cash ; Il e montant de | 6®pargne cen
®t ant int®gr® " | dactif dans |l es ¢ Actifs de n®goce " |
Dans une der ni r erait@meatppermettdndde aorrigee lss emceuts que les normes comptables

attribuent ° un compartiment, alors qudéils rel vent ®co

senior dans les réseaux bancaires ainsi que les refinancementsdelaBan que Eur op®enne doél nves
Caisse des Dépbts et Consignations et les autres refinancements de méme type adossés a des préts clientéle,

dont le classement comptable engendrerait une affectation au compartiment « Ressources marché long terme »,

sont retraités pour apparaitre comme des « Ressources clientéle ».

On notera que parmi les opérations de refinancement banques centrales, les encours correspondant au T-LTRO
(Targeted Longer Term Refinancing Operations) sont intégrés dans les « Ressources marché long terme ». En
effet, les opérations de T-LTRO 3 sont assimilées a un refinancement sécurisé de long terme, identique du point
de vue du risque de liquidité a une émission sécurisée.

Les opérations de pension livrée (repos) moyen-long terme sont également comprises dans les « Ressources
marché long terme ».

Enfin, les contreparties bancaires de la BFI avec lesquelles nous avons une relation commerciale sont
considérées comme de la clientéle pour la construction du bilan cash.

Le bilan cash bancaredu Gr oupe, ~ 1 667 milliards doeumuoexcédemt 31 d ¢
des ressources stables sur empl oi,s esnt abbaliesss ed ed e2 1533 mmilllli
rapport © fin septembre 20 2@ortaéfinddcembe@02iCdlalprovéent dotammiehte ur o s
du remboursement dbéune par tL TsSRQ n3i f(i7cla tmivPeltoutsis doepsisdeuur r coess
par une forte dynamique de | a collecte. Le Griatesypk affi
trimestre, enregistrant une hausse de +12 milliards d
+27mi Il liards dbébeuros des ressources client | e.

Par ailleurs, -LITORRhcDupeurn otal GThoupe Cr®di't BdguPauwl!l e s

3ld®cembre 2022, en bai ss @ rethbourséd surnie thinhestra.rlldest précidée que la s

79 Hors FCA Bank
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bonification sbéappliquant au taux de refinancement de ¢
23 novembre 2022, conform®ment ~ | 6an n-banificationdest éthlée suBCE d u
la durée de la période de sur-bonification considérée. Ainsi, la sur-boni fi cation soéappliqu

refinancement de ces opérations pour la deuxiéme période (juin 2021 a juin 2022) a été prise en compte au
T2 2022 pour la totalité des tirages.

A noter, concernant la position en ressources stables, que le pilotage interne du Groupe exclut le surplus
temporaire de ressources stabl es apporUlTR®ES afipde sécurisea u g me |
| 6objectif du Pl an "-130Mmifiaede dbTeeurrmoes , de nd®pPpendamment de
remboursement.

Par ailleurs, compte-tenu des excédents de liquidité, le Groupe demeure en position préteuse a court terme au
31 d®cembre 2022 (d®pt'ts Banques central ederneng)®ri eur s a

Les ressources de marché amoyen-l ong terme so6®l vent ~° 284 milliards
enbaissede-6 9 mi | | i a padrappat@ énseptembre 2022 etde-6 0 mi | | i ards ddeur os |
d®cembre 2021, rseomubso ulr sefmfeentt & d®cembr e 2%0d2essdueces7 1 mi
T-LTRO 3.

El'l es comprennent l es dettes seniors coll at®ralis®es
pr ®f ®r ®e s ~ hauteur de 77 mill pa®d®r ®éesupos;y Bs mié¢tl i a
titres Tier 2 sé®levant ° 21 milliards dbéeur os.

Les r®serves de liquidit® du Groupe, en valeur de marc
ddeuros au 31 d®rembusseo0de, +5 arirdppoit & findsepterdbdee202?2 etsde p
+#2milliards dbéeuros par rapport ° fin d®cembre 2021. EI

net (hors replacements en Banques centrales).

Elles demeurent 7~ un niveau n®l ad@ significptigsendesaressources T-UTRAOnb o ur s
3 étant globalement neutre mais entrainant toutefois un changement de structure des réserves de liquidité

(baisse des dépdts en Banque Centrale compensée par la libération de créances éligibles auparavant mobilisées

en collatéral des opérations T-LTRO 3).

Le Groupe Crédit Agricole a par ailleurs poursuivi ses efforts afin de maintenir les réserves immédiatement
disponibles (aprés recours au financement BCE). Les actifs non-HQLA éligibles en banque centrale aprés décote
s6® " vent © 142 milliards dbéeuros.

Les établissements de crédit sont assujettis & un seuil sur le ratio LCR, fixé & 100% depuis le ler janvier 2018.

Les ratios LCR moyens sur 12 mois au 31 d®cembre 2022
Groupe Crédit Agricole et 147,9% pour Crédit Agricole S A.1 I s sont sup®rieurs ~° | ob
Terme (environ 110%), en ligne avec le recours du Groupe aux tirages T-LTRO 3 auprés de la Banque Centrale

pendant la crise COVID-19.

(@)

Par ailleurs, les ratios NSFR du Groupe Crédit Agricole et de Crédit Agricole S.A sont supérieurs a 100%,
conform®ment ~ | 6exigence r glementaisrugp®rnttru®es €n | dpmlj i
a Moyen Terme (>100%).

Le Groupe continue de suivre une politique prudente en matiére de refinancement a moyen long terme, avec
un acces trés diversifié aux marchés, en termes de base investisseurs et de produits.

80 Hors FCA Bank
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En 2022, les principaux émetteurs du Groupe ont levé sur le march® | 6 ®qui val ent de 4¢
d 6 e u®t8dbde dette a moyen long terme, dont 43% émis par Crédit Agricole S.A. Les événements notables
de | 6ann®e 2022 pour | e Groupe sont |l es suivants

o Cr®dit Agricole CIB a ®mis 17, placements privés stdicturésléi e ur o s
trés diversifiés ;

o Cr®dit Agricole Consumer Finance a ®mis 7,6 mildl
16Mdd de titr;i sations ABS

o Cr®dit Agricole Iltalia a ®&mis un CovercesaBbetd pou
20 ans

0 Crédit Agricole next bank (Suisse) a réalisé trois émissions Covered Bond cette année pour
300 millions de CHF dont une émission Green Covered Bond pour 100 millions de CHF ;

Par ailleurs, 1 @ orit égaiemierit ét@alevés horsdniaehé etse répartissent entre 7,8 milliards
déeuros aupr s des r®seaux de banques (banquebndlard pr ox i
déeuros aupr s des organismes supranationaux et 0,7 mi
nationaux (dont CRH).

En 2022, Cr®dit Agricole S.A. a lev® sur I pmauch® | 6®q

plan initial de 13 milliards dbéeuros)
La banque a | eoe®216®Bqmi vlal amds dddéeuros, dont 5,6 millia
et 0,3 milliard dbébeuros en dette Tier 2, ai nsi gue 8,1

dbébeuros de dette senior ¢ o ldiveesifié®n farmatsseRea devised®3e f i nancement

A noter que Crédit Agricole S.A. a émis le 5 janvier 2022 un AT1 Perpétuel NC7,7 ans pour 1,25 milliard de
dollars américains au taux initial de 4,75%.

Le programme de refinancement 2823decrt®l I5% emi'l 11i9amdsd | dae
pr ®f ®r ®e ou seni or c o lelresdekdette Eligisle®T&ACHdette 4eniorindn Ipréférde s Tied 6
2). Afin janvier 2023, 27% du programme de financement a été réalisé.

A noter que cr®dit Agricole S.A. a ®mis |l e 3 janvier 2
au taux initial de 7,25%.

81 Montant brut avant rachats et amortissements
82 Hors émission AT1
83 83% en EUR, 4% en USD, 4% en GBP, 3% en JPY, 3% en CHF et 3% autres (NOK, HKD, SGD, AUD)
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RETROSPECTIVE 2022

Le scénario élaboré fin 2021 supposait un assagissement de la demande post-pandémie et un desserrement

des contraintes pesant sur | 6offre. dvMews,6adéurmrceal lpaartt ,auun
restant soutenue aprés une périodede vi gueur inhabituell e, et , dédautre p
février 2022, le choc dramatique lié a la guerre russo-ukrainienne est venu percuter ce scénario via trois canaux
principaux : l a confiance, eescohdopiffuaent emnerovsogouand
ou anticip®es, |l a demande, en stimulant | 6inflation. Co
nati onales sbest ®tablie selon de mul ti pekresmportaricd des e s
®changes commerciaux avec |l es bellig®rants (dont | a d®
gaz et de p®trole et |l e ¢ mix e ®nerg®tique), choc sur
des prix (notamment ~ | 6ai de de subventions publiques). Si |l es p
choc, aucun ndéa ®chapp® " | dacc®l ®ration et ~ |l a diffuc
plus massifs et plus précoces et conduisant a revoir a la baisse la croissance. Seule la Chine a fait figure
déexception notable en ®chappant ~ |1 6inflation.

Aprés une croissance forte (8,1%) en 2021 soutenue par les exportations dopées par les plans de relance

occidentaux et une politique monétaire trés accommodante, laChinea en ef f et p©t i déun ral e
tous les pans de son économie : secteur immobilier, consommation privée, commerce extérieur. Les restrictions

anti-Covid ont perturbé la production industrielle et la consommationmais| 6 at oni e de | a demande
de contenir | 6inflation ; |l e ralentissement mondi al et
peser sur la croissance et la balance commerciale, ; les déséquilibres structurels (immobilier, endettement,
d®mographie) ont accentu® | 6i mpact d®f avorable de | a co

a 3%, loin de la cible « autour de 5,5% » prévue en mars.

Bien quoé®l oign®s de | 6®pi centr e daprisemmst-Cdvid (croissdnceelem59%r e p o
en 2021) largement due & une consommation « sur-stimulée », les Etats-Unis ont affiché une croissance en

repli sensible (2,1% en 2022). Apr s avoir commenc® |
contraction du PIB®, l a croissance sbest repri se gr ©c:eaccamulatiora mor t i
débune ®pargne abondante (concentr ®e sur l es hauts reve
déempl ois robustes, coupil®es(62,u3n% teanu xd RIcee npbarret)i ce npcaatr e

pourcentage, a son niveau pré-crise, se sont traduites par une baisse du taux de chémage (3,5%) et des hausses
de salaires vigoureuses (6,2% sur un an en novembre), compensant partiellement une inflation forte. Stimulée
par | é6offre puis rapidement par | a demande, | 6inflation
d®cembre apr s avoir atteint un pi € aecrenjtei,n el l 8, hha QI

diminué (5,7% en décembre contre 6% en janvier et un pic a 6,6% en septembre).

A | 6issue dbébune croissance tr s soutenue 2021 (5, 3%) et
rebond post-Omicron, lazoneeuroa subi ° partir derluG@t @ Iddumeat ®Ififalei e
de gaz russe, du choc s®r desl|l Geao®ls®rdaet i loh®cdhea nigéki nf | a

conditions financiéres. Le ralentissement a été violent : de 5,5% au premier trimestre 2022, le rythme annuel de

croissance du PIB sbdbest replEm® d®pi,t3 % éawn et rcoa rstir inbeu ttiroi
négative ((0, 3 poi nt de pourcentage), l a croissance est n®an
(3,5%) grace au dynamisme de la demande interne : |l a consommation des m®nages ¢

84 En variation trimestriafaualisée | eestRdntBactés d@% puis de 0% Le recul du premier trimestre est imputable & une contribution
fortement négative des exportations; nretesdu deuxieme trimestre est essentiellement expliqué par le [Déstwakdge. e s v ar i
nécessaires au diagnostic (deahu réeles mpages horsansferts et emploi salarié non agetcojeayat bi en r ®si st ®, C
pas été officiellement qualifiée de récessidiBidR le

85 Le renchérissement des importdtidor® nserreg neef premiers mois de 2022 par rappérna |#ériode de 2é@uivaut a 4,3 points de
PI B. Avant | a redistribution de | a c ménaggseetaaxehtremisemat le teansfes de(ae
hausse des co¥%ts des producteurs aux consommat eur s2p% auce s
ménages, 68% aux entreprises et 3% aux administrations.

S
u |
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respectivement, progressé de 4% et 4,3%%6. La robustesse de la consommation est largement expliquée par les
« séquelles » de la crise du Covid : résistance du marché du travail et épargne abondante.

En effet, en d®pit ddédun ralentissement des cr ®ations db
au troisiéme trimestre), la «r ®t e nt i o n», dénenngssentiel sle la stratégie déployée lors du Covid, a

permis la poursuite de la baisse du taux de chémage (a 6,5% en novembre 2022 contre 7,1% un an auparavant).

Si le soutien public (1,3% de PIB en 2022 dont plus de la moitié en faveur des ménages) et la progression des

sal aires nominaux ndéont p adispgnible ndal (enratd ded, A% suirdes tvois prenliees r e v e
trimestre del 6ann®d a perte de pouvoir dbéachat ne sbest :pas t
|l 6exc s doé®pargne accumul ® avec | a -2022)ascentrifud ®la esistarco n 1 0 C
de | a demande int®rieure, gubaurait d% handicaper une
entre janvier 2022 (5,1% en glissement annuel) et son pic (10,6% en octobre) avant de se replier (9,2% en

décembre) : la décélération de l'inflation dans le secteur de I'énergie (25,5% contre 34,9% en novembre) a amorti

| 6acc® ®r ati on des pri x des autres composantes (servi
alimentaires). Si | e r edjraecsesnetnee na dléablobridn f®ta® i caus® up a
(goulets do®trangl ement et p®nuries doéintrants), | 6i mp
accrue a la faveur de la levée des restrictions liées a la pandémie, notamment dans les services. Les sources
déinflation en amont se sont en o-jadentecest himsippaseémder2{3% dni f f u s «
janvier a 5,2% en décembre.

Au fur et " mesure de | bacc®l ®ration et de | aladoirf f usi
sdinstaller durabl ement, l e discours puis |l es actions
accord®e " |l a lutte contre I 6inflation sbéest traduite p

Aux Etats-Unis, le brusque revirement « hawkisheé du FOMC fin 2021 séest singul i~
premier trimestre de 2022. Des hausses du taux des Fed Funds ont été entreprises a partir de mars. Totalisant

425 points de base sur | 6dann®e, ed45808% emt fpor d® alna ®eou
quantitatif (Quantitative Tightening ou QT) a commencé en juin (plafonds de remboursement mensuels de

30 milliards de dollars en Treasuries et de 17,5 milliards de dollars en Mortgage-Backed Securities, soit un total

de 47,5 milliards de dollars, niveau qui a ensuite été doublé pour atteindre un plafond mensuel de 95 milliards

de dollars).

Enfin, en décembre, le procés-verbal du FOMC est venu éclairer les intentions des responsables de la Fed :

ambition réaffrmée defar e bai sser | 6inflation vers | a cible de 2%,
ne signalant ni une moindre d®termination ~ atteindre |
l'inflation serait déja sur une trajectoire descendante persistante, maintien d'une politique restrictive « pendant

une p®riode prolong®e e (jusqu' "™ ce que, pr ®ci s®ment , I
inapproprié de commencer a baisser le taux des Fed Funds en 2023.

En zone euro, apr s dix ann®es dobéaccommodati on mon®taire in
remont ®e de ses taux directeurs en juillet. Sur | 6ensem
portant les taux de dépét et de refinancement a, respectivement, 2% et 2,50%. Le volet « non conventionnel » a

également été durci : fin des achats nets en mars au titre du PEPP (Pandemic Emergency Purchase Programme)

et en juill et AssaiPutchaserPeograimene)] daréisBement des conditions de liquidité avec la fin

des opérations TLTRO-3 en juin.

Sur les marchés financiers, |l dann®e 2022 a ® ® difficile puisque mar
déint®r°t, et des march®s actions en repli

Les taux américains a deux ans ont progressé de 380 points de base (pb) a 4,50% alors que les taux a dix ans
ont augmenté de 240 pb (3,90%). Les taux souverains allemands a deux ans (2,70% fin décembre) et dix ans

86 Les performaes nationales se sont révélées trés hétérogénes puisque la croissance allemande a atteint 1,8% (2,6% e®2021), que la F
Il 6l talie ont c¢cr % aux rythmes de, respectivemenihcore®56%455% , 8% e
en 2021).
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2,55%) se sont, respectivement, r edr es saBissedbetaul Bdeuxet 27
u dix ans) sont donc revenus ~ des niveaux inconnus d
inanci re de 2008 qui all ait |l es faire sb6bengager sur
dapl at deslasceurbe setterminant par une inversion légére en Allemagne, franche aux Etats-Unis. En
effet, fin 2021, |l es courbes de taux dbéint®r °t (®cart
ascendantes et offraient une pente de, respectivement, environ 80 et 50 pb aux Etats-Unis et en Allemagne.

Selon la vigueur et la maturité des resserrements monétaires, les courbes se sont progressivement aplaties pour

sOi nver s erUna (jullet) puisaen sAllemagne (novembre). Les écarts de rémunérations entre les
®ch®ances | ongue et courte ®taient n®gat i UsisefliSpb et ®c e mb
Al |l emagne) . Par ailleurs, |l es primes de risque ont pr o
s6®tablir, r e sep9¢ pbtau-dessosalm Bund, tan8ique le spread italien a augmenté de prés de

80 pb a 213 pb.

(
0
f
I

Al ors que | e march® actions am®ricain (S&P500) a perdu
ont respectivement r ecul ®iordaa risfjue @ ureressetrémént rEamétairsmaméricatha v er s
pui ssant et pr®coce ont profit® au doll ar. Léeuro a ai
enregistrant une d®pr ®ciation sur 9 mois de stiédistante A | a
qgubdantici p® et de resserrement de | a BCE, | 6eur 0-6% 6est
sur 2022.

PERSPECTIVES 2023

Le sc®nario continue de s06®cr i-ukeainienné :uoerguerre qui &feckedesguer r

pays proches de | 6®picentre du ¢ aanf Bloignés,nea i tavera dis s i c
renchérissement des prix voire du risque de pénurie de matiéres premiéres énergétiques ou alimentaires.
Les ressorts puissants de lareprisepost-Covi d se d®tendent et | e s«fl®teroon o mi e

avec la récession selon des degrés variés. Si des récessions violentes semblent pouvoir étre évitées,
cela tient, paradoxalement, aux amortisseurs hérités de la pandémie sous la forme, essentiellement,
ddune ®pargne priv®e encore abondante et de march®s du

Aux Etats-Unis, les piliers qui ont permis & une croissance soutenue (surtout de la consommation) de se

maintenirau-d el © des attentes sbéaffaissent progressivement

cr®ations nettes dbéempl oi s, croi ssance ®l ev®e des sal ai
des ponctionssur | 6 ®pargne accumul ®e dur ant |l a pand®mi e et des
aupr s des entreprises orient®es ~ |l a baisse, ralentiss

est vain de compter sur une action contra-cyclique des politiques budgétaire et/ou monétaire : les élections de
mi-mandat de 2022 ont produit un pouvoir divisé, peu propice a une quelconque relance budgétaire et la Fed a

clairement indiqu® qudel,Jaas P& i xodembio@micourtermes Ir® nf | at i
Or , bien que son pic ait ®t®;fita&naol ljgaente Semblesrésmterietone t ot a
devrait décélérer que lentement. Le ralentissement de la croissance et un meilleur fonctionnement des chaines

d 6 a quvipionnement devraient permettre un repliplusnetde | a hausse des prix fin 20
rapprocherait al ors-jdaeehd eetpalstsierfaliat isonussdBWs Si | 6i nfl
gue prévu, un atterrissage en douceur ne pourrait étre exclu. Maisnot r e sc®nari o central pen
|l ®g re r®cession en milieu ddédann®e conduisant 7~ 6%)n rale
En Chine, I 6i nfl exi on ¢ on c-@ovicharaptdemlerd réjpudlésiolisenmteues. La Bécassité de

« vivre avec le virus » devrait néanmoins continuer de peser sur la croissance dont le rebond prévu dépendra
essentiellement de la demande interne. Cette derniére sera elle-méme conditionnée par trois facteurs: 1 6 amp | eur

du soutien accord® par | es autorit®s au secteur i mmobil
positionner comme pr°teur en dernier ressort ddéun sec¢
surendettement), lacapac i t ® de | 6 E£tat ~ cr ®er un choc de confiance
de pr®caution et stimuler |l a consommati on, | 6 eet deuxt ude
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derniéres années par la stratégie zéro-Covid et le resserrement réglementaire. Co mpt e t e contribwtidnu n e
du commerce extérieur légérement négative, au mieux nulle, et d 6 unvestissement encore freiné par la
restructurat i on du s ect e uracrdissande @evraiaccélérér autour de 9%, en raison notamment
doéef f et dgavatableshlans les secteurs des services.

Enzoneeuro, ©° | dessouffl ement naptaunrde® midgeu el as Ocarjodwsttdeagnladee £phoosct
la guerre en Ukraine. La lisibilité de la situation conjoncturelle est complexifiée par la succession de chocs, a

savoir la crise COVID etla guerreen Uk r ai ne . -t-Qudé la@andémie ? Un marché du travail encore
solide, un exc s do6o®pargne substantiel mais | argeanent e
que | don esp®rait temporaire. Al ors que | e d®bat sur
respectives de | 6offre et de | a demande nbest pas tranc
déapprovisionnemagnmte diamimouwedrtati on de | 6inflation mondi
second tour sont visibles : | a c o,muxggiatarcongbmmatioa, vialasu s s e
colits de production est patente avant méme que ne soit incriminée une quelconque boucle prix-salaires.

Qudbdi mpliqgue | a guerre en Ubkabledupexdési thpor ¢ ac¢ h ® nieseffals®Pamrtr g

de |l a d®gradation des ter mes theerté de@onmpéatitivgéesur led golurhe§i nf | a
déexportation et | es parts de march® vont se d®ployer p
Notre scénario pour la zone euro table certessurun r epl i de | OGHIGP) mogenrie (prévué d7®%)i ni t i

mais elle resterait élevée (4,5% fin 2023) et péserait sur la demande interne. Alors que les exportations nettes
soustrairaient de la croissance (contribution négative de 0,7 point de pourcentage), la demande intérieure et les

stocks apporteraient encore des contributions légerement positives (de respectivement 0,6 et 0,2 point de
pourcentage). Notre scénario retient ainsi, globalement, une décélération marquée de la croissance en 2023 (a

0,1% apres 3,4% en 2022) mais aussi, au-dela, un r yt hme ddexpansi on.Qkwscérmabol e me n:
repose toujours sur des hypothéses fortes concernant l'approvisionnement en gaz, ainsi que son prix. Si la
perspective de coupures de courant pendant I'hiver semble s'éloigner avec un climat favorable et le redémarrage

des centrales nucléaires, les difficultés d'approvisionnement en gaz naturel a un colt « non punitif » ont vocation

a durer tant que dure la guerre en Ukraine voire au-dela.

En France, méme partiellement amortis par le bouclier tarifaire, les effetsd e | 6 i sarflelrevenu desagents

devraient se traduire par un freinage de la demande en premiére moitié de |16 a n n ® e ; u2er@\& contraction

du PI B ndbest pas exclue. Coupl ®e ~ umar ecarrtrmraimedanhte mlo @ i®i
alors que la plupart des entreprises subissent déja des pressions sur leurs marges, l'activité économique ne

repartirait que de maniére assez lente au second semestre, certains secteurs industriels restant plus durablement
pénaliséspar | es pri x m®dieev.®sSudre || ®®Pme®e 2023, avec une consol
de 0,2%, un investissement total stable et une contribution extérieure nette négative, la croissance moyenne

atteindrait 0,3%. Ce scénario suppose un marché du travail Iégéerement moins dynamique : les créations
déempl ois devraient ralentir et | es dcfise.dnelrdmantéermcsléréeet r ou
du taux de chbmage (a 7,5%) et une progression des salaires de nouveau inférieure a I'évolution des prix
péseraient donc sur la consommation. Lanflation atteindrait en effet son picen d®b ut domasm®e 20 2
refluerait que lentement tout au long de | 6 a n pri®a& la donsommation, définition INSEE : 5,2% en moyenne,

3, 7% en fin doé afatio®®ljours &levée,des mémages devraient alors piocher dans leur épargne

pour maintenir leurs dépenses essentielles : le taux d'épargne diminuerait avant de progressivement revenir vers

15%, proche de sa moyenne d'avant pandémie.

En termes de politique monétaire,lapri ori t ® reste accor d®e “Leslbanquestt e c
centrales ne prendront pas le risque de baisser la garde trop vite et le pivot espéré par les marchés sera
moins | e pr® ude ° une baisse rapide qudé”™ une pause

Aux Etats-Unis, aprés des hausses de taux agressives en 2022 totalisant 425 points de base portant la
fourchette cible a 4,25%-4,50%, la Fed a signalé son intention de ralentir le rythme des hausses tout en précisant
gue |l e resserrement nod®t airescgnaris mgnétairestable sur lin ratemtissentert dume . N
rythme des hausses de taux (25 points de base lors de chacune des réunions du FOMC de février, mars et mai)
portant la fourchette cible du taux des Fed funds a un pic de 5%-5,25%, en ligne avec le Dot Plot de décembre.
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Forte de son exp®rience, |l a Fed devrait rester prudent
pr®coce : ses taux resteraient sur ce plateau durant | e
| 6objecttidntdeur2 % re®al abl e ° | dassouplissement, ce derni

aprés avoir atteint son rythme maximum en septembre, le dégonflement du bilan de la Fed va se poursuivre
comme annoncé en mai. Le resserrement quantitatif (Quantitative Tightening ou QT) devrait prendre fin lorsque

sera entrepris | 0a shmissaspde tasxdieenteurs,tafinpaerles deexsoutils monétaires ne
fonctionnent pas 7 |lbe nfciomtduwe QT6 umb idret d roGiuamrder.ait donc
Enzoneeuro, | ors de sa r®union de fin d®cembre, | a63@E a r e

2023, 3,4% en 2024, 2,3% en 2025) et de croissance a la baisse (0,5% en 2023, 1,9 % en 2024 et 2025). En

ligne avec une inflation plus soutenue, la BCE a relevé ses taux de 50 points de base pour porter le taux de

dépbta 2%, etaaccompagn® ce mouvement doébun discours tr s volo
augmenter significativement a un rythme régulier pour atteindre des niveaux suffisamment restrictifs et garantir

un retour rapide de l'inflation vers I'objectif de 2% a moyen terme. Dans notre scénario, la BCE continuerait de
relever ses taux dienpio2023ules fauxjderrsfiganc@mentetale démdta, respectivement,
4,25% et 3, 75%, niveaux sur | esquels ils resteraient a
néinterviendr a2D24. Cp acénaria esh agtessiimais un changement de cap par rapport aux

annonces de la BCE nécessiterait une amélioration significative des perspectives d'inflation, une détérioration

radicale de la croissance ou des tensions extrémes sur les marchés financiers : aucun de ces facteurs ne semble

se profiler.

En décembre, la BCE a également dévoilé quelques éléments de son QT, annong¢ant une stratégie prudente et
progressive de réduction de son bilan de 15 milliards d'euros entre mars et juin via le dégonflement des titres

détenus dans le cadre du PSPP (Public Sector Purchase Programme). Les détails sur les développements

ultérieurs du QT seront fournis en février. Notre scénario retient une diminution de 20 milliards d'euros par mois

a partir du troisieme trimestre, concentrée sur les titres publics (PSPP). Enfin, le resserrement par les taux et les

quantitéts sbaccompdédgne changement d gIsTROw (Trgdted tlo@ger-tednersfinancing
operations) incitant les banques a rembourser ces crédits par anticipation:compt e tenu de | 6i mpor f
bancaire en zone euro, ce canal pourrait se révéler le plus puissant en matiére de durcissement monétaire.

Sous | é6dinfluence du resserrement mon®taire et ddune in
terme devraient continuer de Iégérement se tendre avant de se replier vers la mi-2023, lestés par le
ral enti ssement voire une probable r®cession. Ce sc®nar

doi nt ®r 210ang) 2frarchesaux Etats-Unis, modérée en Allemagne.

Le taux souverain américain (US Treasuries) a dix ans culminerait autour de 4,15% au cours du premier semestre
2023 et la pente deux ans-dix ans atteindrait son inversion maximale (105 points de base) au premier trimestre
2023. Notre scénario retient un taux américain a 10 ans excédant trés légerement 4% fin 2023. En zone euro,
les anticipations de politique restrictive de la BCE devraient peser sur les perspectives de croissance et soutenir

la demande pour les titres longs sansrisque: | es emprunts dé£tat, peu pris®s p
le secteur privé au cours de la derniére décennie en raison de rendements faibles, retrouveraient les faveurs de
ces investisseurs . La politiqgque de | a wBehausse finetéetdesa "anuexr adi @ iomgt o®r c® t
terme. Par ailleurs, le remboursement des TLTROs pourrait a court terme atténuer la pénurie de titres et susciter
des pressions modestes ~ | 6 ®l argi ssement d e sNotie peérario desientpu®taux duhBendi qu e s

(taux allemand 10 ans) a 2,60% fin 2023 et des primes de risque francaise et italienne proches de,
respectivement, 60 et 220 points de base par rapport au Bund.

Apr s avoir ®t ® soutenu par | 6 aver stimulée ed un ressesremerst , une
monétaire précoce et puissant aux Etats-Unis, le dollar voit les facteurs propices a son appréciation

soutenue se dissiper progressivement. La devise américaine devrait céder un peu de terrain en 2023. Notre

scénario table sur un cours EUR/USD a 1,10 fin 2023.
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Annexe 11 Eléments spécifiques, Groupe Crédit Agricole
et Crédit Agricole S.A

Groupe Crédit Aricolec Elém

ts spécifiques, 2022 et12M-2022

ma Impact | Impact en | Impact | Impact en Impact | Impacten | Impact
brut* RNPG brut* RNPG brut* RNPG brut*

DVA (GC)

Couvertures de portefeuilles de préts (GC)
Provisions Epargne logement (LCL)
Provisions Epargne logement (AHM)
Provisions Epargne logement (CR)

T4-22

T4-21

Déclassement d'actifs en cours de cession - PNB (BPI) - -
Provision exceptionnelle sur les moratoires en Pologne (BPI) - -

Projet de cession en cours PNB (WM)
Total impact en PNB

Codts d'intégration Creval (BPI)

Codts d'intégration Lyxor (GEA)

Codts de transformation CAGIP (AHM)

Colts de transformation CAGIP (CR)

Colts d'intégration Kas Bank / S3 (GC)

Colts de transformation (GC)

Codts de transformation (LCL)

Colts d'acquisition Lyxor (GEA)

PSE CA ltalia

Projet de cession en cours Charges (WM)

Frais d'intégration Creval (BPI)

Don pour lilléttrisme (CR)

Contribution exceptionnelle au plan de sauvegarde des

banques italiennes (BPI)

Déclassement d'actifs en cours de cession - Charges (BPI)

Total impact en Charges
Corrections sur FRU 2016-2020 (CR)
Corrections sur FRU 2016-2020 (AHM)
Total impact en FRU

Cession de créances et provisionnement complémentaire du

portefeuille CA ltalia
Creval - Co(t du risque stage 1 (BPI)

Provision pour risque fonds propres Ukraine (BPI)

Total impact codt du risque de crédit

Colts de transformation CACF/Stellantis (SFS)

Gain "affrancamento” (SFS)
Total impact mise en équivalence
Frais d'intégration Creval (BPI)
Frais d'acquisition Creval (BPI)

Total impact en Gains ou pertes nets sur autres actifs - -

Badwill Creval (BPI)

Total impact variation des écarts d'acquisition

Gain "affrancamento” (BPI)

Gain "affrancamento / reallineamento” (BPI)

Gain "affrancamento” (GEA)
Total impact en Impots

Plus-value Cession La Médicale (GEA)

Déclassement d'actifs en cours de cession Crédit du Maroc

(BPI)

Déclassement d'actifs en cours de cession (BPI)

Projet de cession en cours (WM)

Total impact en Activités en cours de cession

Impact total des retraitements
Gestion de I'épargne et Assurances
Banque de proximité-France

Banque de proximité-International
Services financiers spécialisés
Grandes Clienteles

Activités hors métiers

* Impacts avant impots et avant intéréts minoritaires

GROUPE CREDIT AGRICOLE

(24) (18)
(38) (28)
(63) (46)
(20) (15)
(30) 22
(35) (26)
(84) (63)
® (16)
® (16)
16 126
16 126
(14) (14)
(14) (14)

(64) (48)
132 112
(16)
(46)

120

(24)
(16)
(190)
(23)

(25)

297)

(319)

(319)

8 ~Nwek
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2022

2021

(19)
21

34
53
412
0
(21)
480
(30)
(59)
(20)
(29,5)

(35)

(0)
(174)

(195)
(195)
(8)

®

(14)
16
26
39
306
0
(7)
355
(18)
(31)
(15)
(21,9)

(26)

(0)
(111)

(195)
(195)
(16)

(16)

(17)
(1)
22
85
(@3]
(1)
92
4)
(45)
(13)
(16)
(190)
(2
(32)

(29)
(1)
(347)
55
130
185

(319)
(25)

(344)

5
5
1

(16)

(19)

497

497

97

114

424

()]
5

S

Impact

RNPG

(13)
1)
16
61
(2
(1)
65
(2)

(23)
(9)
(8)

(109)

@
@an

(14)
(1)
(197)
55
130
185
(180)

(21)
(202)

5
5

(9)
9)
422
422
82

80
317

@
5

3
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ricole 3\. ¢ Eléments spé

[
brut* RNPG brut* RNPG brut* RNPG brut* RNPG

DVA (GC) (24) (18) 1 1 (19) (14) 6 4
Couvertures de portefeuilles de préts (GC) (38) (28) 4 3 21 15 a7 a2)
Provisions Epargne logement (LCL) - - 9 6 34 24 1) 1)
Provisions Epargne logement (AHM) - - 2 16 53 39 22 16
Déclassement d'actifs en cours de cession - PNB (BPI) - - - - 0 0 ) )
Provision exceptionnelle sur les moratoires en Pologne (BPI) - - - - (21) 17) - -
Projet de cession en cours PNB (WM) - - - - - - 1) 1)

Total impact en PNB (63) (45) 36 25 68 48 7 4
Colts de transformation CAGIP (AHM) (20) (13) - - (20) (13) - -
Projet de cession en cours Charges (WM) - - - - - - ) )
Colts d'intégration Kas Bank / S3 (GC) - - - - - - 4) )
Colts de transformation (GC) - - (24) (12) - - (45) (23)
Codts de transformation (LCL) - - - - - - (13) 9)
Frais d'intégration Creval (BPI) - - (23) (12) - - (32) (15)
PSE CA ltalia - - (190) (97) - - (190) 97)
Autres ajustements Creval - - (19) (11) - - (19) (11)
Colts d'intégration Creval (BPI) - - - - (30) (16) - -
Déclassement d'actifs en cours de cession - Charges (BPI) - - - - 0) 0) 0) 0)
Colts d'acquisition Lyxor (GEA) - - (16) 8) - - (16) 8)
Colts d'intégration Lyxor (GEA) - - - - (59) (30) - -
Contribution exceptionnelle au plan de sauvegarde des

banques italiennes (BP!I) . . (25) (13) . . (25) (13)

Total impact en Charges (20) (13) (297) (152) (110) (60) (347) (180)
Corrections sur 2016-2020 FRU - - - - - - 130 130

Total impact en FRU - - - - - - 130 130
Creval - Codt du risque stage 1 (BPI) - - - - - - (25) (29)
Cession de créances et provisionnement complémentaire du

portefeuille CA ltalia ) B (319) (161) B . (319) (161)
Provision pour risque fonds propres Ukraine (BPI) - - - - (195) (195) - -

Total impact co(t du risque de crédit - - (319) (161) (195) (195) (344) (180)
Codts de transformation CACF/Stellantis (SFS) 8) (16) - - 8) (16) - -
Gain "affrancamento” (SFS) - - - - - - 5 5

Total impact Mise en équivalence 8) (16) - - 8) (16) 5 5
Frais d'acquisition Creval (BPI) - - - - - - (16) 8)

Total impact Gains ou pertes sur autres actifs - - - - - - (15) 8)
Badwill Creval (BPI) - - 119 90 - - 497 376

Total impact variation des écarts d'acquisition - - 119 90 - - 497 376
Gain "affrancamento” IS (SFS) - - 108 66 - - 108 66
Gain "affrancamento” (BPI) - - 59 45 - - 97 73
Gain "affrancamento / reallineamento” (BPI) 146 114 - - 146 114 - -
Gain "affrancamento” (GEA) - - - - - - 114 78
DTA hors-bilan CREVAL - - 105 80 - - 105 80

Total impact en Impots 146 114 272 190 146 114 424 296
Déclassement d'actifs en cours de cession (BPI) - - - - ()] (20) 1) 1)
Plus-value Cession La Médicale (GEA) - - - - 101 101 - -
Déclassement d'actifs en cours de cession Crédit du Maroc

(BPI) (14) (14) - -

Projet de cession en cours (WM)
Total impact en Activités en cours de cession
Gestion de I'épargne et Assurances
Banque de proximité-France
Banque de proximité-International
Services financiers spécialisés
Grandes Clienteles
Activités hors métiers
* Impacts avant imp0ts et avant intéréts minoritaires

(14) - -
25

(14)
41

2 71
34 24
(121) (138)
() (16)
2 1

(16) ()
9 6

7)) (78)

108 66

(19) (©)
22 16

32 26
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