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Les comptes consolidés sont constitués du cadre général, des états financiers
consolidés et des notes annexes aux états financiers

CADRE GENERAL

LE GROUPE CREDIT AGRICOLE

Le groupe Crédit Agricole est composé de 2 376 Caisses locales, de 39 Caisses régionales, de son organe central
« Crédit Agricole S.A. » et de leurs filiales.

Le Crédit Agricole Mutuel a été organisé par la loi du 5 novembre 1894, qui a posé le principe de la création des
Caisses locales de Crédit Agricole, la loi du 31 mars 1899 qui fédére les Caisses locales en Caisses régionales de Crédit

Agricoleetlaloid u 5 ao%t 1920 qui cr®e | 860ffice National du Cr®dit Agri c
de Cr®dit Agricol e, puis Cr®di't Agricole S.A., dont I e ddéor
monétaire et financier.
Le groupe Crédit Agricole constitue un groupe bancaire a organe central au sens du Code Monétaire Financier dont
- |l es engagements de | 6organi sme central et des ®tablissements qu
solidaires ;
- la solvabilité et la liquidité de tous les établissements affiliés sont surveillées dans leur ensemble sur la base de
comptes consolidés.
Pour les groupes a organisme central, la directive 86/635, relative aux comptes des établissements de crédit
europ®ens, stipule que | 6ensemble que constituent | 6organi sme cent

les comptes consolidés € tablis, contrdlés et publiés conformément a cette directive.

En application de cette directive, | organi sme cent rregpbrting t ses Ot ¢
repr®sentant la communaut® ddint®r°ts instaur ®e notamment par | e
solidairement les engagements des différentes entités du groupe Crédit Agricole. En outre, les différents textes cités

au premier alinéa expliquent et organi sent la communaut® doéint®r°ts existe
économique et politique, entre Crédit Agricole S.A., les Caisses régionales et les Caisses locales de Crédit Agricole

Mutuel. Cette communauté repose, notamment, sur un méme mécanisme de relations financiéres, sur une politique

économigue et commerciale unique et sur des instances décisionnaires communes, co nstituant ainsi depui s
siécle, le socle du groupe Crédit Agricole.

Conf or mPment au r gl ement europ®en 1606/ 02, Irepastingc sontpétaldis consol i
conform®ment aux normes | FRS telles quoadoprepering egt aomposéddési on eur op:
Caisses |l ocales, des Caisses r®gionales et de | 6organe central ¢

RELATIONS INTERNES AU CREDIT AGRICOLE

MECANISMES FINANCIERS INTERNES

Les mécanismes financiers qui régissent les relations réciproques au sein du Crédit Agricole sont spécifiques au Groupe.

Comptes ordinaires des Caisses régionales

Les Caisses régionales ont un compte de trésorerie ouvert dans les livres de Crédit Agricole CIB, qui enregistre les

mouvements financiers correspondant aux relations financieres internes au Groupe. Ce compte, qui peut étre débiteur

ou créditeur, est présenté au bilan sur la ligne « Préts et créances s ur les établissements de crédit » ou « Dettes enve rs

les établissements de crédit  ».
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Comptes d'épargne a régime spécial

Les ressources d'épargne a régime spécial (Livret d'épargne populaire, Livret de développement durable et solidaire,
compte etplan épargne -logement , Livret jeune et Livret A) sont collectées par les Caisses régionales pour le compte

de Crédit Agricole S.A., ou elles sont obligatoirement centralisées. Crédit Agricole S.A. les e nregistre a son bilan en
«Dettes envers la clientele  ».

Comptes et avances a terme

Les ressources d'épargne non réglementée (comptes sur livrets, emprunts obligataires, bons et certains comptes a
terme et assimilés, etc.) sont également collectées par les Caisses régionales au nom de Crédit Agricole S.A. et
centralisées par Crédit Agricole S.A., elles figurent a ce titre a son bilan.

Les comptes dd®pargne =~ r®gime sp®cial et | es coAgitole SAede avances
réaliser les « avances » (préts) faites aux Caisses régionales destinées a assurer le financement de leurs préts a moyen
et long terme.

50% des ressources d'épargne collectées par les Caisses régionales leur sont restituées sous forme d'a vances, dites
«avances miroirs » (de durées et de taux identiqgues aux ressources d'épargne collectées), dont elles ont la libre
disposition.

Depuis avril 2020, |l es Caisses r®gionales doivent se refinancer so
de Cr®dit Agricole S.A. pour |l es 50% restant des ressources d' ®par

Par ailleurs, les Caisses régionales peuvent étre refinancées sous forme préts en blanc négociés a prix de marché
aupres de Crédit Agricole S.A.

Transfert de I'excédent des ressources monétaires des Caisses régionales

Les ressources d'origine « monétaire » des Caisses régionales (dépdts a vue, dépbts a terme non centralisés et
certificats de dépdt négociables) peuvent étre utilisées par celles -ci pour le financement de leurs préts clients. Les
excédents sont obligatoirement transférés a Crédit Agricole S.A. , ou ils sont enregistrés en comptes ordinaires  dans la
ligne « Préts et créances sur les établissements de crédit  » ou «Dettes enve rs les établissements de crédit » (selon le
sens du compte ordinaire ouvert dans les livres de Crédit Agricole CIB - Cf. ci -dessus) ou en comp tes a terme dans les
rubriques « Opérations internes au Cr édit Agricole  ».

Opérations en devises

Le refinancement des activités en devises des Caisses régionales est réalisé auprés de Crédit Agricole S.A.

Titres @ moyen et long terme émis par Crédit Agricole S.A.

Ceux -ci sont placés sur le marché ou par les Caisses régionales auprés de leurs clients. lls figurent au passif du bilan de
Crédit Agricole S.A., en fonct ion du type de titres émis, en « Dettes représentées par un titre » ou «Dettes
subordonnées ».

COUVERTRE DES RISQUES DE LIQUIDITDETSOLVABILITEET RESOLUTION BANCAIRE

Dans |l e cadre du m®cani sme | ®gal de sol i dar i-3 @ Cbde manétaire etr e i nt er ne
financier (CMF), Cr®dit Agricole S.A., en sa qualit® ddorgane cen
garantir la liquidittet | a sol vabilit® de chaque ®tablissement de cr®dit affili

chaque membre du réseau bénéficie de cette solidarité financiere interne.

Les dispositions générales du CMF ont été déclinées par des dispositifs internes qui prévoient les mesures
opérationnelles a prendre dans le cadre de ce mécanisme Iégal de solidarité.

Dans |l e cadre de I dintroduction en bourse de Cr®dit Agricole S.A.
en 2001 avec les Caisses régionales un protocole ayant notamment pour objet de régir les relations internes au réseau

Crédit Agricole. Cepro t ocol e pr®voit en particulier | a constitution ddun Fon
de Solvabilit® (FRBLS) destin® °~ permettre ~ Cr®dit Agricole S.A.

faveur des affiliés qui viendraient a co  nnaitre des difficultés. Les principales dispositions du protocole sont détaillées
au Chapitre Il du Document de référence de Crédit Agricole S.A. enregistré auprés de la Commission des Opérations
de Bourse (devenue |'Autorité des marchés financiers - AMF) le 22 octobre 2001 sous le numéro R. 01 -453.
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Le dispositif europ®en de r®solution des crises bancaires a ®t® a

2014/59 (dite ¢ BRRD e), transpos®e e1024du 20iadlt 2015,aym a égalemerpar | dor don
adapté le droit frangais  aux dispositions du Réglement européen 806/2014 du 15 juillet 2014 ayant établi les regles et
une proc®dure uniforme pour |l a r®solution des ®tablissements de cr

uni gue et doéun Fonds de que®adréctive (UE) 201D /879 dud mae2019 dite « BRRD2 » est venue
modifier la BRRD et a été transposée par Ordonnance 2020 -1636 du 21 décembre 2020.

Ce dispositif, qui comprend des mesures de prévention et de résolution des crises bancaires, a pour objet de préserver

la stabilit® financi re, doassurer |l a continuit® des activit®s, d
défaillanceaur ait de graves cons®quences pour | d®conomie, de prot®ger | e
maximum le recours au soutien financier public. Dans ce cadre, les autorités de résolutions européennes, dont le

Conseil de résolution unique, ont été dotée s de pouvoirs tres étendus en vue de prendre toute mesure nécessaire dans

Il e cadre de | a r®solution de tout ou partie ddun ®tablissement de
Pour |l es groupes bancaires coop®ratifs, cdest | a stiatteBdgd e de r ®s 0
SPE ¢e) qui est privil ®gi ® par |l es autorit®s de r®solution, par | i
auniveau de Cr ®dit Agricole S.A. et des entit®s affili ®es. A ce titre
groupe Cr®dit Agricole, cdest |l e p®rim tre compos® de Cr®dit Agri
entités affiliées qui seraitcon si d®r ® dans son ensemble comme | e point ddentr ®e un
qui préceéde et des mécanismes de solidarité existant s au sein du réseau, un membre du réseau Crédit Agricole ne

peut pas étre mis en résolution de maniere individuelle.

Les autorit®s de r®solution peuvent ouvrir une proc®dure de r1 ®so
| or s geconsitleleetque : | a d®f aill ance de | 6®tablissement est av®r ®e ou
rai sonnabl e qudune autre mesure de nature priv®e emp°che | a d&fail
de résolution est nécessaire et une procédure de liquidation serait insuffisante pour atteindre les objectifs recherchés

de la résolution ci -dessus rappelés.

Les autorités de résolution peuvent utiliser un ou plusieurs instruments de résolution, tels que décrits ci -dessous avec

pour objectif de recapitaliser ou restaurer la viabilit® de | 06®ta
mi s e n dedellermaniere a ce que les porteurs de titres de capital (actions, parts sociales, CCl, CCA) supportent

en premier | es pertes, puis |l es autres cr®anciers sous r®serve quil
réglementation ou sur décis ion des autorités de résolution. La loi frangaise prévoit également une mesure de

protection | orsque certains instruments ou mesures de r®solution
porteurs de titres de capi tkstementen flésmlationcne @avent pae supporter das pertedt a b

plus |l ourdes que celles qudils auraient subies si | ®t abl i ssement
l'iquidation judiciaire r®gie par | e cod erticld b 618-6MmeCM:-e Ainsiplesi nci pe NC
investisseurs ont | e droit de r®clamer des indemnit®s si le trait
que |l e traitement qudils auraient subi si | 6®mabki d6ementvabalitt®e
Dans | 06hypoth se 0% |l es autorit®s de r ®sol ut igooape Gr&li Aglicele,ai ent ddun

elles procederaient au préalable a la réduction de la valeur nominale des instruments de Fonds propres du
compartiment CET1 (actions, parts sociales, CCl et CCA), instruments de Fonds propres additionnels de catégorie 1 et

instrument s de Fonds propres de cat®gorie 2, afin doéabsorber | es perte
de capital des instruments de Fonds propres additionne Is de catégorie 1 et instrument s de Fonds propres de

catégorie 2 1. Ensuite, S i Il es autorit®s de r®solution d®cidaient douti
interne, elles pourraient mettre en Tuvre cet outitcaesdreenf| oueme)]
d®ci der de | eur d®pr®ciation totale ou partielle ou de |l eur conver
Les autorit®s de r®solution pourraient d®ci der de mettre en Tuvr
central et de | 6ensemble des entit®s affili®es, des mesures de 1 ®cC
de renflouement interne. Dans  ce cas, ces mesures de réduction de valeur ou de conversion et le cas échéant ces

mesures de renflouement interne sdappliqueraient °~ toutes |l es enti
soit | dentit® consi d®r ®e wapertaspuel | e que soit | 6origine de

La hi®rarchie des cr®anciers en r®soluti on -85<5duGMBenivigiegalpar | es di
date de mise en jTuvre de |l a r®solution.

Les détenteurs de titres de capital et les créanciers de méme rang ou jouissant de droits identiques en liquidation

seraient alors trait®s de mani re ®gale quelle que soit | dentit® c
L®t endue de ce renflouement interne, qui Vvise aussi "~ recapitalis
de fonds propres au niveau consolidé.

Lédinvesti sséumedeiotnsaadreaqutn gu &iqlu ee xsiisgtneg fi cati f pour | es porteurs d
et CCA et les titulaires doéinstruments de dette ddun membre du r ®s

1 Articles L. 613-48 et L. 613-48-3 du CMF
2 Articles L. 613-55 et L. 613-55-1 du CMF
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en cas de mise en Tuvre d6une proc®dure de r®solution bancaire st
créancier.

Les autres outils de r®solution bancaire dont disposent |l es autor.
ou partielle des activit®s de | 6®tablissement °~ wun tiers ou ~ un

établisseme nt.

Ce dispositif de r®solution ne remet pas en cause | e m®cani sme | ®¢
L.511:31 du CMF, appliqu® au r®seau Cr®dit Agl8ideceinGme Cagé.Crédiie d®Ff i ni p
Agricole S.A.considée r e quden pratique, ce m®cani sme devrait sb6exercer pr ®al e
Ldapplication au groupe Cr®dit Agricole de |l a proc®dure de 1 ®sol
solidarit® interne ndaurait pas permis de rem®dier ~ |l a d®faillan
réseau dans son ensemble.Ell e est par ailleurs de nature ~ |limiter | a survenanc
la garantie des obligations de Cr®dit Agricole S.A. consentie en 1
des Caisses régionales, solidairement entre ell  es, et a hauteur de leurs fonds propres agrégés. Il est rappelé que cette

garantie est susceptible dé°tre mise en Tuvre en cas doéinsuffisanc

de sa liguidation judiciaire ou de sa dissolution.

LIENS EN CAPITAL ENTRE CREDIT AGRICOLE S.A. ET LES CAISSES REGIONALES

Les relations en capital entre Cr®dit Agricole S.A. et |l es Caisse:
conclu entre ces derni res et Cr®dit Agricole S.A., pr®alabl ement
En application de ce protocole, |l e contrtle des Caisses r®gionales
SAS Rue La Bo®ti e, d®t enue en totalit® par | es Caisses r®gional es

nombr e d o affigant ponrdui cenférer a tout moment plus de 50 % du capital et des droits de vote de Crédit
Agricole S.A.

Ddautre part, conf or m®@ment aux dispositions de ce m°me protocol e
environ 25 % du capital de chacune des Caisses r®gionales (7 | dex
d®t enue © 99, 9 9agian deSunplification’'de |b strocfui® capitalistique du Groupe réalisée le 3 aolt 2016,

| 6essenti el des certificats coop®ratifs délnvesti ssement (¢ CCIl &)

par Crédit Agricole S.A. ont été transf  érés a une holding (« Sacam Mutualisation ») conjointement détenue par les
Caisses régionales.

INFORMATIONS RELATIVES AUX PARTIES LIEES

Les parties liées au groupe Crédit Agricole sont les sociétés consolidées, y compris le S sociétés mises en équivalence,
les principaux dirigeants du Groupe ainsi que les Caisses régionales, compte tenu de la structure juridique du Groupe
et de |l a qualit® de Cr®dit Agricole S.A. d6organe central du r ®sec¢

Conformément aux mécanismes financiers internes au Crédit Agricole, les opérations conclues entre Crédit Agricole

S.A. et les Caisses régionales sont présentées au bilan et au compte de résultat en opérations interne s au Creédit
Agricole (notes4.1« Produi ts et c har4® eodutdet charglsdeé commissions » et 6.5 «Actifs financiers
au colt amorti  » et 6.7 « Passifs financiers au co(t amorti ~ »).

AUTRES CONVENTIONS ENTRE ACTIONNAIRES

Les conventions entre actionnaires sign®es au «Poncipakesopéatidndexer ci ce
de structure et événeme  nts significatifs de la période ~ ».

RELATIONS ENTRE LES SOCIETES CONSOLIDEES AFFECTANT LE BILAN CONSOLIDE

La liste des sociétés du groupe Crédit A gricole est présentée en note 12 «  Périmeétre de consolidation au 31 décembre
2025 ». Les transactions réalisées et les encours existant s en fin de période entre les sociétés du Groupe consolidées
par intégration globale étant totalement éliminés en consolidation, seules les transactions réalisées avec des sociétés
consolidées par mise en équivalence affectent les comptes consolidés du Grou pe.

Les principaux encours correspondants dans le bilan consolidé et les principaux engagements au 31 décembre 2025
sont relatifs aux transactions avec les  entités mises en équivalence pour les montants suivants

A préts et créances sur les établissements de crédit :26mi I 1i ons ddeuros (13 millions ddeu
2024) ;
A préts et créances sur laclientele  :1300mi | | i ons( 2d 8202 onsi | | i ons déeuros au 31 d®ce.!
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A dettes envers les établissementsdecrédit : 20 mi |l | i(@ms | ddeomsosdeur os au 31 d®cembr
A dettes envers la client(9llés :midd3 omisl Ididcerus ok eawur Bsl d®cembre 20
A engagements donn®s sur instruments financiers : 1 984 million:
2024) ;
engagements recus sur instru ments financiers: 640 4 mi | | i ons dndielulrioosn s( 5d 3e5Wr os au 31 dE@G
2024).

Les effets des transactions réalisées avec ces entités sur le compte de résultat de la période ne sont pas significatifs.

GESTION DES ENGAGEMENTS EN MATIERE DE RETRAITES, PRERETRAITES ET INDEMNITES DE FIN DE CARRIERE
CONVENTIONS DE COUVERTURE INTERNES AU GROUPE

Comme présenté dansla notel2 0 Pri nci pes et m®t hodes comptablesdé, | es avantages
°tre de di ff®rentes natures. |l sdagit
A déindemnit®s de fin de carri re ;

A ddengagement s d ealifiéseselon ke cas @eségimej« a cotisations » ou « a prestations défi nies ».

Ces engagements font, pour partie, | 6objet de conventions ddéassur
soci ®t ® d 0 -aiesdu groupenCeédit Agricole.

Ces conventions ont pour objet :

A la constitution chez | 6assureur, de fonds collectifs destin®s
ou a la couverture des différents régimes de retraite, moyennant le versement de cotisations de la part de
| dempl oyeur ;

A |l a gestion de ces fonds par |l a soci ® ® ddassurance ;

A le paiement aux bénéficiaires des primes et prestations de retraites prévues par les différents régimes.

Les informations sur | es av asontditgilEes dgnolas no® 7 « e Avangages au lpéd esormél et i
autres rémunérations »aux points 7.3 et 7.4.

RELATIONS AVEC LES PRINCIPAUX DIRIGEANTS

Compte tenu de |l a structure mutualiste du groupe CrePaiting,laAgri col e
notion de dirigeanttel leque d®finie par | AS 24 ndéest pas repr®sentatdinve des r
du groupe Crédit Agricole.

A ce titre, | dinformation requise par | AS 24 sur | a r®mun®ration c
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ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

COMPTE DE RESULTAT

(en millions d'euros) Notes 31/12/2024

Intéréts et produits assimilés 1 4.1 61 395 69 410
Intéréts et charges assimilées * 4.1 (40 352) (49 466)
Commissions (produits) * 4.2 18 279 17 695
Commissions (charges) 1 4.2 (5421) (4 905)
Gains ou pertes nets sur instruments financiers a la juste valeur par résultat 4.3 15 948 13291
Gains ou pertes nets sur actifs/passifs de transaction 8 399 4193
Gains ou pertes nets sur autres actifs/passifs a la juste valeur par résultat 7 549 9 098
Gains ou pertes nets sur instruments financiers a la juste valeur par capitaux
propres 4.4 (375) (251)
Gains ou pertes nets sur instruments de dettes comptabilisés en capitaux propres
recyclables (719) (489)
Rémunération des instruments de capitaux propres comptabilisés en capitaux
propres non recyclables (dividendes) 344 238
Gains ou pertes nets résultant de la décomptabilisation d'actifs financiers
au colt amorti 4.5 (87) (152)
Gains ou pertes nets r®sultant du recl
amorti en actifs financiers a la juste valeur par résultat Z Z

Gains ou pertes nets r®sultant du recl

valeur par capitaux propres en actifs financiers a la juste valeur par résultat Z Z
Produit net des activités d'assurance 2 5.3 (10 934) (8 357)
Produits des activit®s ddassurance 16 041 14 795
Charges aff®rentes aux activit®s dé (11 732) (10 366)
Produits et charges afférents aux contrats de réassurance détenus (173) (207)
Produits financiers ou charges financiéres d'assurance (15 068) (12 570)
Produits financiers ou charges financieres d'assurance afférents aux
contrats de réassurance détenus 41 49
Co(t du risque de crédit sur les placements financiers des activités
ddassurance (43) (58)
Produits des autres activités 4.6 3123 2940
Charges des autres activités 4.6 (2 018) (2 144)
Produit net bancaire 39 558 38 061
Charges générales d'exploitation 4.7 (21 438) (20 709)
Dotations nettes aux amortissements et aux dépréciations des
immobilisations corporelles et incorporelles 4.8 (2 130) (2 020)
Résultat brut d'exploitation 15 990 15 332
Co(t du risque 4.9 (3 452) (3191)
Résultat d'exploitation 12 538 12 141
Quote -part du résultat net des entreprises mises en équivalence (423) 283
Gains ou pertes nets sur autres actifs 4.10 437 (40)
Variations de valeur des écarts d'acquisition 6.14 Z 4
Résultat avant imp6t 12 552 12 388
Impbts sur les bénéfices 4.11 (3017) (2 888)
Résultat net d'imp6ts des activités abandonnées 6.11 Z Z
Résultat net 9 535 9 500
Participations ne donnant pas le controle 12.3 781 860
RESULTAT NET PART DU GROUPE 8 754 8 640
i Au 31 d®cembre 2024, Il es commi ssions int grent un produit diedd3?2
étre classés en « Intéréts et produits assimilés ». Cette modification de présentation est sans impact sur le montant de Prod uit Net

Bancaire présenté au 31 décembre 2024.
2 Résultat financier net d'assurance composé des Produits de placement nets de charge et des Produits ou charges financiéres
ddassurance en note 5.3 Sp®cificit®s assurance
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RESULTAT NET ET GAINS ET PERTES COMPTEBDRECTEMENT EN CAPITAUX
PROPRES

(en millions d'euros) Notes 31/12/2025 31/12/2024

Résultat net 9535 9 500
Gains et pertes actuariels sur avantages post emploi 4.12 104 31
Gains et pertes sur passifs financiers attribuables aux variations

du risque de crédit propre 4.12 (234) (365)
Gains et pertes sur instruments de capitaux propres

comptabilisés en capitaux propres non recyclables 4.12 240 105

Produits financiers ou charges financiéres d'assurance ventilés en
capitaux propres non recyclables 4.12 (166) (82)
Gains et pertes avant imp6t comptabilisés directement en
capitaux propres non recyclables hors entreprises mises en

_éauivalence 4.12 (56) (311)
Gains et pertes avant imp6t comptabilisés directement en
capitaux propres non recyclables des entreprises mises en
éauivalence 4.12 354 Z
Impdts sur les gains et pertes comptabilisés directement en
capitaux propres non recyclables hors entreprises mises en
équivalence 412 15 49
Impdts sur les gains et pertes comptabilisés directement en
capitaux propres non recyclables des entreprises mises en

équivalence 4.12 z Z
Gains et pertes nets comptabilisés directement en capitaux

propres non recyclables sur activités abandonnées 4.12 Z Z
Gains et pertes nets comptabilisés directement en capitaux

propres non recyclables 4.12 312 (262)

Gains et pertes sur écarts de conversion 4.12 (1 326) 481

Gains et pertes sur instruments de dettes comptabilisés en

capitaux propres recyclables 4.12 (1 611) (571)

Gains et pertes sur instruments dérivés de couverture 4.12 (94) 542

Produits financiers ou charges financiéres d'assurance ventilés en
capitaux propres recyclables 2 037 397

Produits financiers ou charges financiéres de réassurance
ventilés en capitaux propres (37) (O]
Gains et pertes avant impdt comptabilisés directement en

capitaux propres recyclables hors entreprises mises en

équivalence 4.12 (1 031) 844
Gains et pertes avant imp6t comptabilisés directement en
capitaux propres recyclables des entreprises mises en

Anuiivalanca

Imp6ts sur les gains et pertes comptabilisés directement en
capitaux propres recyclables hors entreprises mises en
_éauivalence 4.12 (90) (85)
Imp6ts sur les gains et pertes comptabilisés directement en
capitaux propres recyclables des entreprises mises en

4.12 (225) (31)

équivalence 4,12 Z Z
Gains et pertes nets comptabilisés directement en capitaux

propres recyclables sur activités abandonnées 4.12 Z Z
Gains et pertes nets comptabilisés directement en capitaux

propres recyclables 4.12 (1 346) 728
GAINS ET PERTES NETS COMPTABILISES DIRECTEMENT EN CAPI

PROPRES 4.12 (1 034) 466
RESULTAT NET ET GAINS ET PERTES COMPTABILISES DIRECTEM

CAPITAUX PROPRES 8 500 9 967
Dont part du Groupe 7749 9113
Dont participations ne donnant pas le controle 751 854

10
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31 décembre 2025

BILAN ACTIF

(en millions d'euros) Notes 31/12/2024
Caisse, banques centrales 6.1 168 274 165 815
Actifs financiers a la juste valeur par résultat 3.1-3.2-6.2-6.6 654 364 607 518
Actifs financiers détenus a des fins de transaction 392 039 365 845
Autres actifs financiers a la juste valeur par résultat 262 325 241 673
Instruments dérivés de couverture 3.3-3.5 25072 27 632
Actifs financiers a la juste valeur par capitaux propres 3.1-3.2-6.4-6.6 245139 234 461
Instruments de dettes comptabilisés a la juste valeur par capitaux propres
recyclables 236 801 226 064
Instruments de capitaux propres comptabilisés a la juste valeur par
capitaux propres non recyclables 8 338 8 397
3.1-3.2-3.4-6.5-
Actifs financiers au colt amorti 6.6 1490 747 1457 884
Préts et créances sur les établissements de crédit 153 596 145 459
Préts et créances sur la clientéle 1209 724 1188 842
Titres de dettes 127 427 123583
Ecart de réévaluation des portefeuilles couverts en taux (10 368) (5 026)
Actifs d'impbts courants et différés 6.9 7617 7594
Comptes de régularisation et actifs divers 6.10 45 222 54 044
Actifs non courants détenus en vue de la vente et activités abandonnées 6.11 Z 826
Contrats doassActfance ®mi s 5.3 49 15
Contrats de réassurance détenus - Actif 5.3 1171 1021
Participation dans les entreprises mises en équivalence 13.2 6519 2528
Immeubles de placement 6.12 11 811 12 082
Immobilisations corporelles 6.13 15 440 14 644
Immobilisations incorporelles 6.13 3818 3790
Ecarts d'acquisition 6.14 17 050 16 899
TOTAL DE L'ACTIF 2 681 925 2601 727

11
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31 décembre 2025

BILAN PASSIF

(en millions d'euros) Notes 31/12/2024
Banques centrales 6.1 227 1389
Passifs financiers a la juste valeur par résultat 6.2 419 766 407 771
Passifs financiers détenus a des fins de transaction 314 911 306 142
Passifs financiers a la juste valeur par résultat sur option 104 855 101 629
Instruments dérivés de couverture 3.3-3.5 26 575 32079
Passifs financiers au codt amorti 1591 226 1543 926
Dettes envers les établissements de crédit 3.4-6.7 98 048 88 168
Dettes envers la clientéle 3.1-3.4-6.7 1199 426 1164 511
Dettes représentées par un titre 3.4-6.7 293 752 291 247
Ecart de réévaluation des portefeuilles couverts en taux (9 064) (7 672)
Passifs d'impdts courants et différés 6.9 3160 2937
Comptes de régularisation et passifs divers 6.10 71 398 70892
Dettes liées aux actifs non courants détenus en vue de la vente et activités
abandonnées 6.11 Z 194
Contrats d'assurance émis - Passif 5.3 392 145 366 451
Contrats de réassurance détenus - Passif 5.3 108 70
Provisions 6.15 5705 5742
Dettes subordonnées 3.4-6.16 26 082 29134
Total dettes 2 527 328 2 452 913
Capitaux propres 154 597 148 814
Capitaux propres part du Groupe 148 146 141 939
Capital et réserves liées 33109 32035
Réserves consolidées 109 056 103 033
Gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres (2773) (1769)
Gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres sur actifs
non courants détenus en vue de la vente et activités abandonnées Z Z
Résultat de la période 8 754 8 640
Participations ne donnant pas le controle 6451 6 875
TOTAL DU PASSIF 2 681 925 2601 727

12
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31 décembre 2025

TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES

Part du Groupe

Capital et réserves liées

Gains et pertes comptabilisés directement en

capitaux propres

Gains et Gains et
pertes pertes Total des gains
Autres comptabilisés comptabilisés et pertes
Primeet  Elimination  instruments ilisé
Réserves des titres de  Total Capital en capitaux en capitaux directement en
consolidées liées auto - capitaux et Réserves propres propres non capitaux Résultat [SEEITIENN

(en millions d'euros) Capital au capital_* détenus propres consolidées recyclables recyclables propres propres
Capitaux propres au Ler janvier 2024 13411 118 229 (1 503) 7220 137 356 (1 826) (416) (2 241) z 135114
Impacts nouvelles normes, décisions / interprétations IFRIC - zZ - - - Z Z Z Z 4
Capitaux propres au Ler janvier 2024 Retraités 13411 118 229 (1 503) 7220 137 356 (1 826) (416) (2 241) - 135114
Augmentation / réduction de capital 3 (132) - - (129) - - - z (129)
Variation des titres autodétenus (231) (732) 1045 - 82 - - - z 82
Emissions / remboursements d'instruments de capitaux propres - an - 0] (19) - - - z (19)
Rémunération des émissions diinstruments de capitaux propres - (473) - - (473) - - - z (473)
Dividendes versés en 2024 - (3911) - - (3911) - - - z (3911)
Dividendes regus des Caisses régionales et leurs filiales - 2359 - - 2359 z Z - z 2359
Effet des acquisitions complémentaires / cessions partielles de titres . R . . R R R . 2 :
de filiales sans perte de controle
Mouvements liés aux paiements en actions - 70 - - 70 - - - z 70

liés aux avec les (228) (2 836) 1045 ) (2 020) - - - - (2 020)
Variation des gains et pertes comptabilisés directement en R 135 R R 135 780 @97) 401 z 626
capitaux propres
Vel o o raptos non eyt e e st z 124 z z 124 z 120 120 z :
‘[:::;g;g;s:nt f:sr;fi:sw variation du risque de crédit propre z n z z " z ey ay z :
Quote -part dans les variations de capitaux propres hors résultat . R . . R (19) z (19) z (19)
des entreprises mises en équivalence
Résultat 2024 - - - - - - - - 8640 8640
Autres variations - (402) - - (402) - - - z (402)
Capitaux propres au 31 décembre 2024 13183 *115 125 (458) 7218 135 068 (1 056) (714) (1 768) 8640 141 939
Affectation du résultat 2024 z 8640 z z 8640 z z zZ (8 640) 4
Capitaux propres au Ler janvier 2025 13183 123 765 (458) 7218 143 708 (1 056) (714) (1 768) z 141 939
Impacts nouvelles normes, décisions / interprétations IFRIC z z z z z z z z z z
Capitaux propres au Ler janvier 2025 Retraités 13183 123 765 (458) 7218 143 708 (1 056) (714) (1768) z 141 939
Augmentation / réduction de capital 264 (270) z z 6 z z z z ®)
Variation des titres autodétenus (66) (288) 135 4 (219) zZ zZ zZ Z (219)
Emissions / remboursements diinstruments de capitaux propres. z (30) z 925 895 z z z z 895
Rémunération des émissions d'instruments de capitaux propres z (554) z z (554) z z z z (554)
Dividendes versés en 2025 z (4 059) z z (4 059) z z z z (4 059)
Dividendes regus des Caisses régionales et leurs filiales z 2491 z z 2491 zZ zZ zZ z 2491
Eéfilll‘L::Sast;(i‘\‘:i;l;?‘r;sd?g;e:igzgtalres | cessions partielles de titres z (169) z z (169) (30) ® @3) z (202)
Mouvements liés aux paiements en actions z 101 z z 101 z z z z 101

liés aux avec les 198 (2778) 135 925 (1520) (30) @3) (33) z (1553)
Z:;;«f: ;;; rg:sms et pertes comptabilisés directement en z 15 z z 15 (wo87) ©0) 1 147) 2 (1 131)
el par o prapros o eyt e e s z z z z z z z z z z
5::;'%2255? ::éesrzjessur variation du risque de crédit propre z . z z 16 2 (1) a6 2 z
ot g s vt e capaus propes s s : : : w m sz W
Résultat 2025 z - z z z z z z 8754 8754
Autres variations z (160) z z (160) z 3 z z (160)
CAPITAUX PROPRES AU 31 DECEMBRE 2025 13381 120 964 (323) 8143 142 165 (2 352) (423) (2773) 8754 148 146

1Réserves avant des titres d

2 Correspond aux impacts de I'acquisition de la participation de Santander dans CACEIS (Cf Note 2).
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| \

Participations ne donnant pas le controle

Gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres

Gains et pertes Gains et pertes
é é Total des gains et pertes
Capital, réserves en capitaux propres en capitaux propres non comptabilisés directement en Capitaux propres

(en millions d'euros) liées et résultat recyclables recyclables capitaux propres Capitaux propres consolidés
Capitaux propres au Ler janvier 2024 7417 (185) ®) (191) 7226 142 340
Impacts nouvelles normes, décisions / interprétations IFRIC z z z z z z
Capitaux propres au ler janvier 2024 Retraités 7417 (185) ®) (191) 7226 142 340
Augmentation / réduction de capital - - - - - (129)
Variation des titres autodétenus - - - - - 82
Emissions / remboursements dinstruments de capitaux propres (786) - - - (786) (805)
Rémunération des émissions d'instruments de capitaux propres (99) - - - (99) (572)
Dividendes versés en 2024 (504) - - - (504) (4 415)
Dividendes recus des Caisses régionales et leurs filiales z z z - - 2359
Effet des acquisitions complémentaires / cessions partielles de titres . . A A ) )
de filiales sans perte de controle

Mouvements liés aux paiements en actions 11 - - - 1 81

liés aux opé avec les (1378) - - - (1378) (3 398)

::;;I:;:: :reo; rg:sms et pertes comptabilisés directement en i @0) 6 6 , 633
Dont gains et pertes sur instruments de capitaux propres a [aiuste 1 z z . 1 1
valeur par capitaux propres non recyclables transférés en réserves

Dont gains et pertes sur variation du risque de crédit propre R z z . - -
transférés en réserves

Sr:?;;rls:: :ﬂasr;ss |eez :Zzlavt:lg: :ee capitaux propres hors résultat des R 2 z a2 a2 @)
Résultat 2024 860 - - - 860 9500
Autres variations 171 - - - 171 (231)
Capitaux propres au 31 décembre 2024 7072 (226) 29 (197) 6875 148 814
Affectation du résultat 2024 z z z z z z
Capitaux propres au Ler janvier 2025 7072 (226) 29 (197) 6875 148 814
Impacts nouvelles normes, décisions / interprétations IFRIC z z z z z z
Capitaux propres au Ler janvier 2025 Retraités 7072 (226) 29 (197) 6875 148 814
Augmentation / réduction de capital zZ zZ 4 4 4 (6)
Variation des titres autodétenus z z z z z (219)
Emissions / remboursements d'instruments de capitaux propres 291 zZ 4 4 291 1186
Rémunération des émissions d'instruments de capitaux propres (28) z z z (28) (582)
Dividendes versés en 2025 (470) z z z (470) (4529)
Dividendes recus des Caisses régionales et leurs filiales z z z z z 2491
:S:nl;\eess asx;ilgi;g?‘r;sd?&pr:igzrl(alres I cessions partielles de titres (1203 20 3 2 170 s
Mouvements liés aux paiements en actions 8 z z z 8 109

liés aux avec les (1402) 30 3 33 (1.369) (2922

Z:;‘aax::: ;(eoz ’geasms et pertes comptabilisés directement en @ @) 8 an a9 (@ 150)
Dont gains et pertes sur instruments de capitaux propres a la juste

valeur par capitaux propres non recyclables transférés en réserves O] 2 1 1 2 Z
5::;&121?« réesr;?jessur variation du risque de crédit propre 2 2 2 2 = 2
Sr::?;r}g:: r:;ness |:: ;::ia‘::ig: :ee capitaux propres hors résultat des 2 @6) 2 @) @s) 251
Résultat 2025 781 z z z 781 9535
Autres variations 229 z z z 229 69
CAPITAUX PROPRES AU 31 DECEMBRE 2025 6678 (278) 50 (227) 6451 154 597

+ Correspond aux impacts de Iacquisition de la participation de Santander dans CACEIS (Cf Note 2).
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TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE

Le tableau de flux de trésorerie est présenté selon le modéle de la méthode indirecte.

Les activités opérationnelles  sont représentatives des activités génératrices de produits du groupe Crédit Agricole
Les flux dodéimptts sont pr®sent®s en totalit® avec |l es activit®s of
Lesacti vit®s doirnevpers&siesnsteemetntl es fl ux de tr®sorerie pour | dacquisit

les entreprises consolidées et non consolidées, et des immobilisations corporelles et incorporelles. Les titres de
participation stratégiques inscrits dans les rub  riques « Juste valeur par résultat »ou «Juste valeur par capitaux propres
non recyclables »sont compris dans cette rubrique.

Les activités de financement  résultent des changements liés aux opérations de structure financiére concernant les
capitaux propres et les emprunts a long terme.

Lesflux de trésorerie net s attri buables aux activit®s ddexpl oitaactivika, dodi nves
abandonnées sont présentés dans des rubriques distinctes dans le tableau de flux de trésorerie.

La notion de trésorerie nette comprend la caisse, les créances et dettes auprés des banques centrales, ainsi que les
comptes (actif et passif) et préts a vue auprés des établissements de crédit.

15



-
& Comptes consolidés du groupe Crédit Agrictle

31 décembre 2025

31/12/2024
(en millions d'euros)
Résultat avant imp6t 12 552 12 388
Dotations nettes aux amortissements et aux dépréciations des immobilisations corporelles et
incorporelles 2130 2020
Dépréciations des écarts d'acquisition et des autres immobilisations Z 4
Dotations nettes aux dépréciations et aux provisions 31183 18 643
Quote -part de résultat liée aux entreprises mises en équivalence 423 (283)
Résultat net des activités d'investissement (437) 40
Résultat net des activités de financement 5 540 5219
Autres mouvements 1265 (1097)
Total des éléments non monétaires inclus dans le résultat net avant impét et des autres
ajustements 40103 24 538
Flux liés aux opérations avec les établissements de crédit 2930 (39 844)
Flux liés aux opérations avec la clientéle 15740 8 386
Flux liés aux autres opérations affectant des actifs ou passifs financiers (57 072) (37 269)
Flux liés aux opérations affectant des actifs ou passifs non financiers 4 059 6 326
Dividendes recus des entreprises mises en équivalence 253 53
Impbts versés (2 618) (1729)
Variation nette des actifs et passifs provenant des activités opérationnelles (36 708) (64 077)
Flux provenant des activités abandonnées Z Z
Total Flux nets de trésorerie générés par l'activité opérationnelle (A) 15 947 (27 152)
Flux liés aux participations (3 419) (922)
Flux liés aux immobilisations corporelles et incorporelles (1 902) (1 837)
Flux provenant des activités abandonnées Z Z
Total Flux nets de trésorerie liés aux opérations d'investissement (B) (5 321) (2 759)
Flux de trésorerie provenant ou a destination des actionnaires (1 492) (3 325)
Autres flux nets de trésorerie provenant des activités de financement (1 573) 14 944
Flux provenant des activités abandonnées Z Z
Total Flux nets de trésorerie liés aux opérations de financement (C) (3 065) 11 619
Effet de la variation des taux de change sur la trésorerie et équivalent de trésorerie (D) (7 530) (1179)
AUGMENTATION/(DIMINUTION) NETTE DE LA TRESORERIE ET DES EQUIVALENTS DE TRESORE
B+ C+ D) 31 (19 471)
Trésorerie et équivalents de trésorerie a |'ouverture 156 759 176 230
Solde net des comptes de caisse et banques centrales * 164 389 180 405
Solde net des comptes, préts/emprunts a vue auprés des établissements de crédit ** (7 630) (4 175)
Trésorerie et équivalents de trésorerie a la cléture 156 790 156 759
Solde net des comptes de caisse et banques centrales * 167 983 164 389
Solde net des comptes, préts/emprunts a vue auprés des établissements de crédit ** (11 193) (7 630)
VARIATION DE LA TRESORERIE NETTE ET DES EQUIVALENTS DE TRESORERIE 31 (19 471)
* Compos® du solde net du poste 6Caisse, banques central esé, édserr s
activités abandonnées.
** Compos® du solde des postes 6Comptes ordinaires d®biteurs noefs
gue d®taill ®s en note 6.5 et des postes O0Comptes ordinaires cafllé&di

en note 6.7 (hors intéréts courus).
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NOTES ANNEXES AUXTATS FINANCIERSONSOLIDES

NOTE 1 Principes et méthodes applicables dans le Groupe, jugements et
estimations utilisés

1.1 Normes applicables et comparabilité

Sauf mention contraire, tous les montants indiqués dans le présent rapport financier sont exprimés en euros et sont
indiqués en millions, sans décimale. Les arrondis au million d'euros le plus proche peuvent, dans certains cas, conduire
a des écarts non si gnificatifs au niveau des totaux et des sous  -totaux figurant dans les tableaux.

En application du reglement CE n°1606/2002, les états financiers consolidés ont été établis conformément aux normes

I AS/ 1 FRS et aux interpr®tations | FRIC applicables au 31 d®cembre
(version dite carve out ) , en wutilisant donc certaines d®rogations dans | dap]
comptabilité de macro  -couverture.

Ce r ®f ®renti el est di sponi bl e sur | e site de | a Commi ssi ol
https://ec.europa.eu/info/business ~ -economy -euro/company -reporting -and -auditing/company  -reporting/financial -
reporting_en

Les normes et interprétations sont identiques a celles utilisées et décrites dans les états financiers du Groupe au 31
décembre 2024.

Ell es ont ®t ® compl ®t ®es par Il es dispositions des normes | FRS t
d®cembre 2025 et dont | dapplication est obligatoire pour | a premi

Celles-ci portent sur :

Effet significatif
potentiel pour le
Groupe

Date de lere application  : exercices

Normes, Amendements ou Interprétations X
ouverts a compter du

Amendement IAS 21/ IFRS 1 1 janvier 2025 Non

Absence de convertibilité

A noter également le  reglement ANC n° 2025 -01 du 7 février 2025 modifiant le réglement ANC n° 2016  -09 et le

reglement ANCn°2020 -01 du 9 octobre 2020. Pour rappel, ce r glement concer
en annexe par les entreprises, a compter des exercices 2025, sur les honoraires d e certification des informations de

durabilité.

Par ailleurs, il est rappel ® que |l orsque | dapplication anticip®e
europ®enne est optionnelle sur une p®riode, | 6option ndest pas ret

NORMES ET | NTERPRETATI ONS ADOPTEES PAR LG6UNION EUROPEENNE AU 31 LC
PAR LE GROUPE

1 IFRS 9/ IFRS 7 Classement et évaluation des instruments financiers

Les amendements aux normes IFRS 9 et IFRS 7, adoptés le 27 mai 2025 et applicables aux exercices ouverts a compter

du ler janvier 2026 viennent notamment clarifier le classement des actifs financiers assortis de caractéristiques

conditionnelles, tellesque des caract®ristiques environnementales, sociales et
dans le cadre du test SPPI. Bien que cet amendement soit rétroactif, le Groupe ne prévoit pas que des instruments

avec clauses ESG existants avant le ler janvier 2026 e  n viennent a échouer au test SPPI.

Ces amendements requerront des informations supplémentaires concernant les instruments financiers assortis de
caract®ristiques conditionnelles ° compter de | a date doapplicatic

NORMES ET INTERPRETATIONS NON ENCORE ADOPTEES PAR L'UNION EUROPEENNE AU 31 DECEMBRE 2025

Les normes et interprétations publiée s par IlASB au 31 décembre 2025 mais non encore adoptées par |'Union
européenne ne sont pas applicables par le Groupe. Elles n'entreront en vigueur d'une maniéere obligatoire qu'a partir
de la date prévue par I'Union européenne et ne sont donc pas appliquées p ar le Groupe au 31 décembre 2025
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1 IFRS 18 Présentation et informations a fournir dans les états financiers

La norme IFRS 18 " Présentation et informations a fournir dans les états financiers " publiée en avril 2024 remplacera la
norme IAS 1" Présentation des états financiers " et sera applicable aux exercices ouverts & compter du ler janvier 2027,

sous réserve d'adoption par I'Union européenne. Le Groupe ndappliqguera pas cette nouvell
anticipée.
La norme IFRS 18 imposera une nouvelle structure du compte de résultat et des sous -totaux obligatoires avec un

classement des produits et charges dans 3 catégories : " exploitation ", " investissement " et " financement " dans |'état
du compte de résultat.

La norme IFRS 18 imposera également de décrire dans les notes annexes les mesures de performance définies par la
Direction et utilisées dans la communication publique hors des états financiers IFRS.

ElI'le inclut ®gal ement de nouvelles exigences en mati re ddagr ®g
financiéres en fonction des roles identifiés des états financiers principaux et des notes.

Les travaux d'analyse et de pr®paration de mise en Tuvre au sein

Décisions IFRS IC, finalisées et approuvées par I'|ASB pouvant affecter le Groupe

Effet significatif

Normes, Amendements ou Interprétations Date de publication potentiel pour le
Groupe

IAS7
o | L L 04 décembre 2024 Non
Classification des flux de trésorerie liés aux appels de variation de
marge sur les contrats « collatéralisés au marché »
IAS 38
i o | 20 mars 2025 Non
Reconnaissance des actifs incorporels résultant d'engagements
liés au climat
IFRS 9/IFRS 17 / IFRS 1BIAS 37 20 mars 2025 Non
Garanties émises sur les obligations d'autres entités
IFRS 15
20 mars 2025 Non
Reconnaissance des revenus provenant des frais de scolarité
IAS 2 -
S29 11 juillet 2025 Non

Evaluation des indicateurs des économies hyperinflationnistes

1.2 Principes et méthodes comptables

UTILISATION DE JUGEMENTS ET ESTIMATIONS DANS LA PREPARATION DES ETATS FINANCIERS

Etant donné leur nature, les évaluations nécessaires a l'établissement des états financiers exigent la formulation
d'hypothéses et comportent des risques et des incertitudes quant a leur réalisation dans le futur.

Les réalisations futures peuvent étre influencées par de nombreux facteurs, notamment :
A les activités des marchés nationaux et internationaux ;
A les fluctuations des taux d'intérét et de change ;
A la conjoncture économique et politique dans certains secteurs d'activité ou pays ;
A les modifications de la régl ementation ou de la [égislation ;
A le comportement des assurés ;
A les changements démographiques.

Cette liste n'est pas exhaustive.
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Mal gr® | denvironnement international particuli rement-Uniselendu, | 6®c
ralenti ssement a ®t ® moins prononc® qudanticip®. Lddi mpact inflatio
pr ® v u mai s edtrestéa dighifecativement supérieure de la cible de la Fed. Le marché du travail a présenté des

signes mani festes de ralentissement depuis | 06®t®, <ce qui a conduit
bai sses de taux en fin ddann®e.

En zone euro, malgr® un commerce ext®rieur mis ° mal par |l es droit
asiatique, |l a bonne sant® des agents priv®s et la r®sistance de
croissance enaccélératon . Ldinfl ation a retrouv® sa cible, laissant | a BCE da

ses taux inchangés a partir de juin 2025 apres la baisse enregistrée sur le 1e semestre 2025.

Les diff®rences de temporalit® des politiques mon®taires de | a Fed
auxEtats-Uni s et plut!t en acc®l ®ration en zone euro, ont conduit ~ une
desdeuxcotés de | 8 At | ant i:glebalementenbdis@mux Etats -Unis et en hausse en zone euro. Les spreads

souverains européens se sont réduits, en particulier le spread italien, qui est tombé Iégerement en de¢a du spread
francais, pénalisé par la situation pol itique et budgétaire. Ces différents éléments ont pu avoir un impact sur les
principales estimations comptables au 31 décembre 2025.

Les estimations comptables qui nécessitent la formulation d'hypothéses sont utilisées principalement pour les
évaluations suivantes :

A les instruments financiers évalués a la juste valeur (y compris les participations non consolidées) ;

A les actifs et les passifs des contrats d'assurance ;

A les actifs et les passifs des contrats de réassurance ;

A les passifs des contrats d'investissement sans éléments de participation discrétionnaire ;

A les régimes de retraite et autres avantages sociaux futurs ;

A les plans de stock -options ;

A les dépréciations d'instruments de dette au co(t amorti ou a la juste valeur p ar capitaux propres recyclables ;
A les provisions ;

A les dépréciations des écarts d'acquisition ;
A les actifs d'impots différés
A la valorisation des entreprises mises en équivalence.

Les modalités de recours a des jugements ou a des estimations sont précisées dans les sections concernées ci -apres.

En particulier, I'évaluation des contrats d'assurance selon la norme IFRS 17 requiert des jugements importants. Les
principales zones de jugement dans le cadre de I'application de la norme IFRS 17 par le Groupe sont les suivantes, et
les informations a leu r sujet sont développées dans les sections et notes auxquelles il est fait référence ci -dessous :

A Testimation des flux de trésorerie futurs, en particulier la projection de ces flux et la détermination de la frontiére
des contrats : dans les sections «  Evaluation des contrats d'assurance / Estimation des flux de trésorerie futurs »
et « Evaluation des contrats d'assurance / Frontiére des contrats »;

A latechnique utilisée pour déterminer I'ajustement au titre du risque non financier : dans la section « Evaluation
des contrats d'assurance / Ajustement au titre du risque non financier »
A lapproche adoptée pour déterminer les taux d'actualisation : dans la section « Evaluation des contrats

d'assurance / Taux d'actualisation » |

la définition des unités de couverture et la détermination du montant de la CSM alloué en résultat au cours
de chaque période afin de refléter les services prévus aux contrats d'assurance : dans la section
«Comptabilisation de la marge sur services contra ctuels en résultat » ;

)

=

la détermination des montants transitoires relatifs aux groupes de contrats existants a la date de transition :
danslanote 53¢ Sp®ci ficit ®s pheie"Cobteats d'assuramce e-Md,Nt ants transitoireso.

INSTRUMENTS FINANCIERS (IFRSFERS 13JAS 32 ET 39)

DEFINITIONS
La norme | AS 32 d®finit un instrument financier comme tout contr at
un passif financier ou 7" un instrument <G-gliretoatponttatraprésemanto pr es d o un e

les droits ou obl igations contractuels de recevoir ou de payer des liquidités ou d'autres actifs financiers.
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Les actifs et passifs financiers sont traités dans les états financiers selon les dispositions de la norme IFRS 9 telle

qudadopt ®e par | d6Union europ®enne.
Les instruments d®riv®s sont des actifs ou passifs fiAaenici ers dont
(a condition que, dans le cas d'une variable non financiere, celle -ci ne soit pas spécifiqgue a l'une des parties au

contrat), qui requ iérent un investissement initial faible ou nul, et dont le reglement intervient a une date future.

La norme | FRS 9 d®finit |l es principes en mati re de classement
dépréciation /provisionnement du risque de crédit et de comptabilité de couverture, hors opérations de macro -
couverture.

Il est toutefois précisé que le groupe Crédit Agricole uti |l i se | doption de ne pas appliquer
couverture do6él FRS 9. Léensemble des relations de couverture rest
attendant les futures dispositions relatives a la macro -couverture.

Les actifs financiers dits «verts » ou « ESG» et les passifs financiers dits « green bonds » comprennent des instruments

variés ; ils portent notamment sur des  préts ou emprunts permettant de financer des projets environnementaux ou de

transition écologique . I'l est rappel ® que | 8ensembl e dseualifidatiors smeprésentents f i nanci e
pas nécessairement une rémunération variant en fonction de | dattei nt e ESGe Cetteitdrmimmlegie est
susceptible ddo®vol uer nmematidneuopdenne n retteve dladinance dutalle . Ces instruments sont

comptabilisés conformément & IFRS 9 selon les principes énoncés ci -apres. Notamment, les préts dont l'indexation de

la rémunération du critere ESG n'introduit pas d'effet levier ou est considérée comme non matérielle en termes de

variabilité des flux de trésorerie de l'instrument ne sont pas considérés comme échouant au test SPP | (analyse des

clauses contractuelles) sur la base de ce seul critere.

CONVENTI ONS DOGE£VALUATI ON DES ACTIFS ET PASSIFS FI NANCI ERS

Evaluation initiale

Lors de leur comptabilisation initiale, les actifs et passifs financiers sont évalués a leur juste valeur telle que définie p ar

IFRS 13.

La juste valeur telle que d®finie par | FRS 13 correspond au prix
transfert do6éun passif |l ors ddédune transaction normale entre des 1in
marchéleplusav ant ageux, ~ | a date do®valuation.

Evaluation ultérieure

Aprés la comptabilisation initiale, les actifs et passifs financiers sont évalués en fonction de leur classement soit au cot
amorti en wutilisant | a m®t hode du taux doéint®r°t effectif (TIE) p
que définie par IFRS 13. Les instruments dérivés sont toujours évalués a leur juste valeur.

Le taux doéint®r°t effectif (TIE) est | e taux qui actualise |l es d®
sur |l a dur®e de vie attendue de | dinstrument financier de mani re
passif financie r.

Le co%t amorti correspond au mont ant auquel est ®valu® | dactif
comptabilisation initiale, en intégrant les colts de transaction directement attribuables a leur acquisition ou a leur
émission, diminué des rembours e ment s en principal, major® ou diminu® de | damort
m®t hode du taux ddint®r°t effectif (TIE) de toute diff®rence (d®cc
| 6®ch®ance. Dans | e cas doun rtiamcalajdste faleur pan aapitaux propres recyclébles, B mo

montant peut étre ajusté si nécessaire au titre de la correction pour pertes de valeur ( Cf. paragraphe "Provisionnement

pour risque de crédit").

ACTIFS FINANCIERS
Classement et évaluation des actifs financiers

Les actifs financiers non dérivés (instruments de dette ou de capitaux propres) sont classés au bilan dans des catégories
comptables qui d®t erminent | eur traitement comptable et | eur mode

Les crit res de classement et doé®valuation des actifs financiers ¢
est qualifié :
A déinstruments de dette (par exemple des pr°ts et titres =~ reve
A déinstruments de capitaux propres (par exemple des actions).

Ces actifs financiers sont class®s dans | dune des trois cat®gori es
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>

actifs financiers a la juste valeur par résultat ;

=

actifs financiers au colt amorti (instruments de dette uniquement) ;

=

actifs financiers a la juste valeur par capitaux propres (recyclables pour les instruments de dette, non
recyclables pour les instruments de capitaux propres).

Instruments de dette

Le classement et | 6®valuation ddun i nstr ume nlemaldeddgestioneéfili ®pendent d
au niveau portefeuille et | danal ys @gestbrP)déeming e paRimsiruméntdg detes cont r act |
sauf utilisation de I'option a la juste valeur.

Les trois modeéles de gestion

Le modéle de gestion est représentatif de la stratégie que suit le management du groupe Crédit Agricole  pour la
gestion de ses actifs financiers, dans | datteinte de ses objectif:
déactifs et ne constitue pas une intention au cas par cas pour un

On distingue trois modéles de gestion

A Lemodéle « Collecte »dont | dobjectif est de collecter les flux de tr®s
des actifs ; ce mod |l e ndimpligue pas syst®mati qguement de d®tenir
échéance contractuelle ; toutefois, | es \icemdneescadkésac;ti fs sont str

A Lemodéle « CollecteetV ente »dont | 6objectif est de collecter des flux de t
c®der |l es actifs ; dans ce mod |le, |l a vente déactifs financi el

les deux essentielles ; et

A Lemodeéle « Autre/V ente »dont | dobjectif principal est de c®der |l es actif
[ concerne notamment Il es portefeuilles dont | dobjectif est de ¢
portefeuilles dont |l a performance est appr ®ci ®e sur la base de s

détenus a des fins d e transaction.

Lorsque |l a strat®gie que suit | e management pour | a gestion dbdacti
ni au modele collecte et vente, ces actifs financiers sont classés dans un portefeuille dont le modéle de gestion est
autre / vente.

Les caractéristigues contractuelles (test «  Solely Payments of Principal & Interests » ou test « SPPb) :

Le test «<SPPl>r egroupe un ensemble de crit res, examin®s cumul ati vement
tr®sorerie contractuels respectent |l es caract®ristiques doéun fin
versements ddint®r°ts sur | e nominal restant d#%).

Le test est satisfait lorsque le financement donne droit seulement au remboursement du principal et lorsque le
versement des intéréts percus refléte la valeur temps de I'argent, le risque de crédit associé a l'instrument, les autres

colts et risques dunc ontr at de pr-°t classique ainsi gudune marge raisonnab
variable.

Dans un financement simple, [ 38dint®r°t repr®sente |l e co%t du passag
sur |l a p®riode, et ddautres composantes Icio®@¢s admio¥tstdatpdrsttage c

Dans certains cas, cette analyse qualitative ne permettant pas de conclure, une analyse quantitative (ou Benchmark
test) est effectu®e. Cette analyse compl ®mentaire consiste ~ comp
étudié etlesfluxdetr ®s oreri e ddun actif de r ®f ®rence.

Si la di ff®rence entre |l es flux de tr®sorerie de | dacti festfinancier
considéré comme un financement simple.

Par ailleurs, une analyse sp®cifique sera men®e dans | e cas 0% |
établissant un ordre de priorité de paiement entre les porteurs des actifs financiers en liant de multiples instruments
entre eux par contrate t créant des concentra  tions de risque de crédit (des «  tranches »).

Chaque tranche se voit attribuer un rang de subordination qui pr
g®n®r ®s par | dentit® structur e.

Dans ce cas le test «SPPhn®cessite une analyse des caract®ristiques des fl ux
concerné et des actifssous - acents sel on |-theyp etdcrisqie de krédid supporté par les tranches
souscrites comparé au risque de crédit des actif S sousjacents.
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I
Le mode de comptabilisation des instruments de dette résultant de la qualification du mod eéle de gestion couplée au
test « SPPh» peut étre présenté sous la forme du diagramme ci -apres :

Instruments de dette

Juste valeur par
capitaux propres
recyclables Juste valeur par
résultat
(Test SPPI N/A)
Juste valeur par Juste valeur par
résultat résultat
Instruments de dette au co(t amorti
Initialement évalués a la juste valeur, les instruments de dette sont évalués  ultérieurement au coltamorti sdi | s sont
éligibles au modele « Collecte »et s6il s respSPRst ent | e test ¢
lls sont enregistrés a la date de reglement - livraison et leur évaluation initiale inclut également les coupons courus et
les colts de transaction.
Ldamorti ssement des ®ventuelles surcotes / d®cotes et des frais d
revenu fixe est comptabilis® en r®sultat selon | a m®thode du taux

Cette cat®goriefdobnst eumedfaajtusltEontejngts au titre dedgansplesrtes atte
conditions décrites dans le paragraphe spécifique «  Dépréciation/ Provisionnement pour risque de crédit"  ».

Instruments de dette & la juste valeur par capitaux propres recyclables

Initialement évalués a la juste valeur,  les instruments de dette sont évalués  ultérieurement ala juste valeur par capitaux

propresrecyclables s 6i |l s sont ®I i gdoledteeesV ente »mdodsilbél s resp¥eR» ent |l e test ¢

Ils sont enregistrés a la date de négociation et leur évaluation initiale inclut également les coupons courus et les colts

de transaction. Ldamorti ssement des ®ventuelles surcotes/ d®cotes et des fr
est comptabilis® en r®sultat selon | a m®t hode du taux ddint®r°t ef

Ces actifs financiers sont ultérieurement évalués a leur juste valeur et les variations de juste valeur sont enregistrées en
capitaux propres recyclables en contrepartie du compte dbéencours
selon la méthode d u TIE).

En cas de cession, ces variations sont transférées en résultat.

Cette cat®gorie doi nstr ume ddusteménisraa titre idesrpsrtesfatiendues (EEl) b j dans les
conditions décrites dans le paragraphe spécifique «  Dépréciation/ Provisionnement pour risque de crédit  » (sans que
cela ndaffecte |l a juste valeur au bilan).

Instruments de dette a la juste valeur par résultat
Les instruments de dette sont évalués en juste valeur par résultat dans les cas suivants :

A Les instruments sont class®s dans des portefeuilles constit
transaction ou dont I'objectif principal est la cession ;

Les actifs financiers détenus a des fins de transactio  n sont des actifs acquisougé r ®s par | dentreprise princ
dans | 6dobjectif de |l es c®der ~ court terme ou qui font partie dour
but de r®aliser un b®n®fice | i® " des fluctuati onBiendjeelepftux x ~ court
de trésorerie contractuels soient pergus pe  ndant le temps durant lequel le  groupe Crédit Agricole  détient les actifs, la
perception de ces fluxdetréso r eri e contractuels nbéest pas essentielle mais acces
A Les instruments de dette qui ne respe  ctent pas les crittres dutest« SPPl. Céest notamment | e cas d

(Organismes de Placement Collectif) ;
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A Les instruments financiers classés dans de s portefeuilles pour lesquels le  groupe Crédit Agricole  choisit pour la
valorisation a la juste valeur afin de réduire une différence de traitement comptable au compte de résultat.
Dans ce cas, il s'agit d'un classement sur option a la juste valeur par résultat.

Les actifs financiers évalués a la juste valeur par résultat sont initialement comptabilisés a la juste valeur, hors codts de
transaction (directement enregistrés en résultat) et coupons courus inclus.

lls sont ultérieurement évalués a leur juste valeur et les variations de juste valeur sont comptabilisées en résultat, en
«Produit NetBancaire » en contreparti e dulesintérap deees thdirementsosont somptabilisés dans
la rubrique « Gains ou pertes nets sur instruments financiers a la juste valeur par résultat ».

Cette cat®gorie doéactifs financi erauttredurisqaedecrgdias. | 6obj et de d®pr ®ci

Les instruments de dette évalués a la juste valeur par résultat par nature dont le modéle de gestion est « Autre / Vente »
sont enregistré s ala date de reglement -livraison.

Les instruments de dette évalués a la juste valeur par résultat sur option sont enregistrés a la date de négociation.

Les instruments de dette évalués a la juste valeur par résultat par nature, par échec au test SPPI, sont enregistrés a la
date de reglement  -livraison.

Instruments de capitaux propres

Les instruments de capitaux propres sont par défaut comptabilisés a la juste valeur par résultat, sauf option irrévocable
pour un classement et une évaluation a la juste valeur par capitaux propres non recyclables, sous réserve que ces
instruments ne soient pas détenus a des fins de transaction.

Instrument détenu 3 des fins de

transaction
Nan N Litilisation de I"'option permettant de
Qi comptabiliser a la W OC]
Juste Valeur par résultat i Men
. O
¥
Juste Valeur OCI non
recyclables
(JW OCI MR}

Instruments de capitaux propres a la juste valeur par résultat

Les actifs financiers évalués a la juste valeur par résultat sont initialement comptabilisés a la juste valeur, hors codts de
transaction (directement enregistrés en résultat). Les instruments de capitaux propres détenus a des fins de transaction
sont enre gistrés a la date de négociation. Les instruments de capitaux propres évalués a la juste valeur par résultat et
non détenus a des fins de transaction sont enregistrés en date de reglement -livraison.

lls sont ultérieurement évalués a leur juste valeur et les variations de juste valeur sont comptabilisées en résultat, en
«Produit Net Bancaire » en contrepartie du compte dbéencours.

Cette cat®gorie doactifs financiers ne fait pas | 6objet de d®pr ®ci

Instruments de capitaux propres a la juste valeur par capitaux propres non recyclables (sur option irrévocable)

Léoption irr®vocable de comptabiliser |l es instruments de capitaux
recyclables est retenue au niveau transactionnel (li gne par | igne) ladate dedcamptabilisaton ieitiale.
Ces titres sont enregistrés a la date de négociation.

La juste valeur initiale integre les colts de transaction.

Lors des évaluations ultérieures, les variations de juste valeur sont comptabilisées en capitaux propres non recyclables.
En cas de cession, ces variations ne sont pas recyclées en résultat, le résultat de cession est comptabilisé en capitaux
propres.
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Seuls les dividendes sont reconnus en résultat si :

Ale droit de | dentit® dden percevoir |l e paiement est ®tabl i ;
A il est probable que |l es avantages ®conomiques associ ®s aux div
A le montant des dividendes peut étre évalué de facon fiable.

Cette cat®gorie ddactifs financiers ne fait pas | dobjet de d®pr ®ci

Recl assement déactifs financiers

En cas de changement important de modéele économique dans la gestion des actifs financiers (nouvelle activité,

acquisition ddentit®s, cession ou abandon ddune activit® signific
nécessaire. Le reclassement s dappli que ~ la totalit® des actifs financiers du
reclassement.

Dans les autres cas, le modéle de gestion reste inchangé pour les actifs financiers existants. Si un nouveau modele de
gestion est identifi®, il sdappliqgue de mani re prospective, aux n
portefeuille de ge stion.

Acquisition et cession temporaire de titres

Les cessions temporaires de titres (préts de fitres, titres donnés en pension livrée) ne remplissent généralement pas les
conditions de décomptabilisation.

Les titres prétés ou mis en pension sont maintenus au bilan du cédant . Dans le cas de titres mis en pension, le montant
encai ss®, repr®sentatif de | a dette " | 868®gard du cessionnaire, est

Les titres empruntés ou regus en pension ne sont pas inscrits au bilan du cessionnaire.

Dans |l e cas de titres pris en pension, une cr®ance ~ |1 06®gard du c
contrepartie du montant versé. En cas de revente ultérieure du titre, le cessionnaire enregistre un passif évalué a la
juste valeur qui matér ialise son obligation de restituer le titre recu en pension.

Les produits et charges relatifs a ces opérations sont rapportés au compte de résultat prorata temporis sauf en cas de
classement des actifs et passifs a la juste valeur par résultat.

Décomptabilisation des actifs financiers
Un actif financier (ou groupe dobactifs financiers) est d®comptabil
A lorsque les droits contractuels sur les flux de trésorerie qui lui sont liés arrivent & expiration ;

A ou sont transf ®r ®s ou consi d®r ®s comme tels parce qudils appart
et lorsque la quasi -totalité des risques et avantages liés a cet actif financier est transférée.

Dans ce cas, tous les droits et obligations créés ou conservés lors du transfert sont comptabilisés séparément en actifs
et en passifs.

Lorsque les droits contractuels sur les flux de trésorerie sont transférés mais que seule une partie des risques et

avantages, ainsi que le co ntrdle, sont conservés, le groupe Crédit Agricole continue © comptabiliser | dac
dans la mesure de son implication continue dans cet actif. Ldi mplication continue correspond
qui continue @dabttkreaekpbobs®ns de valeur de | 6actif transf®r®.

Les actifs financiers ren®goci ® pour raisons commerciales en | dab

dans le but de développer ou conserver une relation commerciale sont décomptabilisés en date de renégociation.
Les nouveaux préts accor dés aux clien ts sont enregistrés a leur juste valeur a la date de renégociation. La
comptabilisation ultérieure dépend d u modéle de gestion etdu test« ~ SPPb».

I nt® °ts pris en charge par | 6Etat (I AS 20)

Dans | e cadre de mesures dbéaides au secteur agricole et rural, ai
du groupe Crédit Agricole  accordent des préts a taux réduits, fixés par I'Etat. En conséquence, ces entités percoivent

de | 6Etat une bonification repr®sentative du diff®rentiel de taux

de référence prédéfini. Ainsi, les prét s qui bénéficient de ces bonifications sont accordés au taux de marché.

Les modalités de ce mécanisme de compensation sont réexaminées périodiqguement par I'Etat.
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Les bonifications per-ues de | 3Etat S 0 n t«Intéréts et pradsits as€meilés »eh r ®s ul t a|
réparties sur la durée de vie des préts correspondants, conformément a la norme IAS 20.

PASSIFS FINANCIERS
Classement et évaluation des passifs financiers
Les passifs financiers sont classés au bilan dans les deux catégories comptables suivantes

A passifs financiers a la juste valeur par résultat, par nature ou sur option ;

A passifs financiers au codt amorti.

Passifs financiers a la juste valeur par résultat par nature

Les instruments financiers ®mis principalement en vue d6°tre rache
portefeuille ddinstruments financiers identifi®s qui sont g®r ®s ¢
récentdeprise de b®n®fice " court terme, et |les d®riv®s (" | 6exception de

a la juste valeur par nature.

Les variations de juste valeur de ce portefeuille sont constatées en contrepartie du compte de résultat.

Passifs financiers a la juste valeur par résultat sur option

Les passifs financiers r®pondant ° |afresppeuentdtretévalués a la justesaleprr ® vus par |
par résultat sur option : émissions hybrides comprenant un ou plusieurs dérivés incorporés séparables, réduction ou

élimination de di storsion de traitement comptable ou groupes de passifs financiers gérés et dont la performance est

évaluée a la juste valeur.

aY

Cette option est irr®vocable et sb6éapplique obligatoirement ~ 1l a d

Lors des évaluations ultérieures, ces passifs financiers sont évalués a la juste valeur en contrepartie du résultat pour les
variations de juste valeur non liées au risque de crédit propre et en contrepartie des capitaux propres non recyclables

pour les va riations de valeur liées au risque de crédit propre sauf si cela aggrave la non -concordance comptable
(auquel cas les variations de valeur liées au risque de crédit propre sont enregistrées en résultat, comme prévu par la
norme).

Passifs financiers évalués au colt amorti
Tous |l es autres passifs r®pondant ~ | a scddfévaluéstai colbamdrd.un passi f fi ne

Ces passifs sont enregistrés en juste valeur a l'origine (produits et codts de transaction inclus) puis sont comptabilisés
ult®rieurement au co%t amorti selon I a m®t hode du taux doéint®r °t e

Produits de la collecte

Les produits de la collecte sont compt  abilisés dans la catégorie des «  Passifs financiers au colt amorti & Dettes envers
la clientéle »malgré les caractéristiques du circuit de collecte dan s le groupe Crédit Agricole , avec une centralisation
de la collecte chez le groupe Crédit Agricole  en provenance des Caisses régionales. La contrepartie finale de ces
produits de collecte pour le Groupe reste en effet la clientele.

Léd®valuation initiale est faite " |l a juste valeur, | 6®valuation ul
Les produits do®pargne r®gl ement ®e sont par nature consi d®r ®s comr

Les plans dog@mangnet | es c o mpgementddndedtdieulegas échéanta une provision telle
que détaillée dans la note 6.1 5 «Provisions ».
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Reclassement de passifs financiers

Le classement initial des passifs financiers est irr®vocable. Auct

Distinction dettes 9 capitaux propres

La distinction entre instruments de dette et instruments de capitaux propres est fondée sur une analyse de la substance
des dispositifs contractuels.

Un passif financier est un instrument de :dette soil inclut une obl

=

de remettre a une autre entité de la trésorerie, un autre actif financier ou un nombre variable doéins
de capitaux propres ; ou

=

dd®changer des actifs et des passifs financiers avec wune au
défavorables.

Un instrument de capitaux propres est un instrument financier non remboursable qui offre une rémunération
discrétionnaire mettant en évidence un intérét résiduel dans une entreprise aprés déduction de tous ses passifs
financiers (actifsngual eti Quddndestumant de dette.

Rachat ddactions propres

Les actions propres ou instruments dérivés équivalents tels que les options sur actions propres achetées par le groupe
CréditAgricole pr ®s ent ant une parit® doexercice fixe, y compris les actior
options, ne rentrent pas dans | a d®finition d6éun actif financier

propres. Elles ne générent aucun impac  t sur le compte de résultat.

Décomptabilisation et modification des passifs financiers

Un passif financier est décomptabilisé en tout ou partie :

A lorsqudil arrive “ extinction ; ou
A lorsque |l es analyses quantitative ou qualitative concluent g
restructuration.
Une modi fication substantielle déun passif financier existant doi
financier initial et |l a comptabilisation doéun nouveau passif fin

comptable du passif € teint et du nouveau passif sera enregistré immédiatement au compte de résultat.

Si |l e passif financier néest pas d®comptabilis®, le TIE ddorigin
i mm®di at ement au compte de r®sultat en date de modification puis f
duréedevierésiduelle de | 6i nstrument .

INTERETS NEGATIFS SUR ACTIFS ET PASSIFS FINANCIERS

Conform®ment °~ | a d®cision de |61 FRS I C de janvier 2015, Il es produ
r®pondant pas ° la d®finition d6un revenu au sens dolFRS 15 sont
résultat, etnone n r ®ducti on du produit dodint®r°ts. I'l en est de m°me pour

sur passifs financiers.

DEPRECIATION / PROVISIONNEMENT POUR RISQUE DE CREDIT
Champ ddapplication

Conformément a IFRS 9, le groupe Crédit Agricole  comptabilise une correction de valeur au titre des pertes de crédit
attendues (OExpected Credit Losses6d ou OECLG6) sur | es encours sui v

=

Il es actifs fsirumentsade dettes ad Solitnamorti ou a la juste valeur par capitaux propres
recyclables (préts et créances, titres de dette) ;

A les engagements de financement qui ne sont pas évalués a la juste valeur par résultat ;

A les engagements de garantie  financiere r el evant d&1 FRS 9 et qui ne sont pas ®va
résultat ;

A les créances locatives relevant de la norme IFRS 16 ; et
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A les créances commerciales générées par des transactions de la norme IFRS 15.

Les instruments de capitaux propres (a la juste valeur par résultat ou a la juste valeur par OCI non recyclables) ne sont
pas concernés par les dispositions en matiére de dépréciation.

Les instruments dérivés et les autres instruments financiers évalués a la juste valeur par résultat f ont | dobj et ddéun ca
de risque de contrepartie qui n de satcul gstadécritwans I®c p lapitre k dacteuoscet | e ECL .
gestiondesrisques € du Document ddenregistrement universel

Risque de crédit et étapes de dépréciation / provisionnement

Le risque de cr®dit se d®finit comme |l e risque de pertes | i® au d(
faire face a ses engagements vis  -a-vis du Groupe.

Le processus de provisionnement du risque de crédit distingue trois étapes ( Stages) :
A lére étape (Stage 1) : d" s la comptabilisation initiale ddelettel i nstr ume
garante é) , | e gr oupe Conpwhilise les gertes de@rédit attendues sur 12 mois ;
A 2éme étape (Stage 2) : si la qualité de crédit se dégrade significativement pour une transaction ou un
portefeuille donné, le groupe Crédit Agricole comptabilise les pertes attendues a maturité ;
A 3émeétape(Stage 3): d~ s |l ors qudun ou plusieurs ®v®nements de d®f aut
ou sur la contrepartie en ayant un effet néfaste sur les flux de tré sorerie futurs estimés, le groupe Crédit

Agricole comptabilise une perte de crédit avérée a maturité. Par la suite, si les conditions de classement des
instruments financiers en Stage 3 ne sont plus respectées, les instruments fin anciers sont reclassés en Stage 2,
puis en Stage 1 en fonction de I'amélioration ultérieure de la qualité d e risque de crédit.

Définition du défaut

La définition du défaut pour les besoins du provisionnement ECL est identique a celle utilisée en gestion et pour les
calculs de ratios r®glementaires. Ainsi, un d®biteur est consi d®r G
conditions suivant es est satisfaite :

A un arriéré de paiement significatif généralement supérieur a quatre -vingt -dix jours sauf si des circonstances
particuli res d®montrent que | ddarri®r® est d% ~ des causes no

A le groupe Crédit Agricole esti me i mprobable que | e d®biteur sdéacquitte intd
cr®dit sans qudelle ait recours ~ doé®ventuelles mesures telle

Un encours en défaut ( Stage 3) est dit déprécié lorsque se sont produits un ou plusieurs événements qui ont un effet
n®f aste sur les flux de tr®sorerie futurs estim®s de cet ractif fin
englobent les données observables au sujet des événements suivants :

A des difficult®s financi res importantes de | d®metteur ou de |

A un manquement ~ un contrat, tel qudéune d®faillance ou un paie

A |l 8doctroi, par |l e ou |l es pr°teurs 7 | 6emprunteur, pour des r &
di fficult®s financi res de | demprunteur, dbune ou de plusieurt
envi sag®es dans ddautres circonstances

A la probabilit® croissante de faillite ou de restructuration f

A la disparition déun march® actif pour I dactif financier en ra

ALl dachat ou la cr®ation ddun actif financier avec une forte d®

[ ndest pas n®cessairement possible doéi soler un ®v®nement en part
r®sul ter de | 6effet combin® de plusieurs ®v®nements.

La contrepartie en d®f aut ne revient en sit ua(Plijoum)qspemetede qudapr s
valider que | e d®biteur ndest plus en situation de d®faut (appr ®ci

La notion de perte de crédit attendue « ECL»

L6 ECL s ecomn®flai valéut probable attendue pondérée de la perte de crédit (en principal et en intéréts)
actualisée. Elle correspond a la valeur actuelle de la différence entre les flux de trésorerie contractuels et les flux
attendus (incluant le principal et les intéréts).

Léapproche ECL vise ° anticiper au plus t1t la comptabilisation de
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Gouvernance et mesure des ECL

La gouvernance du dispositif de mesure des par am cedagsdecadeRS 9 sdapp
du dispositif b &lois. La Direction des Risques du Groupe est responsable de la définition du cadre méthodologique et
de la supervision du dispositif de provisionnement des encours.

Le Groupe sdappuie en pr i atoninte®e eflesprodessust i &ojs acsiélstpouf ddimr lepéimetre

desparam tres | FRS 9 n®cessaires au calcul des ECL. Léappr ®ci ati on
mod | e ddantici pat idéxtrapdatien sy k& bdse de scérarios raisonnables. Toutes les informations

disponibles, pertinentes, raisonnables et justifiables, y compris les informations de nature prospective, doivent étre

retenues.

La formule de calcul integre  entre autres les parametres de probabilité de défaut, de perte en cas de défaut et
déexposition au moment du d®f aut .

Ces calculs sdappuient |l argement sur |l es mod | es internes, utilis®s
mais avec des spécificités pour déterminer une ECL économique. La norme IFRS 9 préconise une analyse en date

ddarr°t® (Point in Time) tout en tenant compte de donn®es de perte
économigues (Forward Looking), alors que la vue prudentielle sbanalyse © travers |l e cycle (Throucg

probabilité de défaut ~ (PD) et en bas de cycl e (Downturn) pour la perte en cas de défaut.

Ldapproche comptable conduit ®galement ~ recalculer certains para
colts internes de recouvrement ou les floors qui sont imposés par le régulateur dans le calcul réglementaire de la perte
en cas de défaut (  «Loss Given Default » ou « LGD »).

Les modalit®s de cal cul de | 6ECL sont ~ appr®cier en fonction des
instruments hors bilan.

Les pertes de crédit attendues pour les 12 mois a venir (Stage 1) sont une portion des pertes de crédit attendues pour
ladurée de vie (Stage s2 et 3), et elles représentent les insuffisances de flux de trésorerie pour la durée de vie advenant

d6une d®faillance dans |l es 12 mois suivant | a date de cl*ture (ou
de | dinstrument finaBcimei s¢gst ponfil® r Pesrear lLla probabilit® qubdil vy
mois.

Les pertes de crédit attendues sont actualisées au TIE ou au taux contractuel (lorsque le TIE est indisponible) déterminé
l ors de |l a comptabilisation initiale de | 6instrument financier.

Les modalités de mesure des ECL tiennent compte des biens affectés en garantie et des autres rehaussements de

crédit qui font partie des modalité s contractuelles et que le groupe Crédit Agricole ne comptabilise pas séparément.

Ldesti mation des insuffisances de flux de tr®sorerie attendues dol
calendrier de recouvrement des garanties. Conformément a la norme IFRS 9, la prise en compte des gara nties et

s%ret®s nodéinflue pas sur | Boa pignificRtivé @utrisquende drédit :Icalle d ®gir asi@appui e sur

| 6®volution du risque de cr®dit sur | e d®biteur sans tenir compte

Le backtesting des modeéles et parameétres utilisés est réalisé  a minima a fréquence annuelle.

Les données macro -économiques prospectives ( Forward Looking ) sont prises en compte dans un cadre
méthodologique applicable a deux niveaux :

A au niveau du Groupe dans | a d®termination déun cadre partag®
dans |l a projection des param tres PD, LGD sur | dhorizon ddamo

A au niveau de chaque entité au regard de ses propres portefeuilles.

Dégradation significative du risque de crédit

Toutes les entités du Groupe doivent apprécier, pour chaque instrument financier, la dégradation du risque de crédit
depuis | 6origine ™ chaque date ddarr°t®. Cette appr®ciation de |0
classer leurs opérati ons par classe de risque (Stage s).

Afin ddappr®cier | a d®gradation significative, |l e Groupe pr®voit

A un premier niveau dépendant de régles et de critéres quantitatifs relatifs et absolus ainsi que de critéres
qualitatifs Gr oupe qui sO0i mposent gRowvareglLodkingtCergral)d y Gr oupe

A un second niveau |i® " |dappr®ciation, ~ dire déexpert au tit
chaque entité sur ses portefeuilles pouvant conduire a ajuster les critéres Groupe de déclassement en Stage
2 (bascule de porte feuille ou sous -portefeuille ou tiers d &CL a 12 mois en ECL a maturité).
Le suivi de | a d®gradation significative porte, sauf exception, su
requise pour le passage de Stage 1 a Stage2 des i nstruments financiers ddune m°me coni
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d®gradation significative doit porter sur | d®volution du risque d
garantie, y compris pour | es op®rations b®n®ficiant dobéune garanti e
Pour |l es encours compos®s de petites cr®ances pr®sentant des car a

contrepartie, peut étre remplacée par une estimation statistique des pertes prévisionnelles.

Lédappr®ciation de | a d®gradation significative du-dessusppwikes de cr ®di
encours avec un modeéle de notation repose sur les deux critéres suivants

1. Exemption au faible risque de crédit :

Conform®ment aux normes en vigueur, | e Groupe a choisi doappliquer
titres de dettes classés en « Investment Grade » (Cf. IFRS 9.B5.5.23) et contrats de préts dont la probabilité de défaut
est inférieure a un seuil donné (ie. 0.30%).

2. Indicateurs quantitatifs :

Le groupe Crédit Agricole a retenu plusieurs critéres quantitatifs permettant de qualifier une dégradation en Stage 2,
a noter que chacun de ces critéres est suffisant pour une dégradation en Stage 2. Les typologies de criteres sont
présentées ci -apres :

a. Un critere relatif qui mesure, au niveau contrat, la variation du risque associée depuis la date de
comptabilisation initiale. (! permet de mesurer | 6®cart (®tab
reporting doéune cont r a¢fatrappréeé er date Heecomptakslisption initihle.

b.  Trois criteres absolus. Le Groupe a défini :

A Un critére de seuil absolu basé sur les probabilités de défaut baloise pour capter une dégradation
absolue non corrélée a la conjoncture économique. Il permet de capturer en pratique les deux derniers
grades avant le défaut considérés comme risqués et donc avec une classification en Stage 2 pour le
calcul des ECL.

A Un critere de seuil absolu basé sur la probabilit¢ de défaut a 1 an (Forward Looking) en date de
reporting, permettant de capter une dégradation significative absolue corrélée a la conjoncture
économique.

A Un critere de seuil absolu basé sur le nombre de jours impayés de plus de 30 jours pour qualifier une
classification en Stage 2.

3. Indicateurs qualitatifs :

Le Groupe retient un ensemble ddindicateurs qualitatifs permettatl
peuvent °tre de niveau contrat, contrepartie ou portefeuille et pe
une dégradation significa  tive du risque de crédit.

Pour le périmétre sans modéle de notation interne, le groupe Crédit Agricole r et i ent | e seuil absolu doéi mp
a 30 jours comme seuil ultime de dégradation significative et de classement en Stage 2.

Si |l a d®gradation depuis | dorigine cesse doé°tre constat®e, | a d®pr

a 12 mois (Stage 1).

Afin de suppléer le fait que certains facteurs ou indicateurs de dégradation significative ne soient pas identifiables au
niveau ddun instrument financier pris isol ®ment, Il a norme autori s
des portefeuil es, des groupes de portefeuilles ou des portions de portefe

La constitution des portefeuilles pour une appréciation de la dégradation sur base collective peut résulter de
caractéristiques communes telles que :

A le type doéinstrument ;

A la note de risque de cr®dit (dont | a not eunsystéime demetatid®©l e | | pou
interne) ;

A le type de garantie ;

A la date de comptabilisation initiale ;

A'la dur®e ° courir jusqud” | 6®ch®ance ;

A le secteur ddactivit® ;

A Il 6empl acement g®ographique de | demprunteur ;
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A la valeur du bien affect® en garantie par rapport =~ | dactif fi
de défaillance (par exemple, dans le cas des préts garantis uniquement par sdreté réelle dans certains pays,
ou sur la quotité de financement) ;

A le circuit de distribution, | dobjet du financement,k &

Une différenciation par marché de la dégradation significative est donc possible (habitat, crédit consommation, crédit
aux agriculteurs ou professionnels, cr®dit aux entreprises, é).

Le regroupement ddinstruments financiers aux fins de | 6appr®ciati
portefeuille homogéne  peut changer au fil du temps, au fur et & mesure que de nouvelles informations deviennent
disponibles.

Pour les titres, le groupe Crédit Agricole utilise I'approche qui consiste a appliquer un niveau absolu de risque de crédit,

conformément a IFRS 9, en -deca duquel les expositions seront classées en Stage 1et d®pr ®ci ®es sur | a base
a 12 mois.
Ainsi, l es r gles suivantes sO6appliqueront powur | e suivi de | a d®c

A les titres notés « Investment Grade », en date doarr °t ®Stags e et provisioneék suslab@se e n
déun ECL " 12 mois ;

p

les titres notés «Non-Investment Grade » ( NI G) , en date dbéarr°t®, devront faire
d®gradation significative, de ptage & (ECLaonaturite)en @s de dégradatiom e cl as s ®s
significative du risque de crédit.

La d®t ®rioration relative doit °tre appr ®ci ®e en Stageo3jt de | a sur ve

Restructurations pour cause de difficultés financiéres

Les instruments de dette restructurés pour difficultés financiéres sont ceux pour lesquels le groupe Crédit Agricole a

modifié les conditions financiéres i ni ti ales (taux dodéint ®r °t, maturit®, etc.) pour d
|l i ®es aux difficult®s financi res de | 6emprunteur, selon des modal
circonstances. Ainsi, ils concernent tous les inst ruments de dette, quelle que soit la catégorie de classement de

|l i nstrument de dette en fonction de |l a d®gradation du risque de
Conform®ment ~ |l a d®finition de | 0 ApREséqdansle chapitreé ®0 Faceurs e igesion Eur op ®e nn
des risques O Gestion des risques 0 , | es restructurations de <cr®ances pour di f f |
correspondent ° | densemble des modifications apport®es ~ un ou °~
refinancements accordés en raison des difficultés financieres renc ontrées par le client.

Cette notion de restructuration doit sdappr®cier au niveau du cont

La définition des créances restructurées pour cause de difficultés financieres répond donc a deux critéres cumulatifs

>

des modifications de contrat ou des refinancements de créance (concessions) ;

>

un client en situation financiére difficile (débiteur rencontrant, ou sur le point de rencontrer des difficultés
pour honorer ses engagements financiers).

Par « modification de contrat ~ », sont visées par exemple les situations dans lesquelles :

Al existe une di ff®rence en faveur de | 6emprunteur entre |l e c
contrat ;

A les modifications apport®es au contrat condui sent : des cond
concern® que ce qubauraient pu obtenir, au m°me moment, ddaut

profil de risque similaire.

Par «refinancement », sont visées les situations dans lesquelles une dette nouvelle est accordée au client pour lui
permettre de rembourser totalement ou partiellement une autre dette dont il ne peut assumer les conditions
contractuelles en raison de sa situation financiére.

Une restructuration de pr°t (sain ou en d®f aut) indique une pr ®s
(Stage 3).

La n®cessit® de constituer une d®pr®ciation sur | dexposition rest
(une restructuration ndentra’  ne pas syst®mati quement l'a constitu

classement en défaut).
La qualification de « créance restructurée  »est temporaire.

D s |l ors que | dop®ration de restructuration au sens de | 3dABE a
«restructurée »pendant une p®riode a minima de 2 ans si | 6exposition ®tai
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de 3 ans si | 6exposition ®tait en d®f aut au moment de |l a restruc
survenance de certains événements (nouveaux incidents par exemple).

En | absence de d®comptabilisation i ®e - ce type dd®v®nement,
contrepartie ou |le report de ces flux sur un horizon plus |l ointair

d6une d®cote easque.co¥%t du ri

Elle correspond au manque ~ gagner de flux de tr®sorerie futurs,
| d®cart constat® entre

A la valeur comptable de la créance ;

Aet la somme des flux futurs de tr®sorerie th®oriques du pr°t ¢

déorigine (d®fini " |l a date de | 6engagement de financement) .

En cas ddabandon ddune partie du capital, ce montant constitue une
risque.
La d®cote constat®e | ors dbéune restructuration de cr®ance est dot«
Lors de | a reprise de |l a d®cot e, l'a part due ° | 6 erbduieNet de | 6 ®c o |
Bancaire ».

Irrécouvrabilité

Lorsqudune cr ®ance est | wag®e ei rqru@ddu vrdayb lae ,plcusesdtdespoir de | a r ®c
convient de décomptabiliser du bilan et de passer en perte le montant jugé irrécouvrable.

L'"appr®ciation du d®I ai de passage en perte est bas®e sur | e juge
avec sa Direction des Risques, en fonction de | a connaissance qude
une dépréciation en Stag e 3auraddétreconstiué e( "~ | 6exception des actifs ° la juste val

Pour les crédits au co(it amorti ou a la juste valeur par capitaux propres recyclables, le montant passé en perte est
enregistré en colt du risque pour le nominal, en Produit Net B ancaire pour les intéréts.

INSTRUMENTS FINANCIERS DERIVES
Classement et évaluation

Les instruments dérivés sont des actifs ou des passifs financiers classés par défaut en instruments dérivés détenus a des
fins de transaction sauf " pouvoir °tre qualifi®s ddinstruments de¢

Lors de leur comptabilisation initiale, ils sont  enregistrés au bilan pour leur juste valeur initiale a la date de négociation.
lls sont ultérieurement évalués a leur juste valeur.

A chaque arrété comptable, la contrepartie des variations de juste valeur des dérivés au bilan est enregistrée :

A en r®sultat so6il sdagit ddinstruments d®riv®s d®tenus; ~ des fi
A en capitaux propres recyclables sdil sbagit doéinstruments d®r |
investi ssement net dans une activit® ° | 6®tranger, pour | a par
La comptabilité de couverture
Cadre général
Conformément a la décision du Groupe, le groupe Crédit Agricole ndappl i que pasomptabilittde | et c
couverture »dd1 FRS 9 suivant | doption offerte par |l a norme. L&éensemble
selon |l es r gles de |l a norme I AS 39, et ce au pl us -tcauvedurej usqud”™ | ¢
l orsqudil sera mdept ®pPamné S UN®anmoi ns, | ®1 igibilit® des instrum
couverture selon IAS 39 prend en compte les princip es de classement et do®valuation des i nst
norme IFRS9.
Sous IFRS 9, etcompte-t enu des principes de couverture dolAS 39, sont ®Iligibl

couverture de flux de trésorerie, les instruments de dette au colt amorti et a la juste valeur par capitaux propres
recyclables.
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Documentation
Les relations de couverture doivent respecter les principes suivants

A la couverture de juste valeur a pour objet de se prémunir contre une exposition aux variations de juste valeur

ddun actif ou doéun passif comptabilis® ou déun engagement fe
risque(s) couvert(s) et qui peut affecter le résultat (par exemple, couverture de tout ou partie des variations
de juste valeur dues au risque de t;aux ddéint®r°t dbéune dette

A la couverture de flux de trésorerie a pour objet de se prémunir contre une exposition aux variations de flux de
tr®sorerie futurs ddun actif ou ddun passif comptabilis® ou
attribuables au(x) risque(s) couvert(s) et qui peut ou pourrait (dans |l e cas ddune
r®al i s®e) affecter |l e r®sultat (par exemple, couverture des va
futurs sur une dette a taux variable)

A la couverture ddun investissement net dans une activit® ~ | 8®t
risque de variation d®f avorable de | a juste valeur |i®e au r
| 3®t ranger dans une mo nmanaie deprétemationd u e groupecQuéditoAgricole

Dans | e cadre d6éune intention de couverture, |l es conditions sui v

bénéficier de la comptabilité de couverture
A éligibilité de l'instrument de couverture et de l'instrument couvert ;

A documentation formalisée dés l'origine, incluant notamment la désignation individuelle et les caractéristiques
de I'élément couvert, de l'instrument de couverture, la nature de la relation de couverture et la nature du
risque couvert ;

A d®monstration de | defficacit® de |l a couverture, ~ |l 6origine et
a chaque arrété.

Pour | es couvertures d6exposition au risque de taux do6éint®r°t ddun
le groupe Crédit Agricole  privilégie une documentation de couverture en juste valeur telle que permise par la norme
I AS 39 adopt®e par |1 6Union eur ofle@mmer :(version dite carve out).
A le Groupe documente ces relations de couverture sur |l a base d¢
d6®l ®ment s;couverts
A la justification de | 6efficacit® de ces relations de couvertur
Evaluation
Ldenregi strement comptable de |l a r®®valuation du d®riv® ~ sa juste
A couverture de juste valeur  : la r®®valuation du d®riv® et | a r®®valuation d
ri sqgque couvert sont inscrites sym®triquement en r®sultat. (|

inefficacité de la couverture ;

A couverture de flux de trésorerie _ : la réévaluation du dérivé | hors intéréts courus et échus, est portée au bilan
en contrepartie doéun compte sp®cifique de gains et pertes com
recyclables pour la partie efficace et la partie inefficace de la couverture est, le cas échéant, enregistrée en
résultat. Les prof its ou pertes sur le dérivé accumulés en capitaux propres sont ensuite recyclés en résultat au
moment ou les flux couverts se réalisent

A couverture déun investissement n el réévaluaton ducéivéas poitte aut ® ~ | 6 ®t r a
bilan en contrepartie ddéun compte dd®carts de conversion en

inefficace de la couverture est enregistrée en résultat.

Lorsque les conditions ne sont plus respectées pour bénéficier de la comptabilité de couverture, le traitement

comptable qui suit doit °tre appliqu® prospectivement, sauf en cas
A couverture de juste valeur  : seul l'instrument dérivé continue & étre réévalué en contrepartie du résultat.
L'élément couvert est intégralement comptabilisé conformément & son classement. Pour les instruments de
dette a la juste valeur par capitaux propres recyclables, les variatio ns de juste valeur postérieures a l'arrét de
la relation de couverture, sont enregistrées en capitaux propres en totalité. Pour les éléments couverts évalués
au co(t amorti, qui étaient couverts en taux, le stock d'écart de rééval uation est amorti sur la durée de vie

restante de ces éléments couverts ;

A couverture de flux de trésorerie . l'instrument de couverture est valorisé a la juste valeur par résultat. Les
montants accumulés en capitaux propres au titre de la part efficace de la couverture demeurent en capitaux
propres jusqu'"”™ ce que | es f 1l ux c otlevésuitat. Bourdes éldmén®lgueédtaeemtt couver t
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couverts en taux, le résultat est affecté au fur et & mesure du versement des intéréts. Le stock d'écart de
réévaluation est en pratique amorti sur la durée de vie restante de ces éléments couverts ;

=

couverture d'investissement net a I'étranger : Les montants accumulés en capitaux propres au titre de la part
efficace de la couverture demeurent en capitaux propres tant que l'investissement net est détenu. Le résultat
est constaté lorsque l'investissement net a I'étranger sort du périmetre de cons olidation.

Dérivés incorporés

Un d®riv® incorpor® est l a composante do6un contrat hybride qui r
d®si gnation sdapplique uniquement aux passifs financiers et aux ¢
comptabilisé séparément  du contrat hote si les trois conditions suivantes sont remplies

A le contrat hybride ndest pas ®vialu® °~ |l a juste valeur par r ®sl
A s®par® du contrat htte, | 86® ®ment incorpor,® poss de les caract
A les caractéristiques du dérivé ne sont pas étroitement liées & celles du contrat hote.

DETERMINATION DE LA JUSTE VALEUR DES INSTRUMENTS FINANCIERS

La juste valeur des instruments financiers est d®termin®e en maxir
Elle est présentée selon la hiérarchie définie par IFRS 13.

I FRS 13 d®finit |l a juste valeur comme | e prix qui serait re-u pour
l ors ddéune transaction normale entre des intervenants du march®,
avantageux, aladate do6®val uati on.

La juste valeur sdappliqgue " chaque actif financier ou passif fin
esti mPe par portefeuille, si la strat®gie de gestion et de suivi o
appropriée. Ai nsi , certains param tres de |l a juste valeur sont calcul ®s

financiers et de passifs financiers est géré sur la base de son exposition nette aux risques de marché ou de crédit.

Le groupe Crédit Agricole  considere que la meilleure indication de la juste valeur est la référence aux cotations
publiées sur un marché actif.

En | dabsence de telles cotations, la juste valeur est d®t er mi n®e
maxi mi sent | 6utilisation des donn®es observables pertinentes et mi

Lorsqu'une dette est évaluée a la juste valeur par résultat (par nature ou sur option), la juste valeur tient compte du
risque de cr®dit propre de | 0®metteur.

Juste valeur des émissions structurées

Conformément a la norme IFRS 13, le groupe Crédit Agricole  valorise ses émissions structurées comptabilisées a la juste
valeur en prenant comme référence le spread émetteur que les intervenants spécialisés accept eraient de recevoir
pour acquérir de nouvelles émissions du Groupe.

Hiérarchie de la juste valeur

La norme classe |l es justes valeurs selon trois niveaux en foncti on
| d®val uati on.

Niveau 1 : justes valeurs correspondant a des cours (non ajustés) sur des marchés actifs

Sont présentés en niveau 1 les instruments financiers directement cotés sur des marchés actifs pour des actifs et des

passifs identiques auxquels le groupe Crédit Agricole peut avoir acc s °~ |l a date do®valuation.
actions et obligations cot®es sur un march® actif, des parts de f
des dérivés contractés sur un marché organisé, notamment les futures.

Un march® est consi d®r ® comme actif si des cours sont ai s®ment et
ddun courtier, ddun n®gociateur, déun service do6é®valuation des pr

représentent des transactions  réelles ayant cours régulierement sur le marché dans des conditions de concurrence
normale.

Sur les actifs et passifs financiers présentant des risques de marché qui se compensent, le groupe Crédit Agricole  retient
des cours mid -price comme base pour déterminer la juste valeur de ces positions. Pour les positions nettes vendeuses,

33



-
& Comptes consolidés du groupe Crédit Agricole 31 décembre 2025

l es valeurs de march® retenues sont celles aux cours acheteurs et
cours vendeurs.

Niveau 2 : justes valeurs évaluées a partir de données directement ou indirectement observables, autres que
celles de niveau 1

Ces données sont directement observables (a savoir des prix) ou indirectement observables (données dérivées de
prix) et répondent généralement aux caractéristiques suivantes : il s 0 angéest qui thee sond pas propres au
groupe Crédit Agricole , qui sont disponibles / accessibles publiguement et fondées sur un consensus de marché.

Sont présentés en niveau 2

A les actions et obligations cotées sur un marché considéré comme inactif, ou non cotées sur un marché actif,
mais pour lesquelles la juste valeur est déterminée en utilisant une méthode de valorisation couramment
utilisée par les intervenants de marché (tel s que des m®t hodes déactualisation de f
Black & Scholes) et fondée sur des données de marché observables ;

A les instruments n®goci ® de gr® "~ gr® pour |l esquels |la valoris
données de marché observables, c'est  -a-dire qui peuvent étre obtenues a partir de plusieurs sources externes,
indépendantes des sources internes et ce de fagon réguliére. Par exemple, la juste valeur des swaps de taux
ddint®r°t est g®n®ral ement d®termin®e ~ | 6aide de courbes de t
observ®s “ | a date ddarr°t®.

Lorsque le g roupe Crédit Agricole utilise  des modéles standards, et  des paramétres de marchés observables (tels que
|l es courbes de taux ou |l es nappes de volatilit® implicite), | a mar
est constat®e en compte de r®sultat d s | dinitiation.

Niveau 3 : justes valeurs pour lesquelles une part significative des parametres utilisés pour leur détermination
ne r®pond pas aux crit res ddobservabilit®

La détermination de la juste valeur de certains instruments complexes de marché, non traités sur un marché actif
repose sur des techniques de valorisation utilisant des hypothéses qui ne sont pas étayées par des données
observables sur le marché pourle mé me instrument. Ces produits sont présentés en niveau 3.

[ sbagit p deuprodultscamplexesnde taux,lde dérivés actions et de produits structurés de crédit dont la
valorisation requiert, par exemple, des parameétres de corrélation ou de volatilité non directement comparables a des
données de marché.

Le prix de transaction ° |1 6origine est r®put® refl®ter | a valeur
différée.
La marge dégagée sur ces instruments financiers structurés est généralement constatée en résultat par étalement sur

la durée pendant laquelle les parameétres sont jugés inobservables. Lorsque les données de marché deviennent
«observables », la marge restant a étaler est immédiatement reconnue en résultat.

Les méthodologies et modeles de valorisation des instruments financiers présentés en niveau 2 et niveau 3 integrent

| 6ensemble des facteurs que | es acteurs du march® utilisent pour ¢
par un contréle ind épendant. La détermination des justes valeurs de ces instruments tient compte notamment du

risque de liquidité et du risque de contrepartie.

COMPENSATION DES ACTIFS ET PASSIFS FINANCIERS

Conformément a la norme IAS 32, le groupe Crédit Agricole  compense un actif et un passif financier et présente un
sol de net s et seul ement soi l a un droit juridiquement ex®cut ooi
Il 6intention de r ®gl er rlea |l mereiepabsd amdbdanéimene t d

Les instruments dérivés et les opérations de pension traités avec des chambres de compensation dont les principes de
fonctionnement r®pondent aux deux crit res requis par |l a norme | AS

GAINS OU PERTES NETS SUR INSTRUMENTS FINANCIERS
Gains ou pertes nets sur instruments financiers a la juste valeur par résultat

Pour les instruments financiers comptabilisés a la juste valeur par résultat, ce poste comprend notamment les éléments
de résultat suivants
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A les dividendes et autres revenus provenant d'actions et autres titres a revenu variable classés dans les actifs
financiers a la juste valeur par résultat ~ ;

A les variations de juste valeur des actifs ou passifs financiers a la juste valeur par résultat ;
A les plus et moins -values de cession réalisées sur des actifs financiers a la juste valeur par résultat ;
A les variations de juste valeur et les résultats de cession ou de rupture des instruments dérivés n'entrant pas dans

une relation de couverture de juste valeur ou de flux de trésorerie.

Ce poste comprend également l'inefficacité résultant des opérations de couverture.

Gains ou pertes nets sur instruments financiers a la juste valeur par capitaux propres

Pour les actifs financiers comptabilisés a la juste valeur en capitaux propres, ce poste comprend notamment les
éléments de résultat suivants

A les dividendes provenant d'instruments de capitaux propres classés dans la catégorie des actifs financiers a
la juste valeur en capitaux propres non recyclables ;

A les plus et moins -values de cession ainsi que les résultats liés a la rupture de la relation de couverture sur les
instruments de dette classés dans la catégorie des actifs financiers a la juste valeur par capitaux propres
recyclables ;

A les résultats de cession ou de rupture des instruments de couverture de juste valeur des actifs financiers a la

juste valeur en capitaux propres lorsque I'élément couvert est cédé.

ENGAGEMENTS DE FINANCEMENT ET GARANTIES FINANCIERES DONNES

Les engagements de financement qui ne sont pas désignés comme actifs a la juste valeur par résultat ou qui ne sont
pas considérés comme des instruments dérivés au sens de la norme IFRS 9 ne figurent pas au bilan. lls font toutefois
| 6obj et depoprrisgues de crédit sconformément aux dispositions de la norme IFRS 9.

Un contrat de garantie financi re est un contrat qui i mpose 7 | 0d¢
rembourser son titulaire doéune perte qudéil subit en raison de | a d
pai ement ©~ PBO6®eh®antes conditions initiales ou modifi®es doéun inst

Les contrats de garantie financiére sont évalués initialement a la juste valeur puis ultérieurement au montant le plus
élevé entre

A le montant de la correction de valeur pour pertes déterminée selon les dispositions de la norme IFRS 9, chapitre
«Dépréciation »;ou

Al e montant initial ement comptabilis® di mi nu®, sGseldnley a | i eu,
princi pes MErdduitfdeSactivit®s ogdinaires tirés de co  ntrats conclus avec des clients  ».

PROVISIONS DONTIAS 37)

Le groupe Crédit Agricole i denti fie | es obligations (juridiques ou implicites),
probable qudune sortie de ressources sera n®cessaire pour |l es r®g
mai s dont | 8esti mat i eade maniere fiabld. Ces esth@tiorsrsant lencas échéant actualisées des

l ors que | 6effet est significatif.

Au titre des obligations autres que celles liées au risque de crédit, le g roupe Crédit Agricole  a constitué des provisions

qui couvrent notamment

A les risques opérationnels
A les avantages au personnel  ;
A les risques déex®cution des; engagements par signature

A les litiges et garanties de passif ;
A les risques fiscaux (hors impdt sur le résultat) ;
A les risques Il-lbogemsent’ | 6®pargne

Cette derniére provision est constituée afin de couvrir les engagements aux conséquences défavorables des contrats

épargne -l ogement . Ces engagements sont relatifs, dbune part, ° 1 6obli
un taux fix® du | domutvreatt upeur une dur ®e iIind®ter mi n®e, et , déautr e
souscripteurs des compteegemempti ahsuddé®paxgnn®termin® fix® ° |l ouv
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provision est calculée par génération de plan épargne -l ogement et pour | densembl e- des comp

|l ogement , sachant qudi l ndy a pas de compensation possible entre
différentes.

Les engagements sont établis en prenant en compte, notamment

A le comportement mod®l i s® des souscripteurs, en utilisant des
fondées sur des observations historiques et susceptibles de ne pas décrire la réalité de ces évolutions futures ;

A Il 6estimation du montant et de |l a dur®e des emprunts qui seron
déobservations historigues de | ongue p®riode

A la courbe des taux observables sur le marché et ses évolutions raisonnablement anticipées.
Léd®valuation des provisions suivantes peut ®galement faire | 6objet

A la provision pour risques opérationnels , pour lesquels un recensement des risques avérés , et une appréciation
par la Direction de | a fr®quence de | 6incident et Il e moomtpindgn de | di mp
compte ;

A les provisions pour risques juridiques qui résultent de la meilleure appréciation de la Direction, compte tenu
des ®l ®ments en sa possession " |l a date ddarr°t® des comptes.

Des informations détai llées sont fournies en note 6.15 « Provisions ».

AVANTAGES AU PERSONNEL (IAS 19)
Les avantages au personnel, selon la norme IAS 19, se regroupent en quatre catégories
A les avantages a court terme

A les avantages post ®r i eurmémésen ddux oapebodds décrites G s sapras : esirggimes a
prestations définies et les régimes a cotisations définies

A les autres avantages a long terme (médailles du travail, primes et rémunérations payables douze mois ou plus

la cltture de | 6exercice)
A les indemnit®s de cessation déempl oi
AVANTAGES A COURT TERME

Les avantages a court terme sont ceux accordés aux salariés pendant leur période d'activité, et dont on s'attend a

ce qu'ils soient réglés intégralement dans les 12 mois suivant l'exercice au cours duquel les services ont été rendus, tels

que les salaires, les primes, les congés annuels rémunérés, les charges sociales et fiscales afférentes, ainsi que la

participation et l'intéressement des salariés. Ces avantages sont comptabilis®s en charges
duquel les services ont été rendus par le  personnel.

AVANTAGES POSTE£RI EURS & LO&EMPLOI
Régimes a prestations définies

Le groupe Crédit Agricole  détermine a chaque arrété ses engagements de retraite et avantages similaires ainsi que

| 6ensemble des avantages sociaux accord®s au personnel et rel eva
définies.

Conf or m@ment " la norme | AS 19, ces engagements sont ®val u®s e
actuarielles, financieres et démographiques, et selon la méthode dite des Unités de Crédit Projetées. Cette méthode

consiste © affecter, t’i vcihta® udeu asnanl®er id8,acune charge correspondant a

Le calcul de cette charge est réalisé sur la base de la prestation future actualisée.

Les calculs relatifs aux charges liées aux prestations de retraites et avantages sociaux futurs sont établis en se fondant
sur des hypoth ses de taux ddactualisation, de taux de rotation d
sociales élaborée s parla Direction . (cf.note74« Avant ages post ®r irGgimess préstatiodseéfifes o »).,

Les taux d'actualisation sont déterminés en fonction de la durée moyenne de I'engagement, c'est -a-dire la moyenne
arithmétique des durées calculées entre la date d'évaluation et la date de paiement pondérée par les hypotheses
deturnover. Lesousj acent wutilis® est | e taux ddactualisation par r ®f ®rence
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Conformément & la norme IAS 19, le groupe Crédit Agricole  impute la totalité des écarts actuariels constatés en gains

et pertes comptabilisés directement en capitaux propres non recyclables. Les écarts actuariels sont constitués des

ajustements |i®s ° | 6exp®rience (diff®resdesentpreodaoet )quet adedt PO ¢
changements apportés aux hypothéses actuarielles.

Le rendement attendu des actifs de r®gimes est d®termin® sur |l a b
|l obligation au titre de prestations d®finies. La diff®rence entr
de régimes est consta tée en gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres non recyclables.

Le co %t des services pass®s, g®n®r® | ors de Il a modification ou
immédiatement en résultat au moment ou intervient la modification ou la réduction de régime.

Le montant de la provision est égal a

A la valeur actuelle de | dobligation au titre des prestations
méthode actuarielle préconisée par la norme IAS 19 ;

A diminuée, le cas échéant, de la juste valeur des actifs alloués a la couverture de ces engagements. Ceux ~Ci
peuvent °tre repr®sent®s par une police ddassurance ®ligible.
couverte par une police d 6 a s s u rcaraspondant exactement, par son montant et sa période, a tout ou
partie des prestations payables en vertu du régime, la juste valeur de cette derniére est considérée comme
®t ant celle de | dobligation correspondaacorespordarite). | e mont ant de

Au titre de ces engagements non couverts, une provision destinée a couvrir les indemnités de départ a la retraite
figure au passif du bilan sous la rubrique  «Provisions » Cette provision est égale au montant correspondant aux
engageme nts concernant les personnels du  groupe Crédit Agricole , présents a la cl6ture de I'exercice, relevant de la
Convention Collective du  groupe Crédit Agricole  entrée en vigueur le ler janvier 2005.

Une provision destinée a couvrir le co(t des congés de fin de carriére figure sous la méme rubrique «Provisions ». Cette
provision couvre le colt supplémentaire actualisé des différents accords de départs anticipés signés par les entités du
groupe Crédit Agricole qui permettent ~ |l eurs salari®s ayant | 6©ge requis de

Enfin, les engagements de retraite complémentaires, qui générent des obligations pour les sociétés concernées, font
| 6objet de provisions d®termin®es ~ partir de |l a dette actuariel!]l
figurent également au p  assif du bilan sous la rubrique «Provisions ».

Régimes a cotisations définies

Il existe divers régimes de retraite obligatoires auxquels cotisent les sociétés "employeurs". Les fonds sont gérés par des

organi smes ind®pendants et |l es soci ® ®s <cotisantes néont aucune
cotisations supplém ent ai res si |l es fonds ndont pas suffisamment ddactifs po
aux services rendus par | e personnel pendant | 0exlegrooge€réditet | es e xe
Agricole n' ' a pas de passif © ce titre autre que | qiconstiuénideszhaigegsns ~ payer
de I'exercice

AUTRES AVANTAGES A LONG TERME

Les autres avantages a long terme sont les avantages a verser aux salariés, autres que les avantages postérieurs a
| 6empl oi et |l es indemnit®s de fin de contrats, mais non int®gralem
pendant lesquels | es services correspondants ont été rendus.

Sont notamment concernés les bonus et autres rémunérations différées versés douze mois ou plus aprés la fin de
| 6exercice au cours duquel ils ont ®t® acqui s, mai s qui ne sont peé

La m®t hode do6é®valuation est similaire © celle utilis®e par |l e Grolt
de la catégorie de régimes a prestations définies.

INDEMNITES DE CESSATION D'EMPLOI

Les «indemnités de cessation d'emploi  »résultent, soit de la décision du g roupe Crédit Agricole  de mettre fin & I'emploi
du salarié avant I'age normal de départ a la retraite, soit de la décision de ce dernier d'accepter les indemnités offertes

par l'entité en échange de la cessation de son emploi (offre faite aux salariés visant a encourager les dép arts
volontaires).
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PAIEMENTS FONDES SUR DES ACTIONS (IFRS 2)

La norme IFRS 2 Paiements fondés surdes actions i mpose | 6®valuation des transactions r ®mur
actions et assimil®s dans |l es r®sultats et au bilan de | dentrepri
avec les salariés et plus précisément

A aux transactions dont le paiement est fondé sur des actions et qui sont réglées en instruments de capitaux
propres ;

A aux transactions dont le paiement est fondé sur des actions et qui sont réglées en trésorerie.

Les plans de paiements fondés sur des actions initiés par le groupe Crédit Agricole  éligibles a la norme IFRS 2 sont

principalement du type de ceux dont | e d®nouement est r®alis® par
(stockoptions, attri bution ddéactions gratuites, r®mun®rations variables
Les options octroy®es sont ®valu®es ~ | d6attributi Blatk&ScHolesur juste v
Celles<ci sont comptabili s®es en charges dans |l a rubrique Frais de per
propres au fur et ° mesure sur | a p®riode ddacquisition des droit s
Les souscriptions d6éactions propos®es aux salari®s dans | e cadre d
dispositions de la norme IFRS 2 . Lesactions sont proposées avec une décote . Ces plans ne comportent pas de période

ddacquisition des droits mais sont grev®s dbéune p®riode ddincessib
mesure comme ®tant | a diff®rence entra I|datjeu dtdeettwt allieduprtr iidxen d daacca u iosni
payé parle salari¢ aladatedesou scri ption multipli ®e par | ¢achaogmésrcempdiiliséet i ons sous

i mm®di at ement en | dabsence de p®iCétavdntageé ateqgtpd sSi ¢ ommt addddedm® i t s .
ddincessibilit®.

Une description de la méthode des plans attribués et des modes de valorisation est détaillée en note 7.6 « Paiements
base do»actions

La charge relative aux plans d®& atstrumertswdé camtaux proprascdtl i ayrosgpe @r@lit o u ®s par
Agricol e, ai nsi que <celle relative aux souscriptions ddactions

empl oyeur des b®n®ficiaires de plans. L6i mpact sbéinscrit en charge
des Réserves con solidées part du Groupe.

La charge relative aux plans doéattribution ddactions d®nou®s en t
entités employeur des bénéficiaires de plans en charge de rémunération et étalée linéairement sur la période

déacqui sition deesconttapartie ersdette wisy e-&-visudn personnel. Cette dette est réévalu  ée par résultat
p®ri odi quement jusqud” | a date de r glement. Ce principe de compt @
rémunération variable versée en cash indexé sur le cours d e | 6action.

IMPOTSSUR LE RESULTAAS 12)

Conform®ment ~ | a nor me résaldt clo2mprledidmptlotussuresl e mptts assis sur | e
exigibles ou différés.

Pour rappel, IAS 12 impose que les actifs et passifs dimpbts exi gibles et différés soient évalués en utilisant les taux
d'impdt qui ont été adoptés ou quasi adoptés. En France, un texte est quasi adopté aprés le vote favorable de
I'Assemblée nationale et du Sénat et aprés approbation du Conseil constitutionnel ou dés que le délai de saisine du

Conseil constitutionnel a expiré.

11 convient ainsi de consi d®rer un maintien du taux ddél S en Fran
d'impbts différés au 31 décembre 2025.

Impdts exigibles

LanormelAS 12 d®f i ni t | 8i mptt lemantrt des impdis sumenleénééice payables (récupérables) au
titre du b®n®fi ce i mposajetiode $ p eLret eb @ni@sfc aclee )i nbfossrabl e est | e b®n®fi
exercice déterminé selon les regles établies par | esadministration sfiscales et sur | a base desquelles | di:

doit étre payé (recouvré).

Les taux et r gles applicables pour d®terminer | a charge doi mptt
déi mplantation des soci ® ®s du Groupe.

Ldi mptt exigible concerne tout imp't sur |le r®sultat, d% ou ~ rec
r®alisation ddop®rations futures, m° me s Il e r glement est ®tal ® s
Léi mptt exigible, tant qudil nbest pas pay®, doit °tre comptabili
de | dexercice et des exercices pr®c®dents exc de | e montant d%¥% pou
en tant qubéactif.
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Les cr®dits doi mptts sur revenus de cr®ances et de portefeuilles t
de | dimptt sur |l es soci® ®s d% au titre de | dexercice, sont compt a
ilsserata t achent . La charge doimptt <corr es poigue @lmpdts suelsstbénéfiaes ntde nue dans

compte de résultat.

Impots différés

Certaines opé rations réalisées par le groupe Crédit Agricole peuvent générer des impots sur le résultat payables ou
recouvrables au cours de périodes futures. Les différences entre la valeur comptable d'un actif ou d'un passif et sa
base fiscale sont qualifiées par la norme IAS 12 de différences temporelles.

La norme impose |l a comptabilisation dé6imptts diff®r®s dans | es cas:s

A un passif d'imp6t différé doit étre comptabilisé pour toutes les différences temporelles imposables, entre la
valeur comptable d'un actif ou d'un passif au bilan et sa base fiscale, sauf dans la mesure ou le passif d'impot
différé est généré par :

A la comptabilisation initiale de | &®cart déacquisition
A la comptabilisation initiale d'un actif ou d'un passif dans une transaction qui n'est pas un regroupement
d' entreprises et ndaffecte ni Il e b®n®fice comptable, ni | e

de la transaction.

p=2

un actif d'impdt différé doit étre comptabilisé pour toutes les différences temporelles déductibles, entre la
valeur comptable d'un actif ou d'un passif au bilan et sa base fiscale, dans la mesure ou il est jugé probable
qu'un bénéfice imposable, sur leque | ces différences temporelles déductibles pourront étre imputées, sera
disponible.

A un actif d'impdt différé doit également étre comptabilisé pour le report en avant de pertes fiscales et de
crédits d'impdt non utilisés dans la mesure ou il est probable que I'on disposera de bénéfices imposables futurs
sur lesquels ces pertes fiscales et crédits d'imp6t non utilisés pourront étre imputés.

Le calcul des imp6ts différés t i ent compte des taux doi mpe!doispasdfare d hBaoguy ee t p adydsu net
actualisation.

Les actifs et passifs d'impots différés sont compensés si, et seulement si :

A le groupe Crédit Agricole a un droit juridiquement exécutoire de compenser les actifs et passifs d'impéot
exigible ; et

A les actifs et passifs d'impdts différés concernent des impdts sur le résultat prélevés par la méme autorité fiscale,
soit sur la méme entité imposable, soit sur les entités imposables différentes, qui ont l'intention, soit de régler les
passifs et actifs d 'impdts exigibles sur la base de leur montant net, soit de réaliser les actifs et de régler les
passifs simultanément, lors de chaque exercice futur au cours duquel on s'attend a ce que des montants
importants d'actifs ou de passifs d'impots différés soien t réglés ou récupérés.

Les impbts exigibles et différés sont comptabilisés dans le résultat net de I'exercice sauf dans la mesure ou I'imp6t est
généré :

A soit par une transaction ou un événement qui est comptabilisé directement en capitaux propres, dans le
méme exercice ou un exercice différent, auquel cas il est directement débité ou crédité dans les capitaux
propres ;

)

soit par un regroupement d'entreprises.

Plus-values sur titres

Lesplusval ues | atentes sur titres, |l orsqudelles sont taxabl es, ne gR®@
entre |l a valeur comptable © I 6actif et |l a base fiscale. Ell es ne
Lorsque les titres concernés sont classés dans la catégorie des actifs financiers a la juste valeur par capitaux propres,

les plus et moins -values latentes sont comptabilisées en contrepartie des capitaux propres. Aussi par symétrie , la

charge do6éi mp't ou | Or&tsoppatéeipar B roupe Crédit Agricole  au titre de ces plus -values ou

moins-values latentes est reclassée en déduction de s capitaux propres

En France, les plus -values sur les titres de participation, tels que définis par le Code général des impéts, et relevant du

r®gi me fiscal du I ong terme, sont exon®r ®es dOo-paripge fraisgaxéead es soci ®t
taux de droit commun). Aussilesplus -val ues | atentes constat®es ~ la cl®tture de | 0ex
temporelle donnantlieua laconstatation ddéimplts diff ®rpa@rsdefraishaut eur de cette gt
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Contrats de location IFRS 16

Dans | e cadre des contrats de |l ocation | FRS 16, un imptt diff®r®
imp6ot différé actif sur la dette locative pour les contrats de location dont le Groupe est preneur.

Risques fiscaux

Les risques fiscaux portant sur | 6imptt sur |l e r@®soutddbudendent el |
d6i mpor sque | a probabilit® de recevoir | dactif ou de payer | e pa:c
ri sqgques sont par ailleurs pris en compte dans | 6®valuation des act
Lédinterpr®tation | FRIC 23 portant sur | 6®valuation des positions
identifié une ou des incertitudes a propos de positions fiscales prises concernant ses impots sur le résultat . Elle apporte

également des précisions sur leurs estimations :

A ldanalyse doit °tre fond®epars Wradumenids®treacttiioonn f'i sictad e% ;

Ale risque fiscal doit °tre comptabilis® au passif d s | ors qud
fiscales remettent en cause le traitement retenu, pour un montant reflétant la meill eure estimation de la
Direction ;

A en cas de probabilit® sup®rieure ~ 50 % de remboursement par |

comptabilisée.

TRAITEMENT DES IMMOBILISATIONS (IAS 16, 36, 38 ET 40)

Le groupe Crédit Agricole appl i que | a m®t hode de comptabilisation des actifs p:
immobilisations corporelles. Conformément aux dispositions de la norme IAS 16, la base amortissable tient compte de
| 6®ventuell e valeur r®siduelle des i mmobilisations.

Les terrains sont enregistrés a leur colt d'acquisition, diminué des dépréciations éventuelles.

Les immeubles ddexploitation et de placement, ai nsi que | e mat ®r i
déacquisition di m nu® des amorti ssements et des d®pr®ciations cons
Les |l ogiciels acquis sont comptabilis®s ~ |l eur c o %t déacquisitiol
constat®s depuis | eur date dodéacquisition.

Les logiciels créés sont comptabilisés a leur colt de production diminué des amortissements et des dépréciations
constat®s depuis | eur date doach vement .

Outre les logiciels, les immobilisations incorporelles comprennent principalement les actifs acquis lors de
regroupements ddentreprises r®sultant de droits conticroatéttuel s (acc
évalués en fonction des avantages économiques futurs correspondants ou du potentiel des services attendus.

Les immobilisations sont amorties en fonction de | eurs dur ®es esti

Le groupe Crédit Agricole applique la comptabilisation des immobilisations corporelles  par composants. Les
composants et durées d'amortissement sont adaptés a la nature de la construction et la localisation et sont définis
comme suit :

Composant Dur ®e ddoamorti ssement ‘
Foncier Non amortissable

Gros iuvre 30 a80ans

Second Tuvre 8a40ans

Installations techniques 5a25ans

Agencements 5al5ans

Matériel informatique 4a7ans

Matériel spécialisé 4a5ans
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De la méme facon, on retient a titre d'exemple, les durées suivantes généralement pratiquées par les différents types
d'immobilisations incorporelles :

Catégorie d'immobilisation Durée d'amortissement
Brevet, licences 5ans
Logiciels 3abans

OPERATIONS EN DEVISES (IAS 21)

En date de cléture |, les actifs et passifs libellés en monnaie étrangére son t convertis en euros, monnaie  fonctionnelle
du groupe Crédit Agricole

En application de la norme IAS 21, une distinction est effectuée entre les éléments monétaires (ex : instruments de
dette) et non monétaires (ex  :instruments de capitaux propres).

Les actifs et passifs monétaires libellés en monnaie étran gére sont convertis au cours de  change de clbture. Les écarts

de change résultant de cette conversion sont comptabilisés en résultat. Cette regle comporte trois exceptions
A sur les instruments de dette °~ la juste valeur par capitaux p
change calculée sur le colt amorti est comptabilisée en résultat ; le complément est enregistré en capitaux

propres recyclables ;

A sur |l es ® ®ments d®sign®s comme couverture de flux de tr®sore
dans une entité étrangere, les écarts de change sont comptabilisés en capitaux propres recyclables pour la
part efficace

p=2

sur les passifs financiers a la juste valeur par résultat sur option, les écarts de change liés aux variations de juste
valeur du risque de crédit propre sont enregistrés en capitaux propres non recyclables.

Les traitements relatifs aux éléments non monétaires different selon le traitement comptable de ces éléments avant
conversion

p=2

les éléments au colt historique restent évalués au cours de change du jour de la transaction (cours
historique) ;

A les éléments a la juste valeur sont convertis au cours de change a la date de cléture.
Les écarts de change sur éléments non monétaires sont comptabilisés
A en r®sultat si le gain ou la perte sur | 3d® ®ment non mon®t ai r e

A en capitaux propres non recyclables si |l e gain ou |l a perte s
capitaux propres non recyclables.

PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES TIRES DE CONTRATS CONCLUS AVEC LES CLIENTS) (IFRS

Les produits et charges de commissions sont enregistrés en résultat en fonction de la nature des prestations auxquelles
ils se rapportent.

Les commi ssions qui font partie int®grante du rendement dobéun inst
ajustement de |l a r®mun®ration de cet instrument et int®gr®es ~ sor

Concernant les autres natures de commissions, leur comptabilisation au compte de résultat doit refléter le rythme de
transfert au client du contréle du bien ou du service vendu :

A le résultat d'une transaction associée a une prestation de services est comptabilisé dans la rubrique
"Commi ssions", |l ors du transfert du contr!le de |l a prestation
fiable. Ce transfert peut intervenir au fur et a mesure que le service est rendu (service continu) ou a une date

donnée (service ponctuel).

a) Les commissions rémunérant des services continus (commissions sur moyens de paiement, par exemple) sont
enregistrées en résultat en fonction du degré d'avancement de la prestation rendue.

b) Les commissions pergues ou versées en rémunération de services ponctuels sont, quant a elles, intégralement
enregistrées en résultat lorsque la prestation est rendue.

Les commi ssions ° verser ou ° recevoir sous condition de r®alisati
a hauteur du montant pour lequel il est hautement probable que le revenu ainsi comptabilisé ne fera pas
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ultérieurement I'objet d'un ajustement significatif & la baisse lors de la résolution de l'incertitude. Cette estimation est
mise a jour a chaque cléture. En pratique, cette condition a pour effet de différer I'enregistrement de certaines
commissions de pe rformance jusqu'a l'expiration de la période d'évaluation de performance et jusqu'a ce qu'elles
soient acquises de fagon définitive.

CONTRATS D'ASSURANCE
DEFINITION ET CLASSIFICATION DES CONTRATS

Les contrats émis par le Groupe se répartissent dans les catégories suivantes :

A les contrats d'assurance (y compris les contrats de réassurance) émis, qui relevent de la norme IFRS 17 ; et

A les contrats d'investissement, qui relévent soit de la norme IFRS 17 soit de la norme IFRS 9 selon qu'ils comportent
ou non des éléments de participation discrétionnaire.

Les contrats de réassu rance détenus par le  Groupe relévent également de la norme IFRS 17.

Toute référence ci -dessous aux contrats d'assurance désigne également les contrats d'investissement avec éléments
de participation discrétionnaire et les contrats de réassurance détenus, sauf dans les cas ou ceux -ci sont mentionnés
explicitement.

Contrats d'assurance

Un contrat d'assurance est un contrat selon lequel une partie (I'émetteur) prend en charge un risque d'assurance
important pour une autre partie (le titulaire de police) en convenant d'indemniser le titulaire de la police si un
événement futur incertain sp  écifié ('événement assuré) affecte de maniéere défavorable le titulaire de la police.

Dans le Groupe, pour chaque portefeuille de contrats regroupés selon des caractéristiques homogeénes, le caractére
important du risque d'assurance s'analyse a partir d'un contrat individuel représentatif. L'existence d'un scénario (ayant

une substance comme rciale) dans lequel I'assureur serait amené a indemniser le titulaire pour un montant significatif,
c'est-a-dire pour un montant qui excéderait de maniere significative celui qui serait payé si aucun événement assuré

ne se produisait, est constitutive d'un  risque d'assurance important pour tous les contrats du portefeuille homogene,
quelle que soit la probabilité de survenance de ce scénario. Le Groupe a retenu un seuil de significativité de 5%. Le
risque d'assurance peut donc étre important alors que le pr incipe de mutualisation des risques au sein d'un portefeuille
limite la probabilité d'une perte significative par rapport au résultat de I'ensemble du portefeuille.

Les principaux risques d'assurance portent sur la mortalité (garanties en cas de déces), la longévité (garanties en cas
de vie, par exemple les rentes viagéres), la morbidité (garanties en cas d'invalidité), I'incapacité, la santé (couverture
médicale) ou le chdmage des personnes, ou encore sur la responsabilité civile et les dommages aux biens.

En application des principes d'IFRS 17, les contrats d'assurance peuvent étre des contrats d'assurance avec éléments
de participation directe ou des contrats d'assurance sans éléments de participation directe.

Les contrats d'assurance avec éléments de participation directe sont des contrats d'assurance qui, en substance,
constituent des contrats pour des services liés a l'investissement, dans lesquels I'entité promet un rendement en fonction
d'éléments sous -jace nts. lls sont définis comme des contrats d'assurance pour lesquels, a l'origine :

A les conditions contractuelles précisent que le titulaire de police a droit a une part d'un portefeuille d'éléments
sous-jacents clairement défini ;

A Tl'entité s'attend & verser au titulaire de police une somme correspondant & une part substantielle du
rendement obtenu sur la juste valeur des éléments sous -jacents ; et

A T'entité s'attend & ce que toute variation des sommes & verser au titulaire de police soit attribuable, dans une
proportion substantielle, a la variation de la juste valeur des éléments sous -jacents.

L'appréciation du respect de ces trois conditions est effectuée a l'origine du contrat et n'est pas réévaluée
ultérieurement, sauf en cas de modification substantielle du contrat.

Les autres contrats d'assurance émis et la totalité des contrats de réassurance (émis comme détenus) constituent des
contrats d'assurance sans éléments de participation directe.

Contrats d'investissement
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Les contrats qui n'exposent pas l'assureur a un risque d'assurance important sont des contrats d'investissement. lIs
comprennent les contrats d'investissement avec éléments de participation discrétionnaire et les contrats
d'investissement sans éléments de  participation discrétionnaire.

Un contrat d'investissement avec éléments de participation discrétionnaire est défini comme un instrument financier
qui confére a un investisseur donné le droit contractuel de recevoir, en supplément d'une somme qui n'est pas a la
discrétion de I'émetteur, des sommes additionnelles :

A qui représentent probablement une part importante du total des prestations contractuelles ;
A dont I'‘échéancier ou le montant est contractuellement a la discrétion de I'émetteur ; et
A qui sont contractuellement fondées sur :

A les rendements tirés d'un ensemble défini de contrats ou d'un type de contrats spécifié ;

A les rendements réalisés et/ou latents des investissements d'un ensemble défini d'actifs détenus par
I'émetteur ; ou

A lerésultat de I'entité ou du fonds qui émet le contrat.

Les contrats doéinvesti ssement avec ® ®ments de participation disc
do®pargne en euros. Dans seppastdpud seohbratgmel tdbassur® a | a fact
pour le transfert de t out ou partie de son épargne sur un fonds en euros avec participation aux bénéfices

discrétionnaire (dans des conditions qui ne sont pas de nature a bloquer de tels arbitrages), le Groupe considere que,

en | dabsence de garantie puendbéassuranscé ®r mp b ansuismmensersblgestutnont rat d
contrat avec ®| ®ments de participation discr®tionnaire, que cette opti
ddexi stence de garantie plancher transf ®rant un Trisque ddassurar
ddassurance avec O®I|patonedisdréonrthiee. par t i ci

Les contrats d'investissement qui ne répondent pas a la définition précédente sont des contrats d'investissement sans
éléments de participation discrétionnaire, ils relévent de la norme IFRS 9.

COMPTABILISATION DES CONTRATS D'ASSURANCE
Séparation des composantes d'un contrat d'assurance

A l'origine, le Groupe sépare les dérivés incorporés, les composantes investissement distinctes et toute promesse de
fournir au titulaire de police des biens distincts ou des services distincts autres que des services prévus au contrat
d'assurance, et les comptabilise comme des composantes autonomes selon les normes IFRS applicables.

Une fois séparées les composantes autonomes distinctes le cas échéant, le Groupe applique IFRS 17 pour
comptabiliser I'ensemble des composantes restantes du contrat d'assurance.

Niveau d'agrégation des contrats d'assurance

Les exigences de | a norme relatives au niveau dobagr®gation n®ce
portefeuilles de contrats, puis a diviser ces derniers en trois groupes, qui eux -mémes ne doivent pas contenir des

contrats ®mis " prvaleyprintipeudes cahartedadniuallds)e

Un portefeuille de contrats ddassurance est constitu® de contrats

sont gérés ensemble.

Chaque portefeuille doit étre divisé en constituant au moins les trois groupes suivants selon la profitabilité attendue
des contrats au moment de la comptabilisation initiale :

A contrats déficitaire s;

A contrats pour lesquels il n'y a pas de possibilité importante qu'ils deviennent déficitaires par la sui te ; et
A autres con trats.

Ces groupes représentent le niveau d'agrégation auquel les contrats d'assurance sont initialement évalués et
comptabilisés.

Afin d'appliquer les principes généraux de la norme concernant I'identification des portefeuilles, le Groupe a procédé

a différentes analyses selon les garanties identifiées et la maniére dont les contrats sont gérés (par exemple, en
fonction des portefeui lles financiers auxquels ils se rattachent pour les produits d'épargne -retraite, en fonction de la
maille retenue pour I'évaluation prospective des risques et de la solvabilité pour les produits de risques, ou en fonction
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des lignes d'activité pour les produits d'assurance dommages). La division de ces portefeuilles en groupes selon la
profitabilité attendue des contrats a été effectuée sur la base de différentes informations telles que la tarification des
contrats, I'histo rique de profitabilité de contrats similaires, ou les plans prospectifs.

Comme permis par l'article 2 du réglement (UE) 2021 -2036 du 19 novembre 2021 de la Commission européenne, le
groupe Crédit Agricole a choisi de recourir a I'exemption d'application de I'exigence de la norme sur les cohortes
annuelles pour les contrats mutu alisés intergénérationnels. Ce choix de méthode comptable est appliqué aux
portefeuilles correspondant aux activités d'épargne et de retraite du Groupe éligibles a I'exemption.

Le Groupe n'applique pas les dispositions de la norme qui permettent, si des contrats d'un méme portefeuille relévent
de groupes différents uniqguement parce que des dispositions légales ou réglementaires limitent la capacité pratique
de I'entité de fixer u n prix ou un niveau de prestation qui differe en fonction des caractéristiques des titulaires de police,
de classer ces contrats dans le méme groupe.

Date de comptabilisation des contrats d'assurance
Un groupe de contrats d'assurance émis doit étre comptabilisé a la premiére des dates suivantes :

A la date de début de la période de couverture du groupe de contrats ;

p=2

la date a laquelle le premier paiement d'un titulaire de police devient exigible ou, en I'absence de date
d'exigibilité, la date a laquelle ce premier paiement est recu ; et

p=2

dans le cas d'un groupe de contrats déficitaires, la date a laquelle le groupe devient déficitaire.

Flux de trésorerie liés aux frais d'acquisition

Les flux de tr®sorerie |i®s aux frais doéacquisition sont les 11
souscription et de cr®ation ddédun groupe de contrats ddassurance
directement attribuablesa u portefeuill e de contrats ddédassurance dont fait part

groupes de contrats selon une méthode systématique et rationnelle.

A I'exception de certains groupes de contrats évalués selon la méthode d'affectation des primes pour lesquels le choix

de les comptabiliser directement en charges a été retenu, les flux de trésorerie liés aux frais d'acquisition payés avant

la comptabilisa tion du groupe de contrats d'assurance correspondant sont comptabilisés en tant qu'actif. Cet actif

au titre des flux de trésorerie liés aux frais d'acquisition est décomptabilisé, totalement ou partiellement, lorsque les flu X
de trésorerie liés aux frais d'acquisition sont inclus dans I'évaluation du groupe de contrats d'assurance correspondant.

A la fin de chaque période de reporting, le Groupe apprécie la recouvrabilité d'un actif au titre des flux de trésorerie

liés aux frais d'acquisition si les faits et circonstances indiquent que l'actif a pu s e déprécier. Au 31 décembre 2025 |, les
actifs au titre des flux de trésorerie liés aux frais d'acquisition identifiés par le Groupe sont entierement dépréciés et le ur
valeur au bilan est donc nulle.

Evaluation des contrats d'assurance
Les contrats entrant dans le champ d'application de la norme IFRS 17 peuvent étre évalués selon trois modeles :

A le modéle général, ou modéle BBA ( Building Block Approach , approche par blocs), qui constitue le modéle
d'évaluation par défaut ;

A le modéle VFA ( Variable Fee Approach , approche des honoraires variables), modéle obligatoire pour les
contrats d'assurance avec éléments de participation directe ;

>

le modéle PAA ( Premium Allocation Approach , méthode d'affectation des primes), modéle simplifié optionnel
lorsque certains critéres sont satisfaits.

Le Groupe utilise ces trois modéles pour évaluer ses contrats.

Le modele général est principalement appliqué aux activités emprunteur, dépendance, prévoyance, arrét de travail,
temporaire déces et certaines activités santé du Groupe.

Le Groupe a analysé le respect des trois conditions constitutives des contrats d'assurance avec éléments de
participation directe (voir section sur la classification des contrats ci -dessus) afin de savoir lesquels de ses contrats
répondaient a leur définit  ion. Ainsi, les activités épargne, retraite et obseques du Groupe sont évaluées selon le modéle

VFA.

Le Groupe a choisi d'appliquer le modéle PAA & ses activités d'assurance dommages (contrats d'assurance émis et
contrats de réassurance détenus).
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Evaluation des contrats évalués selon le modéle général et le modéle VFA
Comptabilisation initiale
Lors de la comptabilisation initiale, le Groupe évalue un groupe de contrats d'assurance comme la somme :
A des flux de trésorerie d'exécution, qui comprennent :
A une estimation des flux de trésorerie futurs ;

A un ajustement destiné a refléter la valeur temps de l'argent et les risques financiers liés aux flux de
trésorerie futurs, dans la mesure ou ces risques ne sont pas pris en compte dans I'estimation des flux
de trésorerie futurs ;

A un ajustement au titre du risque non financier.

A de la marge sur services contractuels (  Contractual Service Margin , CSM).

Estimation des flux de trésorerie futurs

L'estimation des flux de trésorerie futurs a pour objectif de déterminer la valeur attendue d'un ensemble de scénarios
qui reflete I'éventail complet des résultats possibles. Les flux de trésorerie de chaque scénario sont actualisés et
pondérés par la prob  abilité estimative du résultat correspondant pour obtenir la valeur actuelle attendue.

L'estimation des flux de trésorerie futurs intégre avec objectivité I'ensemble des informations raisonnables et justifiables
qu'il est possible d'obtenir sans devoir engager des codts ou des efforts excessifs concernant le montant, I'échéancier

et l'incert itude de ces flux de trésorerie futurs a la date de cléture. Ces informations incluent les données historiques
internes et externes sur les sinistres et les autres caractéristiques des contrats d'assurance, mises a jour pour refléter le
conditions prévala nt a la date d'évaluation, notamment les hypothéses a cette date quant a l'avenir.

L'estimation des flux de trésorerie futurs reflete le point de vue du Groupe concernant les conditions actuelles a la date
de cléture, pour autant que les estimations des variables de marché pertinentes sont cohérentes avec les prix de
marché observables. L'estimation des variables de marché est déterminée en maximisant le recours aux parametres
de marché observables.

En assurance vie, la projection des flux de trésorerie futurs intégre des hypothéses sur le comportement des assurés et
les décisions de gestion de la direction. Ces hypothéses portent notamment sur les rachats, la politique de participation
aux bénéfices et la politique d'allocation d'actifs.

L'estimation de la valeur actuelle attendue inclut I'impact des options et garanties financiéres dés lors que celui -cCi est

matériel. Des méthodes de simulations stochastiques sont utilisées pour cette estimation. La modélisation stochastique
consiste a pro jeter les flux de trésorerie futurs selon un grand nombre de scénarios économiques possibles pour les
variables de marché telles que les taux d'intérét et les rendements des actions.

Les principales options valorisées par le Groupe sont I'option de rachat dans les contrats d'épargne ou de retraite, les
taux minimums garantis et les taux techniques, les clauses de participation aux bénéfices contractuelles et la garantie
plancher des co ntrats en unités de compte.

Les participations aux bénéfices modélisées respectent les contraintes réglementaires locales et contractuelles et font
I'objet d'hypothéses stratégiques revues par la direction des entités.

Lorsque les contrats comportent un risque de mortalité (ou de longévité) significatif, les projections sont également
estimées par référence aux tables de mortalité réglementaires ou a des tables d'expérience le cas échéant.

Lorsgu'une garantie plancher en cas de déces est incluse dans un contrat en unités de compte, afin de garantir au
bénéficiaire du contrat au minimum le capital initial investi quelle que soit I'évolution de la valeur des unités de compte,
celle -ci est déte rminée sur la base d'une méthode économique (scenarii stochastiques).

En assurance non -vie, le Groupe estime le co(t ultime du réglement des sinistres survenus mais non payés a la date de
cléture et la valeur des recouvrements attendus en revoyant les sinistres individuels déclarés et en estimant les sinistres
survenus mais non encore déclarés. Leur détermination résulte d'une part, de I'application de méthodes statistiques
déterministes sur la base de données historiques et d'autre part, de l'utilisation d'hypothéses actuarielles faisant appel

aux jugements d'experts pour es  timer la charge a l'ultime. L'évolution des parametres retenus est de nature a affecter
de maniére sensible la valeur de ces estimations a la cl6ture et ce, en particulier pour les branches d'assurance a
déroulement long pour lesquelles l'incertitude inhér ente a la réalisation des prévisions est en général plus importante.
Ces paramétres sont notamment liés a l'incertitude sur la qualification et la quantification des préjudices, aux barémes

(table et taux) qui seront appliqués au moment de l'indemnisation ainsi qu'a la probabilité de sortie en rente des

dossiers corporels. Il s'agit pour le Groupe des branches d'assurance relatives aux responsabilités civiles automobile,
générale, aux garanties accidents de la vie ainsi qu'a la responsabilité professionnell e médicale.
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Frontiére des contrats

L'évaluation d'un groupe de contrats integre tous les flux de trésorerie futurs compris dans le périmétre (la « frontiere »)
de chacun des cont r atadiredous les flua degrésorerie fltersqui découlent de droits et obligations
substantiels qui existent au cours de la période de reporting dans laquelle le Groupe peut contraindre le titulaire de

police a paye rles primes ou dans laquelle il a une obligation substantielle de lui fournir des services prévus au contrat
déassurance.

Une telle obligation substantielle cesse notamment lorsque le Groupe a la capacité pratique de réévaluer les risques
posés spécifiguement par le titulaire de police et peut en conséquence fixer un prix ou un niveau de prestations qui
refléte intégralement  ces risques réévalués.

La détermination de la frontiére des contrats requiert de faire preuve de jugement et de prendre en compte les droits

et obligations substantiels du Groupe en vertu du contrat. A cette fin, le Groupe a analysé de maniére détaillée les
caractéristiques de s es contrats, et en particulier la possibilité de revoir leur tarification. Ainsi, il a considéré, par
exemple, que les versements futurs libres ou programmés des contrats d'épargne et de retraite, et que la phase de
liquidation des contrats de retraite ave c sortie en rente obligatoire, étaient inclus dans la frontiere des contrats ; en
revanche, les renouvellements des contrats d'assurance non -vie liés a la clause de tacite reconduction ne sont pas
inclus dans la frontiére des contrats.

Flux de trésorerie pris en compte dans |'évaluation des contrats

Les flux de tr®sorerie compris dans |l a fronti re du contrat ddassu
du contrat. lls incluent notamment les primes que verse le titulaire de police, les paiements au titulaire de police, les

fluxdetrésor eri e | i ®s aux frais ddéacquisition affect®s au portefeuille
des sinistres, les cots liés a la fourniture des services liés a l'investissement, ainsi que les affectations de frais génér aux

fixesouvariab| es qui sont directement i mputables " | dex®cution des contr
Les flux de trésorerie sont alloués par destination (activités d'acquisition, autres activités liées a I'exécution des contra ts

d'assurance, et aux autres activités) au niveau de chague entité |égale en utilisant des méthodes de répartition des
colts par a ctivité.

Les flux de trésorerie attribuables aux activités d'acquisition et aux activités li€ées a I'exécution des contrats sont affect és
aux groupes de contrats suivant des méthodes systématiques et rationnelles appliquées uniformément a tous les codts

ayant des ca ractéristiques similaires. lls comprennent a la fois des co(ts directs et une affectation des frais généraux

fixes et variables.

Le Groupe n'a pas identifié de contrats d'assurance sans éléments de participation directe qui lui conférent un pouvoir
discrétionnaire sur les flux de trésorerie qu'il versera aux titulaires de police.

Traitement des créances de p rimes envers les intermédiaires

L'IFRIC a publié en octobre 2023 une décision concernant I'évaluation des créances de primes envers les
intermédiaires, en réponse a une question sur I'application par I'assureur des dispositions d'IFRS 17 et d'IFRS 9 a de telles
créances, dans le cas ou | ‘'assuré a payé les primes a l'intermédiaire (s'acquittant ainsi de son obligation en vertu du
contrat d'assurance) mais que l'intermédiaire, qui agit au nom de l'assureur, n'a pas encore payé les primes a ce
dernier (qui est néanmoins obligé de fournir les services prévus au contrat a I'assuré). Dans sa décision, I'lFRIC a
notamment observé que la norme IFRS 17 est silencieuse quant au moment ou les flux de trésorerie inclus dans la

frontieére d'un contrat d'assurance sont décomptabilisés de I'évaluation du groupe de contrats correspondant. Par
conséquent, I'entité doit développer une méthode comptable en application d'lAS 8 pour déterminer quand ces flux

de trésorerie sont décomptabilisés de I'évaluation d'un groupe de contrats d'assurance : soit lorsque ces flux de
trésorerie sont recouvrés ou réglés en cash - et dans ce cas les dispositions d'IFRS 17 en matiere d'évaluation, de
présentation et d'informations a fournir s‘appliquent a la créance de primes envers l'intermédiaire (vue 1), soit lorsque

I'obligat ion de I'assuré en vertu du contrat d'assurance est acquittée - et dans ce cas ce sont les dispositions d'IFRS 9
qui s'appliqguent a cette méme créance (vue 2). En application de cette décision, le Groupe a fait le choix de

méthode comptable de traiter les créances de primes envers les intermédiaires selon IFRS 9 dans ce cas de figure.

Taux d'actualisation

Le Groupe ajuste l'estimation des flux de trésorerie futurs afin de refléter la valeur temps de l'argent et les risques
financiers liés a ces flux de trésorerie, dans la mesure ou ces risques n'ont pas été pris en compte dans l'estimation des
flux de tréso rerie.

Les taux d'actualisation constituent un paramétre majeur pour évaluer les contrats d'assurance en application des
dispositions d'IFRS 17 ; ils sont notamment utilisés pour évaluer les flux de trésorerie d'exécution, et, pour les contrats
d'assurance sans é Iéments de participation directe, déterminer I'intérét a capitaliser sur la CSM, évaluer les variations
de la CSM et déterminer le montant des produits financiers ou charges financieres d'assurance comptabilisé en résultat

en cas d'application de I'option OCI (voir section sur I'évaluation ultérieure ci  -apres).
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I FRS 17 ndimpose pas de m®thode ddestimation particuli re pour |
requiert que cette m®t hode prenne en compte |l es facteurs qui d ®c
caractéristiques des flux de trésoreri e et des caract®ristigqgues de Iliquidit® des <con
Il utilisation des donn®es observabl es. La m®t hodol ogie wutilis®e
ddactualisation est une approche as ceenddea ntteeu x qsudn sr erpiosSceu es uaj uushte® ec
déilliquidit® refl ®tant |l es caract®ristiques des flux de tr®sore
d®t ermine | a courbe des taux sans risque sel oBIORAdaslaggedache si mil :
régime prudentiel Solvabilité 2. Ainsi, la courbe des taux sans risque est déterminée a partir des taux des contrats

d' ®change de taux d'int®r°t (swaps) observables dans | agquwevise con
de crédit. Cette courbe est extrapolée entre le dernier point liquide et un taux a terme ultime reflétant les attentes en

mati re de taux d'int®r°t r®el et d'inflation °~ | ong terme. La m®t

par le Group e est la méthode des points lissés : les taux au  -dela du premier point de lissage (FSP) sont extrapolés via
une fonction prenant en compte le taux a terme ultime (UFR), le dernier taux a terme liquide (LLFR) et un parametre

de vitesse de convergence. Lesp rimes d'illiquidit® sont d®t er mi n®es sur Il a bas
correspondant aux actifs d®tenus en couverture des contrats. Les
déterminées en comparant les spreads du portefeuille obligata ire & la rémunération du risque de crédit. Les primes
déilliquidit® des actifs non obligataires sont obtenues ~ partir
de quantifier |l a surperformance attri buladod epri rhés |daiqluliidq ui®distu® ei
pour |l es actifs du portefeuille de r®f ®rence sont transpos®es p
déassurance correspondants en utilisant un coeffi cielesduraidl@appl i cati
respectives des actifs et des passifs afin de refl ®ter | a croissar

Le tableau ci -dessous présente les courbes de taux utilisées pour actualiser les flux de trésorerie des contrats
d'assurance :

31/12/2025 31/12/2024
1lan 5ans 10 ans 15 ans 20ans 30ans 1lan 5ans l0ans 15ans 20 ans 30 ans
Vie France
EUR 3,16% 3,56% 3,95% 4,20% 4,30%  4,16% 3,54% 3,45% 357% 3,64% 3,56% 3,39%
Dommages France
EUR 2,65% 3,05% 3,44% 3,69% 3,79%  3,72% 2,98% 2,89% 3,01% 3,08% 3,01% 2,91%
International
EUR 2,75% 3,16% 3,54% 3,79% 3,89%  3,81% 3,26% 3,16% 329% 3,35% 3,28% 3,15%
UsD 4,64% 4,38% 4,69% 4,96% 507%  4,98% 4,19% 4,02% 4,07% 4,13% 4,10% 3,83%
JPY 0,94% 1,36% 1,68% 2,07% 2,42%  2,82% 0,52% 0,77% 1,05% 1,39% 1,69% 1,98%
Le niveau des primes doéilliiquidit® utilis®es est | e suivant
31/12/2025 31/12/2024

1lan 1lan
Vie France
EUR 106 128
Dommages France
EUR 56 73
International
EUR 66 100
uUsD - -

Ajustement au titre du risque non financier

L'estimation de la valeur actualisée des flux de trésorerie futurs fait I'objet d'un ajustement explicite au titre du risque
non financier, afin de refléter I'indemnité exigée par le Groupe pour la prise en charge de l'incertitude entourant le
montant et | ‘échéancier des flux de trésorerie qui est engendrée par le risque non financier.

Afin de déterminer cet ajustement, le Groupe applique la technique du niveau de confiance pour I'ensemble de ses
contrats. Le Groupe a retenu comme métrique d'évaluation la VaR (Value at Risk) avec un quantile de 80% pour les
activités vie et de 85% pour | es activités non vie, et un horizon a I'ultime (approché par la duration des passifs pour les
activités vie). Cet ajustement refléte les bénéfices de diversification des risques au niveau de I'entité, déterminés en
utilisant une matrice de corrélation. Une diversification entre les entités est également prise en compte.
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Marge sur services contractuels

La CSM d'un groupe de contrats représente le profit non acquis que le Groupe comptabilisera a mesure gu'il fournira
les services prévus aux contrats d'assurance.

Lors de la comptabilisation initiale d'un groupe de contrats, si le total des flux de trésorerie d'exécution évalués a la
date de comptabilisation initiale, de tout flux de trésorerie survenant a cette date et de tout montant résultant de la
décomptabilisa tion a cette date de tout actif ou passif comptabilisé antérieurement au titre des flux de trésorerie liés
a ce groupe (y compris tout actif au titre des flux de trésorerie liés aux frais d'acquisition) est une entrée de trésorerie
nette, alors le groupe d e contrats est profitable. Dans ce cas, la CSM est évaluée comme étant le montant égal et
opposé de cette entrée de trésorerie nette, ce qui a pour conséquence gu'il n'y a aucun produit ou charge lors de la
comptabilisation initiale.

Si le total calculé précédemment est une sortie de trésorerie nette, alors le groupe de contrats est déficitaire. Dans ce
cas, la sortie de trésorerie nette est comptabilisée immédiatement comme une perte en résultat, de sorte que la valeur
comptable du pa ssif afférent au groupe soit égale aux flux de trésorerie d'exécution et que la marge sur services
contractuels du groupe soit donc nulle. Un élément de perte du passif au titre de la couverture restante est alors établi
de maniére a représenter les pertes  ainsi comptabilisées.

Evaluation ultérieure

La valeur comptable d'un groupe de contrats a chaque date de cloture est la somme du passif au titre de la
couverture restante (Liability for Remaining Coverage, LRC) et du passif au titre des sinistres survenus (Liability for
Incurred Claims, LIC).

Le passif au titre de la couverture restante est constitué des flux de trésorerie d'exécution afférents aux services futurs
affectés au groupe a cette date et de la marge sur services contractuels du groupe a cette date.

Le passif au titre des sinistres survenus est constitué des flux de trésorerie d'exécution pour les sinistres survenus et les
autres charges afférentes qui n'ont pas encore été payés, y compris les sinistres survenus mais non encore déclarés.

Les flux de trésorerie d'exécution des groupes de contrats sont évalués a la date de cléture en utilisant I'estimation
actualisée de la valeur des flux de trésorerie futurs, des taux d'actualisation courants et I'estimation actualisée de
l'ajustement au ti tre du risque non financier. Les variations des flux de trésorerie d'exécution sont comptabilisées
comme sulit :

Comptabilisées en contrepartie de la CSM (ou
Variations relatives aux services futurs comptabilisées dans le résultat des activités
d'assurance si le groupe est déficitaire)

- . ) . Comptabilisées dans le résultat des activités
Variations relatives aux services courants ou passés

d'assurance
Effet de la valeur temps de I'argent, du risque financier et de leurs variations sur Comptabilisés dans les produits financiers ou
les flux de trésorerie futurs charges financiéres d'assurance

La CSM de chaque groupe de contrats est calculée a chaque date de cléture de la maniere suivante selon qu'il
s'agisse de contrats sans éléments de participation directe (modele général) ou de contrats avec éléments de
participation directe (modele VFA).

Contrats d'assurance sans éléments de participation directe évalués selon le modele général

La valeur comptable de la CSM d'un groupe de contrats d'assurance sans éléments de participation directe a la date
de cl6ture est la valeur comptable a la date d'ouverture ajustée des éléments suivants :

A l'effet des nouveaux contrats ajoutés au groupe durant la période ;

A les intéréts capitalisés sur la CSM durant la période, évalués a l'aide des taux d'actualisation déterminés lors
de la comptabilisation initiale ;
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A les variations des flux de trésorerie d'exécution afférents aux services futurs, sauf dans la mesure ot elles sont
relatives a un élément de perte ;

A Tleffet des écarts de change sur la CSM ; et

A le montant comptabilisé en produits des activités d'assurance en raison de la fourniture des services prévus

aux contrats d'assurance au cours de la période, déterminé aprés tous les autres ajustements ci -dessus (voir
section « comptabilisation de la marge sur services contractuels en résultat ~ » ci-apres).

Les variations des flux de trésorerie d'exécution afférents aux services futurs et qui ajustent la CSM comprennent :

A les ajustements liés & I'expérience découlant des primes recues au cours de la période pour des services futurs
et les flux de trésorerie connexes, tels que les flux de trésorerie liés aux frais d'acquisition et les taxes sur les
primes, évalués a l'aide d es taux d'actualisation déterminés lors de la comptabilisation initiale ;

A les changements dans les estimations de la valeur actuelle des flux de trésorerie futurs du passif au titre de la
couverture restante, évalués a l'aide des taux d'actualisation déterminés lors de la comptabilisation initiale, a
I'exception de ceux qui résu ltent des effets de la valeur temps de Il'argent, du risque financier et de leurs
variations ;

A les écarts d'expérience sur les composantes investissement et les préts consentis aux titulaires de polices ;

A les variations de I'ajustement au titre du risque non financier liées aux services futurs, évaluées a l'aide des taux

d'actualisation déterminés lors de la comptabilisation initiale.

Contrats d'assurance avec éléments de participation directe évalués selon le modele VFA

Ldapproche des honoraires variables (mod |l e VFA) traduit comptabl
par Il es contrats ddassurance avec ® ®ments de participation dire
rendement en f onctsousjacents)d ® ®ment s

Les éléments sous -jacents sont les éléments qui déterminent une part des sommes a verser aux titulaires de police.
Dans le Groupe, ils comprennent essentiellement des portefeuilles d'actifs financiers, ainsi que, pour les contrats
d'épargne frangais en eur o0s, le résultat technique de ces contrats. La politique du Groupe est de détenir les actifs
financiers sous -jacents. La composition et la juste valeur de ces derniers sont détaillées dans la note 5.3.

Les contrats d'assurance avec éléments de participation directe constituent des contrats au titre desquels I'obligation
du Groupe envers le titulaire de police correspond a I'écart net entre :

A Tlobligation de payer au titulaire de police une somme correspondant & la juste valeur des éléments sous -
jacents ; et

A des honoraires variables en contrepartie des services futurs prévus au contrat d'assurance, qui correspondent
a la différence entre le montant de la part revenant a I'entité de la juste valeur des éléments sous -jacents et
les flux de trésorerie d'exécution  qui ne varient pas en fonction des rendements des éléments sous -jacents.

Les changements quant a l'obligation de payer au titulaire de police une somme correspondant a la juste valeur des
éléments sous -jacents ne sont pas liés aux services futurs et n'‘entrainent donc pas un ajustement de la CSM : ils sont
comptabilisés en résul tat.

Les variations du montant correspondant a la part revenant a l'entité de la juste valeur des éléments sous -jacents sont
liées aux services futurs et entrainent un ajustement de la CSM.

La valeur comptable de la CSM d'un groupe de contrats d'assurance avec éléments de participation directe a la
date de clbture est ainsi la valeur comptable a la date d'ouverture, ajustée des éléments suivants :

A l'effet des nouveaux contrats ajoutés au groupe durant la période ;

A lavariation du montant correspondant a la part revenant & I'entité de la juste valeur des éléments sous -jacents
et les variations des flux de trésorerie d'exécution afférents aux services futurs, sauf dans la mesure ou

A loption d'atténuation des risques est appliquée afin d'exclure de la CSM les variations de l'effet de
la valeur temps de I'argent et du risque financier sur le montant de sa part des éléments sous -jacents
ou des flux de trésorerie d'exécution (option non appliquée par le Groupe) ;

A la variation du montant correspondant ~ |l a part revenant
sousj acent s, ou des flux de tr®sorerie ddoex®cution aff ®ren
élément de perte ; ou

A Tl'effet des écarts de change surla CSM ; et
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A le montant comptabilisé en produits des activités d'assurance en raison de la fourniture des services prévus

aux contrats d'assurance au cours de la période, déterminé aprés tous les autres ajustements ci -dessus (voir

section « comptabilisation de la marge sur services contractuels en résultat ~ » ci-apres).

Les variations des flux de trésorerie d'exécution afférents aux services futurs et qui ajustent la CSM comprennent les
variations spécifiées ci -dessus pour les contrats d'assurance sans éléments de participation directe (évaluées aux taux
d'actualisation ¢ ourants) et les variations de l'effet de la valeur temps de l'argent et des risques financiers qui ne
résultent pas des éléments sous -jacents - par exemple, |'effet des garanties financiéres.

Elément de perte

Pour les contrats évalués selon le modéle général et le modeéle VFA, le Groupe établit un élément de perte du passif

au titre de la couverture restante pour les groupes de contrats déficitaires. C'est d'apres cet élément de perte que
sont déterminés les mon tants ultérieurement présentés en résultat en tant que reprises de pertes sur groupes de
contrats déficitaires et qui sont par conséquent exclus des produits des activités d'assurance (voir section sur la
présentation ci -apres).

Lorsque les flux de trésorerie d'exécution sont encourus, ils sont répartis sur une base systématique entre I'élément de
perte et le passif au titre de la couverture restante hors élément de perte.

Toute diminution ultérieure des flux de trésorerie d'exécution liée aux services futurs, et toute augmentation ultérieure
du montant de la part du Groupe de la juste valeur des éléments sous -jacents, pour les contrats avec éléments de
participation directe , sont affectées uniquement a I'élément de perte.

Si I'6lément de perte est ramené a zéro, alors tout excédent par rapport au montant affecté a I'élément de perte est
constitutif d'une nouvelle CSM pour le groupe de contrats considéré.

Evaluation des contrats évalués selon le modéle PAA

La méthode d'affectation des primes (modéle PAA) est un modéle d'évaluation optionnel qui permet d'évaluer de
maniere simplifiée le passif au titre de la couverture restante d'un groupe de contrats d'assurance si l'un des deux
critéres d'éligibilité suivan ts est satisfait a la date de création du groupe :

A le Groupe s'attend raisonnablement a ce que I'évaluation du passif au titre de la couverture restante du
groupe obtenue par cette méthode simplifiée ne differe pas de maniere significative de celle qui serait
obtenue en appliquant les dispositions du modéel e général ; ou

A la période de couverture de chacun des contrats du groupe de contrats n'excede pas un an.

Le Groupe a choisi d'appliquer cette méthode a ses activités d'assurance dommages (contrats d'assurance émis et
contrats de réassurance détenus). La grande majorité des groupes de contrats concernés répondent au second
critere d'éligibilité, a savoirune p  ériode de couverture de chacun des contrats du groupe inférieure ou égale a un an.

Lors de la comptabilisation initiale d'un groupe de contrats d'assurance, la valeur comptable du passif au titre de la
couverture restante est évaluée a hauteur des primes regues a la date de comptabilisation initiale moins le montant

a cette date des flux  de trésorerie liés aux frais d'acquisition attribués au groupe et plus ou moins tout montant
découlant de la décomptabilisation a cette date de tout actif ou passif comptabilisé antérieurement au titre des flux

de trésorerie se rapportant au groupe de con trats (y compris tout actif au titre des flux de trésorerie liés aux frais
d'acquisition).

Pour un groupe de contrats évalués selon le modele PAA, le Groupe peut faire le choix de méthode comptable de
comptabiliser en charges les flux de trésorerie liés aux frais d'acquisition, s'il en existe, au moment ou il engage ces
co(ts, pourvu que la péri ode de couverture de chacun des contrats du groupe au moment de la comptabilisation
initiale n'excéde pas un an. Le Groupe a choisi de ne pas recourir a cette option pour I'évaluation des groupes de
contrats évalués selon le modéle PAA.

Lors de I'évaluation ultérieure, la valeur comptable du passif au titre de la couverture restante est augmentée des
primes regues au cours de la période et de tout montant comptabilisé en charges en raison de I'amortissement des
flux de trésorerie liés aux frais d'acquisition, et diminuée du montant comptabilisé en produits des activités d'assurance
pour les services fournis au cours de la période et des flux de trésorerie liés aux frais d'acquisition payés au cours de la
période.

Lors de la comptabilisation initiale de chaque groupe de contrats, le Groupe s'attend a ce que le temps qui s'écoule
entre le moment ou elle fournit les services et la date d'échéance de la prime qui s'y rattache n'excéde pas un an.
Par conséquent, le Grou pe a choisi de ne pas ajuster la valeur comptable du passif au titre de la couverture restante
afin de refléter la valeur temps de I'argent et I'effet du risque financier.
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Si, a n'importe quel moment au cours de la période de couverture, les faits et les circonstances indiquent qu'un groupe

de contrats d'assurance évalué selon le modéle PAA est déficitaire, le Groupe comptabilise une perte en résultat et
augmente le passif a u titre de la couverture restante, dans la mesure ou les estimations actuelles des flux de trésorerie
d'exécution afférents a la couverture restante du groupe excédent la valeur comptable du passif au titre de cette
couverture. Les flux de trésorerie d'exé cution de ces groupes de contrats sont actualisés (aux taux courants) dans la
mesure ou le passif au titre des sinistres survenus est également actualisé.

Pour les contrats évalués selon le modele PAA, I'élément de perte constitué en cas de groupe de contrats déficitaire
est affecté au passif au titre de la couverture restante ; les reprises de cet élément de perte ne peuvent pas conduire
a un passif au titr e de la couverture restante inférieur a celui qui serait déterminé en I'absence d'élément de perte.

Le Groupe évalue le passif au titre des sinistres survenus d'un groupe de contrats d'assurance évalué selon le modéle
PAA comme le montant des flux de trésorerie d'exécution relatifs aux sinistres survenus, conformément aux dispositions
applicables pour le  modeéle général. Cependant, il n'est pas tenu d'ajuster les flux de trésorerie futurs pour refléter la
valeur temps de I'argent et I'effet du risque financier si le versement ou I'encaissement de ces flux de trésorerie est
attendu dans un délai n'excédant pas un an a compter de la date du sinistre. Le Groupe n'a pas eu recours a cette
option, les flux de trésorerie futurs sont donc actualisés (aux taux courants).

COMPTABILISATION DES CONTRATS DE REASSURANCE DETENUS

Un contrat de r®assurance est un contrat dbassurance ®mi s

entit® au titre de demandes ddéindemnisation r®sultant ddun

entité (contrats sous -jacents).

Aucun contrat de réassurance au sein du Groupe ne comporte des caractéristiques (telle que I'absence de transfert
de risque) qui conduiraient a le qualifier de contrat financier relevant d'lFRS 9.

Pour l'application d'IFRS 17, les contrats de réassurance ne peuvent pas étre des contrats d'assurance avec éléments
de participation directe et ne peuvent donc pas étre évalués selon le modele VFA.

Les contrats de réassurance détenus sont comptabilisés selon les dispositions applicables aux contrats d'assurance
sans éléments de participation directe présentées ci -avant, modifiées pour tenir compte de leurs caractéristiques
propres.

Niveau d'agrégation

Les portefeuilles de contrats de réassurance détenus sont divisés conformément aux dispositions d'IFRS 17 applicables
aux contrats d'assurance émis, toutefois, étant donné que les contrats de réassurance détenus ne peuvent pas étre
déficitaires, le Groupe considére, pour l'application de ces dispositions aux contrats de réassurance détenus, que
toute mention des contrats déficitaires vise les contrats de réassurance détenus donnant lieu a un profit net au moment

de la comptabilisation initiale.

Date de comptabilisation

Un groupe de contrats de réassurance détenus est comptabilisé au début de la période de couverture du groupe.
Par exception & ce principe, pour un groupe de contrats de réassurance détenus fournissant une couverture
proportionnelle, le Groupe reporte la da te de comptabilisation jusqu'a la date de comptabilisation initiale de tout
contrat d'assurance sous -jacent, si cette date est postérieure au début de la période de couverture du groupe de
contrats de réassurance détenus.

Toutefois, si le Groupe comptabilise un groupe de contrats d'assurance sous -jacents déficitaires a une date antérieure
et que le contrat de réassurance correspondant a été conclu au plus tard a cette date antérieure, le groupe de
contrats de réassurance dé tenus est comptabilisé a cette date antérieure.

Frontiere des contrats

L'application aux contrats de réassurance détenus des dispositions relatives a la frontiére des contrats exposées ci
dessus pour les contrats d'assurance émis implique que les flux de trésorerie sont compris dans la frontiére d'un groupe
de contrats de réa ssurance détenus s'ils découlent des droits et obligations substantiels qui existent au cours de la
période de reporting au cours de laquelle la cédante est contrainte de payer des montants au réassureur ou au cours

de laquelle la cédante a un droit substa ntiel de recevoir des services du réassureur.

Les flux de trésorerie compris dans la frontiére des contrats de réassurance détenus sont ainsi déterminés comme étant
ceux provenant des contrats sous  -jacents émis ou que le Groupe s'attend a émettre et céder dans le cadre du contrat
de réassurance jusqu' a la premiere date de dénonciation possible du contrat de réassurance.
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Evaluation

Le Groupe évalue les estimations de la valeur actualisée des flux de trésorerie futurs d'un groupe de contrats de
réassurance détenus en utilisant des hypothéses cohérentes avec celles utilisées pour évaluer les estimations de la
valeur actualisée des flux de trésorerie futurs du ou des groupes de contrats d'assurance sous -jacents, avec un
ajustement pour refléter le risque de non  -exécution de la part du réassureur, y compris |'effet des garanties et des
pertes découlant de litiges.

L'ajustement au titre du risque non financier correspond au montant du risque transféré par la cédante au réassureur.

Si le contrat de réassurance détenu est conclu au plus tard au moment de la comptabilisation des contrats sous -
jacents déficitaires, le Groupe ajuste la CSM du groupe auquel appartient le contrat de réassurance détenu, et
comptabilise un produit en conséqu ence, lorsqu'il comptabilise une perte lors de la comptabilisation initiale d'un
groupe de contrats d'assurance sous -jacents déficitaire ou lors de l'ajout de contrats d'assurance sous -jacents
déficitaires a un groupe existant. Cet ajustement constitue une composante recouvrement de perte de I'actif au titre

de la couverture restante du groupe de contrats de réassurance détenus, reflétant le recouvrement des pertes des

contrats d'assurance sous -jacents déficitaires. Cette composante est ajustée pour refléter les variations de I'élément

de perte du groupe de contrats d'assurance sous -jacents déficitaire. C'est d'aprés cette composante recouvrement

de perte que sont déterminés les montants qui sont ultérieurement présentés en résultat comme des ajustements a | a
baisse du recouvrement de perte découlant des contrats de réassurance détenus et qui, par conséquent, sont exclus

de l'imputation des primes payées.

DECOMPTABILISATION ET MODIFICATION DES CONTRATS

Le Groupe décomptabilise un contrat d'assurance :

p

lorsqu'il est éteint, c'est -a-dire lorsque I'obligation qui y est précisée expire, ou qu' elle est acquittée, ou résiliee  ;

p

lorsqu'il est transféré a une tierce partie ;

lorsque ses conditions sont modifiées d'une maniére qui aurait changé la comptabilisation de ce contrat de
maniére significative si ces nouvelles conditions avaient toujours existé (par exemple, classification différente,

ou modeéle d'évaluation différent), auguel cas un nouveau contrat basé sur les conditions modifiées est alors
comptabilisé.

EFFET DES ESTIMATIONS COMPTABLES ETABLIES DANS LES ETATS FINANCIERS INTERMEDIAIRES

Le Groupe prépare des états financiers intermédiaires en application d'lAS 34. Il a fait le choix de méthode comptable
de modifier le traitement des estimations comptables établies dans ses états financiers intermédiaires antérieurs lorsqu'il
applique IFRS 17 dans ses états financiers intermédiaires ultérieurs et dans ses états financiers annuels.

PRESENTATION
Présentation au bilan

Le Groupe présente séparément au bilan la valeur comptable :

)

des portefeuilles de contrats d'assurance émis qui sont des actifs ;

)

des portefeuilles de contrats d'assurance émis qui sont des passifs ;

)

des portefeuilles de contrats de réassurance détenus qui sont des actifs ;

)

des portefeuilles de contrats de réassurance détenus qui sont des passifs.

Les actifs et passifs comptabilisés au titre des flux de trésorerie survenant avant la comptabilisation du groupe de
contrats correspondant (y compris les actifs au titre des flux de trésorerie liés aux frais d'acquisition) sont inclus dans | a
valeur compt able des portefeuilles de contrats correspondants.

Présentation dans le compte de résultat et I'état des gains et pertes comptabilisés directement en capitaux
propres

Le Groupe comptabilise les produits et charges relatifs aux contrats entrant dans le champ d'application d'IFRS 17
dans les postes suivants du compte de résultat :
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diées aua comtraty d'ass@anced®@i® s;s ur anc e

A les produits des a tiésaux ¢ontratsdassdranse€mis a;n c e
A les charges aff®rentes

A les produits et charges afférents aux contrats de réassurance détenus ;

A les produits financiers ou charges financiéres d'assurance ;

A

les produits financiers ou charges financiéres d'assurance afférents aux contrats de réassurance détenus.

Les produits et charges afférents aux contrats de réassurance détenus sont présentés séparément des produits et

charges afférents aux contrats d'assurance émis.

Le Groupe a fait le choix de présenter les produits et charges afférents aux contrats de réassurance détenus, autres
que les produits financiers ou charges financieres d'assurance, pour un montant unique au sein du résultat des activités

d'assurance.

Le Groupe a fait le choix de ventiler les variations de I'ajustement au titre du risque non financier entre le résultat des

activités d'assurance et les produits financiers ou charges financiéres d'assurance pour les contrats d'assurance sans
éléments de p articipation directe, et d'inclure ces variations en totalité dans le résultat des activités d'assurance pour

les contrats d'assurance avec éléments de participation directe.

Les produits des activités d'assurance et les charges afférentes aux activités d'assurance excluent les composantes

investissement.

Montants comptabilisés dans le résultat global

Produits des activités d'assurance - Contrats évalués selon le modéle général et le modele VFA

Les produits des activités d'assurance comptabilisés dans la période refletent la prestation des services se rapportant
a un groupe de contrats d'assurance par un montant qui correspond a la contrepartie a laquelle le Groupe s'attend

a avoir droit en échan ge de ces services.

lls comprennent :

A les montants relatifs aux variations du passif au titre de la couverture restante qui sont liées aux services en
échange desquels le Groupe s'attend a recevoir une contrepatrtie :

A les charges afférentes aux activités d'assurance engagées au cours de la période (évaluées aux

montants attendus au début de la période de reporting), a I'exclusion des montants affectés a

I'élément de perte du passif au titre de la couverture restante, de

composantes investissement, des montants liés aux taxes transactionnelles percues pour le compte
de tiers, des frais d'acquisition et du montant relatif a I'ajustement au titre du risque non financier ;

A les variations de I'ajustement au titre du risque non financier, a I'exclusion des variations incluses

dans les produits financiers ou charges financieres d'assurance, des variations liées aux services
futurs, et des montants affectés a I'élément de perte du passif au titre de la couverture restante ;

A le montant de la marge sur services contractuels comptabilisé en résultat en raison de la fourniture

de services prévus aux contrats d'assurance au cours de la période ;

A les autres montants, le cas échéant, par exemple les ajustements liés a l'expérience découlant des

encaissements de primes autres que ceux afférents aux services futurs ;

A le montant de la part des primes imputée au recouvrement des flux de trésorerie liés aux frais d'acquisition.

Le Groupe affecte la part des primes imputée au recouvrement des flux de trésorerie liés aux frais d'acquisition a
chaque période d'une maniere systématique qui reflete I'écoulement du temps. Le Groupe a retenu une méthode
d'affectation linéaire sans tenir  compte de la capitalisation d'intéréts. Le méme montant est comptabilisé en tant que

charges afférentes aux activités d'assurance.

Comptabilisation de la marge sur services contractuels en résultat

Le montant de la marge sur services contractuels d'un groupe de contrats d'assurance, qui est comptabilisé au cours
de chaque période dans les produits des activités d'assurance afin de représenter les services prévus aux contrats
d'assurance fournis au ti tre de ce groupe au cours de la période, est déterminé en définissant les unités de couverture
pour le groupe, en répartissant la CSM a la date de cl6ture (avant toute comptabilisation en résultat) de maniere

égale entre chacune des unités de couverture fo

urnies dans la période considérée et qui seront fournies

s remboursements de
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ultérieurement, et en comptabilisant en résultat le montant affecté aux unités de couverture fournies dans la période
considérée.

Le nombre d'unités de couverture du groupe de contrats correspond au volume de services prévus aux contrats
d'assurance fourni par les contrats du groupe, déterminé en considération, pour chaque contrat, du volume de
prestations fourni et de la période de couverture prévue. Les unités de couverture sont revues et mises a jour a chaque
date de cléture.

Les services prévus au contrat d'assurance comprennent une couverture a I'égard d'un événement assuré (couverture
d'assurance) ainsi que, dans le cas des contrats d'assurance avec éléments de participation directe, la gestion des
éléments sous -jacents au n om du titulaire du contrat (services liés a l'investissement) et, dans le cas des contrats
d'assurance sans éléments de participation directe, la génération d'un rendement d'investissement pour le titulaire de
police (services de rendement d'investissement ), le cas échéant.

La période au cours de laquelle les services de rendement d'investissement ou les services liés a l'investissement sont
fournis se termine au plus tard a la date a laquelle toutes les sommes dues aux titulaires de police actuels relativement
a ces services ont été versées.

Les contrats du Groupe évalués selon le modéle général ne comprennent pas de services de rendement
d'investissement.

Pour |l es contrats ddéassurance avec ®l ®ments de participat

ion dire

unit®s de couverture retenues refl tent ~ la fois |les services dos

La norme ne prescrit pas l'indicateur a utiliser pour refléter le volume de services fourni au cours de la période et il est
donc nécessaire de recourir au jugement sur ce point. La méthodologie employée par le Groupe pour définir les unités
de couverture et par conséquent le rythme de reconnaissance attendue de la CSM en résultat est adaptée aux
caractéristiques des contrats concernés.

Pour les contrats évalués selon le modele général, les unités de couverture ont été définies sur la base de différents
indicateurs adaptés selon le type de garantie (tels que le capital décés toute cause pour les contrats temporaire
déces, le capital resta nt di en cas de déces pour les contrats emprunteur, le capital équipement et la rente annuelle
sous risque pour les contrats dépendance).

Pour les contrats évalués selon le modele VFA, la méthodologie utilisée pour allouer la CSM en résultat vise a refléter

de maniere économique le service de gestion d'actifs rendu par I'assureur au cours de chaque période : ainsi, au -dela
des rendements des actifs en univers risque neutre projetés dans les modéles actuariels utilisés pour évaluer ce type

de contrats, elle prend également en compte le rendement complémentaire correspondant a la performance réelle

de ces actifs. Les unités de couverture retenu es pour ce type de contrats (provisions mathématiques moyennes) sont

ainsi ajust®es afin de corriger |1 06i mpact de | 6®cart <heentp
projetés en univers risque neutre et les rendements réels attendus résult ant de |l 6utilisation dbé
sur | e rythme de | a reconnaissance de | a CSwveeen r ®sul tat

Les hypothéses « monde réel » utilisées sont basées sur les données de marché observées a la cléture pour le point de

départ de la trajectoire, sur les données communiquées par la Direction des Etudes Economiques de Crédit Agricole

S.A. dans le cadre des e xercices budgétaires sur les 5 premiéres années, et sur une extrapolation a long -terme au -dela
(horizon de projection de 4 0 ans).

Les principales hypotheses « monde réel » utili®es sont présentées ci -dessous :

Hypothéses au 31 décembre 2025

Taux swap 10 ans EUR 2,85% 3,00%
CAC 40 (y compris dividendes) 7,10% 6,00%
S&P 500 (y compris dividendes) 8,60% 9,00%
Immobilier (y compris loyers) 0,89% 2,16%
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Hypothéses au 31 décembre 2024

N+1 N+5
Taux swap 10 ans EUR 2,50% 2,75%
CAC 40 (y compris dividendes) 5,02% 5,00%
S&P 500 (y compris dividendes) 3,54% 5,00%
Immobilier (y compris loyers) 4,47% 5,35%

Une analyse du rythme attendu de la comptabilisation en résultat de la CSM restante a la date de cléture est fournie
en note 5.3 ¢ci -apres.

Produits des activités d'assurance - Contrats évalués selon le modéle PAA

Pour les groupes de contrats évalués selon le modéle PAA, le montant des produits des activités d'assurance de la
période correspond au montant des encaissements de primes attendus affectés a la période (exception faite des
composantes investissement).

Le Groupe répartit le montant de ces encaissements de primes attendus entre les périodes de services prévus aux
contrats d'assurance en fonction de I'écoulement du temps pour I'ensemble de ses contrats évalués selon le modéle
PAA.

Charges afférentes aux activités d'assurance

Les charges afférentes aux activités d'assurance découlant des contrats d'assurance émis sont généralement
comptabilisées en résultat lorsqu'elles sont encourues. Elles excluent les remboursements des composantes
investissement et comprennent les éléments suivants :

A les charges de sinistres (exclusion faite des composantes investissement) et les autres charges afférentes aux
activités d'assurance engagées ;

A Tlamortissement des flux de trésorerie liés aux frais d'acquisition ;

A les pertes sur les groupes de contrats déficitaires et les reprises de telles pertes ;

A les variations du passif au titre des sinistres survenus qui ne découlent pas des effets de la valeur temps de
I'argent, du risque financier et de leurs variations ;

A les pertes de valeur sur les actifs au titre des flux de trésorerie liés aux frais d'acquisition et les reprises de ces

pertes de valeur.

Produits et charges afférents aux contrats de réassurance détenus
Les produits et les charges afférents aux contrats de réassurance détenus comprennent :

A Tlimputation des primes payées, qui comprend les montants relatifs aux variations de I'actif au titre de la
couverture restante qui sont liées aux services pour lesquels le Groupe s'attend a payer une contrepatrtie ;

A les sommes recouvrées du réassureur ;

A leffet de I'évolution du risque de non  -exécution de la part de I'émetteur des contrats de réassurance détenus.

Produits financiers ou charges financieres d'assurance

Les produits financiers ou charges financiéres d'assurance sont constitués des variations de la valeur comptable des
groupes de contrats d'assurance et de réassurance résultant des effets de la valeur temps de l'argent, du risque
financier et de leurs vari ations.

Pour les groupes de contrats d'assurance évalués selon le modele VFA, ces variations excluent les variations affectées

a I'élément de perte (qui sont incluses dans les charges afférentes aux activités d'assurance) et incluent les variations

de I'évaluation des groupes de contrats attribuables aux variations de la valeur des éléments sous -jacents (exception
faite des ajouts et des retraits).
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Les produits financiers ou charges financiéres d'assurance de la période peuvent étre présentés soit en totalité dans
le compte de résultat soit de maniére ventilée entre le compte de résultat et les autres éléments du résultat global
(«option OCI  »).

Pour les contrats d'assurance autres gque les contrats d'assurance avec éléments de participation directe dont I'entité
détient les éléments sous -jacents, le montant présenté en résultat est déterminé par une répartition systématique du
total attendu des pr  oduits financiers ou charges financiéres d'assurance sur la durée du groupe de contrats :

A pour les groupes de contrats d'assurance évalués selon le modéle général pour lesquels les changements
d'hypothéses relatives au risque financier n'‘ont pas une incidence substantielle sur les sommes payées aux
titulaires de police : en utilisant les taux d  'actualisation déterminés a la date de comptabilisation initiale du
groupe de contrats ;

=

pour les groupes de contrats évalués selon le modele PAA : en utilisant les taux d'actualisation déterminés a
la date de survenance du sinistre.

Pour les contrats d'assurance avec éléments de participation directe dont le Groupe détient les éléments sous -jacents,
le montant comptabilisé en résultat est le montant qui élimine les non -concordances comptables avec les produits ou

les charges comptabil isés en résultat relativement aux éléments sous  -jacents détenus. En application de cette option,

le Groupe comptabilise alors en résultat des charges ou des produits qui correspondent exactement aux produits ou

aux charges comptabilisés en résultat pour le s éléments sous -jacents, de sorte que la somme des éléments présentés
séparément soit de zéro.

Le Groupe a effectué le choix de méthode comptable, pour la plupart de ses portefeuilles de contrats d'assurance,

de recourir a l'option («  option OCI ») permettant de ventiler les produits financiers ou charges financiéres d'assurance

de la période entre le résultat et les autres éléments du résultat global. L'application de cette option conduit ainsi,

pour les contrats d'assurance avec éléments de participation directe dont I'entité détient les éléments sous -jacents, a
présenter en résultat un montant qui élimine les non -concordances comptables avec les produits ou les charges
comptabilisés en résultat relativement aux éléments sous -jacents détenus ; et pour les autres contrats, a présenter dans

les autres éléments du résultat global I'impact des variation s des taux d'actualisation sur la valeur des contrats.

Composantes investissement

Les dispositions de la norme requiérent d'identifier les composantes investissement, qui sont définies comme les sommes

que le Groupe est tenu de rembourser a l'assuré en toutes circonstances, que I'évenement assuré se produise ou non ;
celles-ci ne doiven t pas étre comptabilisées dans les produits des activités d'assurance et dans les charges afférentes

aux activités d'assurance.

Les principales composantes investissement identifiées par le Groupe concernent les contrats d'épargne et de retraite
ayant une valeur de rachat ou de transfert explicite.

Marge interne

La norme IFRS 17 requiert la projection d'une estimation des frais futurs dans I'évaluation des passifs d'assurance au
bilan. Le compte de résultat présente les frais réels et la libération des frais estimés pour la période.

Le réseau bancaire Crédit Agricole commercialise des contrats d'assurance émis et gérés par les entités d'assurance
du Groupe. Celles -ci rémuneérent le réseau bancaire en lui versant des commissions.

Le Groupe retraite les passifs d'assurance et le compte de résultat du montant de la marge interne contenue dans les
commissions intragroupes. Les frais généraux engagés par le réseau bancaire pour la distribution des contrats
d'assurance sont présentés en  charges rattachables a I'activité d'assurance. Les postes impactés sont :

A au bhilan : les passifs d'assurance pour les modeles VFA et BBA ;

A au compte de résultat : la reconnaissance de la CSM pour les modéles VFA et BBA, et les frais réels pour
I'ensemble des modeéles.

Le Groupe a retenu une approche basée sur des données de gestion normalisées de ses réseaux bancaires pour
déterminer le montant de la marge sur la distribution des contrats d'assurance.

Ces retraitements sont présentés dans le secteur opérationnel Activités hors métier de la note 5.
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CONTRATSDE LOCATION (IFRS 16)

Le Groupe peut °tre bailleur ou preneur ddéun contrat de |l ocation.

Contrats de location  dont le Groupe est bailleur

Les opérations de location sont classées selon les cas soit en opérations de location  -financement si le contrat de

location transfére au preneurlaquasi -t ot al i t® des risques et avantages ijatén®rents ~ |
soit en opérations de location simple S i | 6essentiel des risques et avantages de | dact
au preneur .
A Sbdagissant doop®r afi anaceamenltocadliloms sont assimil ®es ~ uhne \
preneur financée par un crédit accordé par le bailleur a ce dernier . Le bailleur constate ainsi  une créance

financiére surle preneur, comptabiliséeen  «actifs financiers au codtamorti ~ » pour une valeur égale a la valeur
actualisée au taux implicite du contrat des paiements de location a recevoir, majorée de toute valeur
résiduelle non garantie revenant au bailleur.

Les loyers percus sont décomposés entre doune p aentegistrés su compte ®e résulat sous la
rubrique « Intéréts et produits assimilés », etddautre part | damor tdedagsoequeleteveduu capi t al
net repr®sente un taux de rentabilit® constant sur | dencours r

Pour les créances de location -f i nancement, Il e groupe Cr®dit Agricole appliqg
d®pr ®ci ation des actifs financiers au co%t amorti ddél FRS 9.

p=2

S6agi ssant ddop®rations de | ocation simple, | @nmbbdisatiohse ur compt
corporelles € ° | dactif dessamobitlianleéeth®ai rement sur | eur dur ®e douf
loyers sont également comptabilisés en résultat de maniére linéaire sur la durée des contrats de location.

Les produits de location et les dotations aux amortissements sont enregistrés au compte de résultat parmi les
«produits des autres activités  »et les « charges des autres activites  ».

Contrats de location dont le Groupe est preneur

Les op®rations de | ocation sont comptabilis®es dans |l e bilan ~ | a
constate un actif repr®sentatif du droit doéutilisation de | 6actif
duréeestméed u contrat et une dette au titre de | dobligation de pai emen
méme durée.

La dur®e de Il ocation ddun contrat correspond " |l a dur®e non r®sili
prolongation du contrat que | e preneur est raisonnablement certai:

est raisonnablement ce rtain de ne pas exercer.

En France, le principe Groupe applicable aux contrats a durée indéterminée ou renouvelables par tacite prolongation
est de retenir la premiére option de sortie post 5 ans.

Dans le cadre des baux commerciaux dits « 3/6/9 », le principe Groupe sera appliqué aux baux commerciaux francais,

a la date de début du contrat de location et la durée initiale sera ainsi généralement estimée a 6 ans, sauf situation

spécifique (parexempl e | orsque | e preneur estime qudil est rai sonnabl ement
bout de 3 ans). La principale exception sera | e cas ddéun bail dan
abandonn®es (par exempl aneeéductionode toyems)p dand ce eas, Orbretiendra une durée de

location initiale de 9 ans par application du principe Groupe.

La dette locative est comptabilisée pour un montant égal a la valeur actualisée des paiements de loyers sur la durée
du contrat. Les paiements de loyers comprennent les loyers fixes, les loyers variables basés sur un taux ou un indice et

les paiementsque | e preneur sdattend °~ payer au titre des garanties de v
p®nal it® de r®siliation anticip®e. Les |l oyers variables qui ne de@
déductible sur les loyers sontexclusducal cul de | a dette et sont comptabilis®s en char
Le taux dobéactualisation applicable pour |l e calcul du droit d'util
d'endettement marginal du preneur sur la durée du contrat a la date de signature du contrat, lorsque le taux implicite

nfest paotdétes®@meabl e. L e t rmawial tibiit eompte de Ia structure de paiement des loyers. Il

refléte les conditions du bail (durée, garan tie, environnement ®conomiqueé).

La charge au titre des contrats de Il ocation est d®compos®e ent

| amorti ssement du capital

Le droit doutilisation de | dactif est ®valu® °~ la valeur initiale
des paiements ddavance, des co¥%ts de remise en ®tat et di minu®e de
sur la durée estimée du contrat.

57



-
a Comptes consolidés du groupe Crédit Agricole 31 décembre 2025

La dette |l ocative et Il e droit doéutilisation peuvent °tre ajust®s
r®estimation de | a dur®e de | ocation ou de r®vision des loyers |i6¢
Des imptts diff®r®s sont comptabilis®s au titre des diff®rences

location chez le preneur.

Confor m®@ment ~ | 6dexception pr®vue par | a nor me, l es contrats de |
douze mois) et les contrats de location dont la valeur a neuf du bien loué est de faible valeur ne sont pas comptabilisés
au bilan. Les char ges de location correspondantes sont enregistrées de maniére linéaire dans le compte de résultat

parmi | es charges g®n®rales ddexploitation.
Selonlesdi spositions pr®vues par |l a nor me, |l e Groupe noéapplique pas
d6i mmobilisations incorporelles.

ACTIFS NON COURANTS DETENUS EN VUE DE LA VENTE ET ACTIVITES ABANDONNEES (IFRS 5)

Un actif non courant (ou un groupe destiné a étre cédé) est considéré comme détenu en vue de la vente si sa valeur
comptable est recouvrée principalement par le biais d'une vente plutdt que par l'utilisation continue.

Pour que tel soit le cas, I'actif (ou le groupe destiné a étre cédé) doit étre disponible en vue de la vente immédiate
dans son état actuel et sa vente doit é&tre hautement probable.

Les actifs et passifs concernés sont isolés au bilan sur les postes «  Actifs non courants détenus en vue de la vente et
activités abandonnées » et «Dettes liées aux actifs non courants détenus en vue de la vente et activités
abandonnées ».

Ces actifs non courants (ou groupe ddacti fs d®t enu e hclasséseomthe déferaus en eur tleda vente
sont évalués au montant le plus bas entre leur valeur comptable et leur juste valeur diminuée des co(ts de la vente.

En cas de moins -value latente, une dépréciation est enregistrée en résultat. Par ailleurs, les actifs non courants
correspondant a des immobilisations amortissables cessent doé°tre amortis ° compter de | eur
Pour les participations mises en équivalence, la quote -part de résultat & hauteur du  pourcentage détenu en vue de

la vente cesse d'étre comptabilisée.

Si la juste valeur du groupe dodactifs destin® ° °tre c®I® di mi nu
comptable apr s d®pr ®ci ation des actifs non courants, la diff®renq
destinés a étre cédés y compris les actifs financiers

Est considérée comme activité abandonnée toute composante dont le Groupe s'est séparée ou qui est classée
comme détenue en vue de la vente, et qui est dans une des situations suivantes :

>

elle représente une ligne d'activité ou une région géographique principale et distincte ;

)

elle fait partie d'un plan unique et coordonné pour se séparer d'une ligne d'activité ou d'une région
géographique principale et distincte ; ou,

A elle est une filiale acquise exclusivement en vue de la revente.

Sont présentés sur une ligne distincte du compte de résultat

>

le résultat net aprés imp6t des activités abandonnées ;

>

l e profit ou |l a perte apr s imp!t r®sultant de |l a cession ou d
de la vente des actifs et passifs constituant les activités abandonnées.

1.3 Principes et méthodes de consolidation (IFRS 10, IFRS 11 et IAS 28)

PERIMETRE DE CONSOLIDATION

Les états financiers co nsolidés incluent les comptes du  groupe Crédit Agricole et ceux de toutes les sociétés sur

lesquelles, selon les dispositions des normes IFRS 10, IFRS 11 et IAS 28,le groupe Crédit Agricole di spose d&éun pouvoir
contr'le, ddéun contr!le conjoint ou ddune influence notabl e, hor mi
rapport ° | densemble des soci ® ®s incluses dans |l e p®rim tre de coc

Les états financiers consolidés du groupe Crédit Agricole incluent :

A les comptes de Crédit Agricole S.A. en tant qu'organe central ;
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A les comptes des établissements affiliés & I'organe central en application de la directive 86/635, relative aux
comptes des établissements de crédit européens, qui constituent avec Crédit Agricole S.A., les Caisses
régionales et les Caisses locales « l'entité de reporting » ; et

A ceux de toutes les sociétés sur lesquelles, selon les dispositions des normes IFRS 10, IFRS 11 et IAS 28, Crédit

Agricole S.A., les Caisses régionales et les Caisses locales disposent d'un pouvoir de controle, d'un controle
conjoint ou d'une influence not  able.

NOTIONS DE CONTROLE

Conformément aux IFRS toutes les entités contrdlées, sous contréle conjoint ou sous influence notable sont
consolidées, sous réserve qu'elles n'entrent pas dans le cadre des exclusions évoquées ci -apres.

Le contréle sur une entité est présumé exister lorsque le groupe Crédit Agricole  est exposé e ou a droit a des

rendements variables r®sultant de son implication dans | dentit® e
permet doéinfluer sur ces rendements. Pour appr®cier |l a notion de
substantifs sont e xaminés. Les droits sont substantifs lorsque leur détenteur a la capacité, en pratique, de les exercer,

lors de la prise de décision concernant les activités pertinentes de | dentit®.

Le contrtle doéune filiale r®gie par oitedevalerdétentssonfdrentaw ot groupest ®t abl i
Crédit Agricole la capacité actuelle de diriger les activités pertinentes de la filiale. Le groupe Crédit Agricole  controle

g®n®r alement | a filiale |l orsqudelle d®tient, directement ou indire
des droits de vote existants ou potentiels ddéune entit®, sauf soil
pe rmet pas de diriger les activités pertinentes. Le controle existe également lorsque le groupe Crédit Agricole  détient

la moiti® ou moins de |l a moiti® des droits de vote, y elmmpris pot
capacité de dirigerseule | es acti vit®s pertinentes en raison notamment de | de
| 8i mportance relative des droits de vote d®tenus au regard de | a

investisseurs ou do6éautres faits et circonstances.

Le contrlle ddune entit® s uniquement rs® & baseedu golGreeptage de< drods de \ete qui

ndont , par natur e, pas ddinci den.celL damallyesse rdeun deeametnrtisl ed et ilednetn td ¢ m
contractuels et des risques encourus par le groupe Crédit Agricole , mais égalementde!l 6i mpl i cati on et des d®c
du groupe Crédit Agricole | ors de | a cr®ation de | dentit®, des droits r®sultan
le pouvoir de diriger les activités pertinen  tes uniqguement lorsque des circonstances particulieres se produisent ainsi

que des autres faits ou circonstances qui indiguent que | dinvesti
de I dentit®. Lorsqudil exienduedupauvointécisbrael reldtiéa lagdélégationoda pouvbird ® t

au gérant ainsi que les rémunérations auxquelles donnent droit les accords contractuels sont analysées afin de

d®t er mi ner si |l e g®rant agit en tant qudsogmapecoinpe).uvoir d® ®gu®) oL
Ainsi au moment 0% |l es d®cisions relatives aux activit®s pertiner

analyser pour définir si une entité agit en tant qu'agent ou en tant que principal sont I'étendue du pouvoir décisionnel
relatif & la dé Iégation de pouvoir au gérant sur l'entité, les rémunérations auxquelles donnent droit les accords
contractuels mais aussi les droits substantifs pouvant affecter la capacité du décideur détenus par les autres parties
impliquées dans l'entité et, I'exposit  ion a la variabilité des rendements tirés d'autres intéréts détenus dans l'entité.

Le contrlle conjoint sod6exerce | orsqudil existe un partage contrac
d®ci sions affectant |l es activit®s pertinentes de | d6entit® requi r e
Dans | es entit®s traditionnelles, | dinfluence notable r®sulte du
op®rationnell e doéune entrepr i sgee calud reissoiteerclusd @Gut cenjpintr . Lé groupe €reditr + | e

Agricole estprésumé eexercer une i nfl uence n o déidnt directeroentswjndifeetdment par le biais de

filiales, 20 % ou plus des droits de vote dans une entité.

METHODES DE CONSOLIDATION

Les méthodes de consolidation sont fixées respectivement par les normes IFRS 10 , IFRS 11et IAS 28. Elles résultent de | a
nature du contr6le exercé par le groupe Crédit Agricole sur | es entit®s consolidables, quel l e
qudell es aient ou non | a personnalit® morale

A 1d6int®gration globale, pour les entit®s contr!|l ®es, y compris

si leur activité ne se situe pas dans le prolongement de celle du groupe Crédit Agricole ;
A la mise en équivalence, pour les entités sous influence notable et le co -entreprises (hors activités conjointes)

L'intégration globale consiste a substituer a la valeur des titres chacun des éléments d'actif et de passif de chaque
filiale. La part des participations ne donnant pas le contréle dans les capitaux propres et dans le résultat apparait
distinctement au bil an et au compte de résultat consolidés.
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Les participations ne donnant pas le contrdle sont telles que définies par la norme IFRS 10 et intégrent les instruments
qui sont des parts d'intéréts actuelles et qui donnent droit a une quote -part de I'actif net en cas de liquidation et les
autres instru ments de capitaux propres émis par la filiale et non détenus par le Groupe.

Les patrticipations dans des entreprises associées ou controlées conjointement sont comptabilisées comme un élément

distinct au bilan dans |l a rubrique oO0Partici palameeeséqdiawmese | es entre
consiste a substituer a la valeur des titres la quote  -part du Groupe dans les capitaux propres et le résultat des sociétés

concernées.

Lors ddacquisitions compl ®mentaires ou de cessions partielles ave
notable, le groupe Crédit Agricole  constate

A en cas ddaugmentation du pourcentage déint®r°ts, un ®cart dbac

A en cas de diminution du pour cent agleedddessior/ditutioh engésultatn e pl us ou mc

RETRAITEMENTS ET ELIMINATIONS

Conformément a IFRS 10, le groupe Crédit Agricole  effectue les retraitements nécessaires a I'harmonisation des
méthodes d'évaluation des sociétés consolidées.

L'effet sur le bilan et le compte de résultat consolidés des opérations internes au Groupe est éliminé pour les entités
intégrées globalement.

Dans les comptes de I'entité consolidante, les plus ou moins -values provenant de cessions d'actifs entre les entreprises
consolidées sont éliminées ; la présence de moins -values chez le cédant peut entrainer la constatation d'une
dépréciation de I'actif cédé a I'occasion de cette cession interne.

CONVERSION DES ETATS FINANCIERS DES ACTIVIARES6 ET RANGER (I AS 21)

Les états financiers des entités représentant une « acti vi t ® 7 » (fildl® sucamsalpeentreprise associé e ou
coentreprise) sont convertis en euros en deux étapes

A Conversion de la monnaie locale de tenue de compte en monnaie fonctionnelle (monnaie de

| 6environnement ®cpmalomidgone bpbeguonel : @ponveesionlsé éib commedsi les
éléments avaient été comptabilisés initialement dans la monnaie fonctionnelle (mémes principes de
conversion que pour les transactions en monnaie étrangére ci -avant) ;
A Conversion de la monnaie fonctionnelle en euros, monnaie de présentation d es comptes consolidés du
Groupe :les actifs et |l es passifs, y compris |l es ®carts dbéacqui si
éléments de capitaux propres, tels que le capital social ou les réserves, sont convertis au cours de change
historique. Les produits et les charges du compte de résultat sont convertis au cours moyen de la période. Les
écarts de change résultant de cette conversion sont comptabilisés en tant que comp osante distincte des
capitaux propres. Ces ®carts de conversion sont comptabilis®s

I'étranger (cession, remboursement de capital, liquidation, abandon d'activité) ou en cas de déconsolidation
due a une perte de  contréle (méme sans cession) lors de la comptabilisation du résultat de sortie ou de perte
de contrdle.

REGROUPEMENTS DOENTREPRI SES

Les regroupements ddentreprises sont comptabilis®s selon | a m®thi
| 6exception de stssouscpntdleegoranmiBaui sont exclus du champ ddoapplication do
A |l a date de prise de contrtle, les actifs, passifs et passifs ®v
criteres de comptabilisation de la norme IFRS 3 sont comptabilisés a leur juste valeur.

La contrepartie transf®r®e ~ | 'occasion d'un regroupement d'entrerp
total des justes valeurs transf ®r ®es par | dacqu®reur, ~ |l a date do
(parexemple:tré sor er i e, instruments de capitaux proprescé).

Les colts directement attribuables au regroupement considéré sont comptabilisés en charges, séparément du
regroupement . D s lors que | '"op®ration dOo atergagistrés dans tamubrigue t haut emer
«Gains ou pertes nets sur autres actifs  », sinon ils sont enregistrés dans le poste « Charges générales d'exploitation  ».

La part des participations ne donnant pas |l e contr!le qui sont des
quote -part de | 6dactif net en cas de |l iquidation peut °tre ®val u®e, al
la juste valeur ° |l a date ddacquisition (m®thode du ¢ goodwil I C

60



-
a Comptes consolidés du groupe Crédit Agricole 31 décembre 2025

alaquote part dans |l es actifs et passifs identifiables de | 6acquise r
partiel »).

Cette option peut étre exercée acquisition par acquisition.

L6®valuation initiale des actifs, passifs et passifs ®ventuels pe
compter de |l a date ddacquisition.

ECARTS DOACQUI SI Tl ON
T Evaluation et comptabilisation des ®carts ddéacquisition

Ld®cart ent rdelatoatremaianinaresférée et des participations ne donnant pas le contrdle et le solde net,

a la date d'acquisition, des actifs identifiables acquis et des passifs repris, évalués a la juste valeur est inscrit, quand il
est positif, “ | didécdansfla rubriqguekxi E@ar tco nd & dsc lpsque dett écact est négatif, il est
immédiatement enregistré en résultat.

Les ®carts d6éacquisition sont inscrits au bilan 7 |l eur cu%t initi:
la base du cours de change a la date de clbture.

En cas de prise de contrtle par ®t apes, | d®c asutla otalidelai si ti on e
participation détenue apres la prise de contrdle, " partir de |l a juste valeur " |l a date ddac
des passifs repris.

En cas de perte de contr?tl e, |l e r®sultat de cession est calcul ® s
déinvesti ssement conserv®e est comptabilis®e au bilan pour sa just

1 D®pr ®ciation des ®carts doéacquisition

Les ®carts doacquisition font | dobjet de tests de d®pr®ciation d =
au minimum une fois par an.

Les choix et |l es hypoth ses doé®valuation des participations ne don
influencer | e montant de | d8®cart ddacquisition initial et de |l a d®
Pour |l es besoins de ces tests de d®pr®ciati on, chaque ®cart dodac

génératrices de trésorerie (UGT) du Groupe qui vont bénéficier des avantages attendus du regroupement
déentreprises. Les,aue&endesgrandsenét@rs dufsioupe,icamsie le plus petit groupe identifiable

doactifs et de passifs fonctionnant selon un mod | e ®conomique p!
comptable de chaque UGT, y compr bnsquituiesbnt affectdseest canpaaée A savaleGracqui si t i
recouvrable.

La valeur recouvrable de | 83UGT est d®finie comme | a valeur | a plus
la vente et sa valeur doéutilit®. La valeur doéutilit® est calcul ®e
d®gag®s @By t&Us qudils r®sultent des plans ° moyen terme ®tablis
Lorsque |l a valeur recouvrable est inf®rieure “ la valeur comptabl e

a due concurrence. Cette dépréciation est irréversible.

1T Variations du pourceatqgesdbfi oh®eft®pasts dbéacquisition

En cas ddoaugmentatitomnowudeodir miemu aggepe @rédit Agric®le ° tansduoe entité déj a
contrblée sans perte de contr®le, il néy a pas doi mpact sur | e montant
regroupement déentreprises.

Dans |l e cas d6une augment at i odu gdupe @rédit Agicelen t damsene dniité déjt @coritrblée
| 6®cart entre I e C 0 %t dPacquidsdiatcitoinf entetl aacqudotse es¢Résernenst at ® da
consolidées » part du Groupe

En cas de di minution du dugroupe@dlitAgicele ddansmre@ntité testan t contrblée , | 6®cart
entre le prix de cession et la valeur comptable de la quote -part de la situation nette cédée est également constaté

directementen «Réserves consolidées - part du Groupe ». Les frais liés a ces opérations sont comptabilisés en capitaux

propres.
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OPTIONS DE VENTE ACCORDEES AUX ACTIONNAIRES MINORITAIRES
Le traitement comptable des options de vente accordées aux actionnaires minoritaires est le suivant

A lorsquéune option de vente est accord®e ° des actionnaires
intégration globale, une dette est enregistrée au passif du bilan ; sa comptabilisation initiale intervient pour la
val eur pr ®sent e e st i no® ales dptionsp comsentiesd de aatianmaires minoritaires. En
contrepartie de cette dette, la quote -part ddactif net revenant aux mi
et le solde est inscrit en réduction des capitaux propres ;

noritaires c

A les variations ult®rieures de |l a valeur estim®e du prix ddéexel
au passif, en contrepartie de | 6ajustement des capitaux propr e
laquote -part dodact i ftamedtionmaies minodtaires sont annulées par contrepartie des capitaux
propres.

REGROUPEMENTS DOSENTREPRI SES SOUS CONTRdLE COMMUN

En | dabsence doéune norme | FRS ou ddéune interpr®tation sp®cifi gueme
M®t hodes comptables, changements dféestimations comptables et erret
positions officireildmes ddbenunaremsaloirgati on. Ainsi, |l e Groupe a choi si
ASC805-50, qui appara’t conforme aux principes g®n®raux | FRS, pour |
sous contréle commun aux valeurs comptables selon la méthode de |Ila mise en commun doéint®r°ts.
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NOTE 2 Principales opérations de structure et évenements significatifs de
la période

2.1 Principales opérations de structure

2.1.1 CREDI'T AGRI COLE S. A. FI NALI SE LBACQUI SI'TI ON DE LA PARTICI PA
CACEIS ET DETIENT DESORMAIS 100% DU CAPITAL

A la suite de I daccord annonc® |l e 19 d®cembre 2024 et apr s avc

Agricole S.A. a indiqué le 4 juillet 2025 avoir finalisé I'acquisition de la participation de 30,5 % de Santander dans

CACEI S, s #ssétselvicigl A |d®Di ssue de cette op®tr at inld0%dueagitalile OANGHIS. col e S. A.

212 AMUNDI ET VICTORY CAPITAL DEVIENNENT PARTENAIRES STRATEGIQUES

Conformément au protocole d'accord annoncé le 16 avril 2024 et aprés avoir signé un accord définitif avec Victory
Capital le 9 juillet 2024, Amundi a annoncé le 1 ecavril 2025 |l a finalisation de |l a transacti
Etats-Unis ont été fusionnées avec Victory Capital.

En échange, Amundi est devenu un actionnaire stratégique de Victory Capital et des accords de distribution et de
services r®ciproques ont ®t® mis en place pour une dur®e de 15 a

finalisation de la transactio n, la participation d’Amundi dans Victory Capital atteint 2 6 %6.
Dans les comptes au 31 décembre 2025 une plus  -value de cessionde 449,0 mi | | i ons doeunidsl,i osnosi td 63e0u7r, 00s
en R®sultat net part du groupe, est comptabilis®e correspondant

aux Etats -Unis a Victory Capital.

Victory Capital est consolidée selon la méthode de la mise en équivalence. Au 31 décembre 2025 sa quote -part de
résultat dans les Entreprises mises en équivalence est de 66,1 millions d'euros et sa valeur de mise en équivalence au
bilan du Gr ou p@87 milfo@sldeuwos.

2.13 PREMIERE CONSOLIDATION SELON LA METHODE DE LA MISE EN EQUIVALENCE DE BANCO BPM SP.A. (
BANCO BPM »)

Le 3 avril 2025, apr s avoir obtenu | dautorisation de | a Banque ¢
franchi le seuil de 10 % du capital de Banco BPM en exercant son droit a la livraison en physique de I'ensemble des

actions Banco BPM sous -jacentes a la position en instruments dérivés conclus au 4 e trimestre 2024 et au 1 e trimestre

2025. Crédit Agricole S.A a ainsi porté sa participation dans Banco BPM de 9,9 % au 31 décembre 2024 419,8 % au 30

juin 2025.

Le 30 juillet 2025, Crédit Agricole S.A. a conclu une position sur instrument dérivé sur 0,3 % supplémentaires de Banco
BPM.

Au2esemestre 2025 Cr®dit Agricole S.A. a demand® | dautorisation

seulde20 % du capital de Banco BPM. Apr s avoir finalis® | d8dinstructio
dé®valuer | a ddmfp®rmitti ®ndeau regard de | a | ®gislation italienne et
transmis ses conclusions ° |l a BCE |e 11 d®cembre 2@RBanquducune not

doél talie nda Ceeditigricale-Su A. avard le 31 décembre 2025

Le 9 janvier 2026, la BCE a natifié & Crédit Agricole S.A. son autorisation quant au franchissement du seuil de 20 % du
capital de Banco BPM confirmant ainsi | a position de | a banque dol
la livraison en physique des actions Banco BPM portant sa position agrégée dans Banco BPM a 20,1 %.

Au 31 décembre 2025, Banco BPM est consolidé selon la méthode de la mise en équivalence avec application de la
méthode au codt. Il en résulte un impact de premiére consolidation enregistré sur la ligne « Quote -part de résultat
dans les Entreprises mises en équivalence »pour-6 07 mi | I i ons ddeur os.

Il est constitué :

- De I 6annul ation des r®®valuations historiques de juste valeur
depuis leur acquisition a hauteur de 1971 millions ddeuros

- Ddun badwi BO5pomut | #tons db6eur os. En a e mftoupe LréditoAgricotkeSA. nor mes | |
di spose doéun d®l ai de douze mois maxi mum apr s |l a date d' acg

ddacqui,sition

3 4,8 % de droits de vote
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I
- Et du rattrapage par résultat de la quote -part de situation nette depuis la premiére acquisition des titres
BancoBPMpour+ 369 millions d&euros

La valeur déentr®e en mise en ®quival ence au Haiqiote npartdderéssitabupe s o ®I
de Banco BPM depuis |l a premi re consolidation repr®sente + 21 mil!/

Banco BPM est une société co tée dont la publication de s com ptes intervient aprés celle du g roupe Crédit Agricole .

Par conséquent, compte -t enu de | dindisponibilit® des informations financi r
comptes de Cr édit Agricole S.A, la quote -part de résultat trimestriel inscrite dans la valeur de mise en équivalence

pour Banco BPM correspond a une estimation basée sur le dernier trimestre publié par ce dernier, soit le résultat du

trimestre précédent.

214 CREDIT AGRICOLE PERSONAL FINANCE & MOBILITY ENTRE AU CAPITAL DE GAC LEASING

Le 27 janvier 2025, Crédit Agricole Personal Finance & Mobility a annoncé avoir finalisé I'acquisition de 50 % des titres
de GAC Finance Leasing Co. Ltd (GAC Leasing), qui devient Guangzhou GAC -Sofinco Finance Leasing Co Ltd.  Cette
opération renforce le partenariat existant depuis 2009 entre CA Personal Finance & Mobility et le groupe GAC.

La nouvelle co -entreprise propose des solutions de leasing financier et opérationnel sur le marché chinois, favorisant
le déploiement des véhicules électriques en Chine. Elle opére aux cotés de GAC -Sofinco AFC, une co -entreprise
existante de longue date qu i propose des financements automobiles et des services dans toute la Chine.

GAC -Sofinco Finance Leasing est consolidée selon la méthode de la mise en équivalence. Au 31 décembre 2025 , sa

quote -part de résultat dans les Entreprises mises en équivalence est de -5,4 millions d'euros et sa valeur de mise en

®qui val ence au bil an dumilnsdepos. sd6® ve ~ 258

2.15 | NDOSUEZ WEALTH MANAGEMENT FI NALI SE LBACQUI SI' TI ON DE BANQUE

Apr s avoir re-u | dapprobat i omdoslez VealthuManagemen® $a filale decgestiom @®e s ,
fortune du groupe Crédit Agricole, a annoncé 1 e'septembre 2025 |l a finalisation de | dacqui
dont elle détient désormais 100 % du capital .

La Banque est consolid®e au 31 d®cembre 2025 selon | a m®thode de
entrain® |l a comptabilisation ddunl®6amil| tddanquiddietuir@s auha&8dt edwBrc e
applicati®dn HoaERSPosaerddun d®l ai de douze mois maximum apr s | a d
la comptabilisation de | d®cart ddacquisition.

La Banque Thaler a été fusionnée dans CA Indosuez (Suisse) S.A. le 15 décembre 2025 avec effet rétroactif au 31 aodt
2025.

2.16 PREMIERE CONSOLIDATION DES ENTITES PIUVERA ASSICURAZIONI ET PIUVERA PROTEZIONE

A la suite de I dacquisition en d®ce mblesentiBdPU¥ergpAssicurazionRedRilVeraAgr i col e A
Protezione sont consolidées dans les comptes au 31 d®cembre 2025 selon | a m®thode de | 0int ®
acquisition a entrain® |l a comptabilisat7?dnmidldluinns.®s adde ddacqui sitioc
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2.2 Opérations d'achat de titres Crédit Agricole S.A. par La SAS Rue La Boétie

Le 5 f®vrier 2025, |l a SAS Rue La Bo®tie a inform® |l e march® de son
2025 jusqud6”® cing cents millions doéeuros de titres Cr®ddeld Agricol e
de 65 % d u capital de Crédit Agricole S.A.

Ldop®ration, finalis®e au 22 mai 20 2rilionssdd'dueos des titres €reédit Agriemle pATr | "' acqui s
(dont 1,4 million d'euros de frais d'acquisition). Au 31 décembre 2025, le taux de détention de la SAS Rue La Boétie
dans Crédit Agricole S.A. s'établit a 63,49 %.

Le périmétre de consolidation et ses évolutions au 31 décembre 2025 sont présentés de fagon détaillée a la fin des
notes annexes en note 12 « Périmétre de consolidation au 31 décembre 2025 ».
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NOTE 3 Gestion financiere, exposition aux risques et politique de

couverture
La fonction gestion financi re de Cr®dit Agricole S.A. a la respon
groupe Cr®dit Agricole, de |l a d®finition et de | a mise-pasgif T uvre de

et du pilota ge des ratios prudentiels. Elle définit les principes et assure la cohérence de la gestion financiere du Groupe.

Le pilotage des risques bancaires au sein du Groupe est assuré par la Direction des risques et contrdles permanents
Groupe (DRG). Cette direction est rattachée au Directeur général délégué de Crédit Agricole S.A. et a pour mission
déassurer |l a ma " trise et |l e contrlle permanent des risques de cr ®c

La description de ces dispositifs ainsi que les informations narratives figurent dans le rapport de gestion, chapitre
"Gestion des risques", comme le permet la norme IFRS 7 Instruments financiers . informations a fournir. Les tableaux de
ventilations compt ables figurent dans les états financiers.

3.1 Risque de crédit

( Cf . Ch dpctetirs eeg astion des risques 0 Gestiondesrisques -Ri sque de cr ®dit 6)

EVALUATION DU RISQUE DE CREDIT

Dans le contexte des incertitudes économiques et géopolitiques, le Groupe continue de revoir régulierement ses
pr®visions macro®conomi ques prospectives (forward | ooking) pour I
crédit.

Informations sur les scénarios macro  -éc onomiques retenus au 31 décembre 2025

Le Groupe a utilisé quatre scénarios pour le calcul des parametres de provisionnement IFRS 9 en production sur
d®cembre 2025, avec des projections allant jusqudé”™ 2028.

Ces scénarios, construits en octobre 2025, reposent sur des hypothéses différenciées quant aux évolutions de

|l environnement international. I'l's se traduisent notamment par de:
a des réponses distinctes de  politique monétaire de la part des banques centrales, et par des impacts contrastés sur

les projections de croissance économique.

Des pondérations sont affectées a chacun de ces scénarios. Une pondération supérieure a 50% est attribuée au
scénario central, traduisant la robustesse de celui -ci, mais des risques et incertitudes toujours importants conduisent a
allouer une pondération r  elativement élevée aux scénarios adverse s.

Premier scénario : s cénario "central" (pondéré a5 5 %)
Résistance de la croissance

Dans un environnement international toujours anxiogéne, les incertitudes demeurent nombreuses. On suppose

n®anmoins que celles qui ®manent de | a politique ®conomique am®ric
douane se stabilisent.

PourlesEtats-Uni s, | es grandes |ignes du sc®nario sdarticulent autour dot
agressive des droits de douane, de la politique anti - mmi gration et de |l a persistance de 1 0di
rebond ensuite grace au soutien de la politique budgétaire apporté par le One Big Beautiful Bill Act et éga lement a

la déréglementation. Le scénario  table ainsi sur une croissance annuelle moyenne de 1,7% en 2025, en baisse sensible
par rapport aux 2,8% enregistrés en 2 024, avant une accélération ensuite, autour de 2%. La décélération en cours

sbaccompagne ddune fragilisation du march® du travail, avec une h
Les droits de douane, ~ |l eur point del@8porpalaHhausseaesprinsutunanaebput er ai ent
effet serait | argement temporaire, mai s porteraient | 6inflation a

en 2026 mais en restant s upérieure a la cible de la Fed («  Federal Reserve Bank »).
En zone euro, malgré la frilosité de la consommation et un environnement extérieur plus défavorable, la reprise se

poursuit. LO&i mpact des droits de douane est pour | e moment moins v
en juill et R&RSEtastnisolre dadahtage de visibilité. La croissance engrangée sur le début de 2025

permet de tabler sur une progressionduPIB« décente ¢, de | 6ordre de 1,3% en 2025 comme en
| 6®conomie tient ~ | aeldeemasnddees ti ncte®rtieesuraef f ai bl i e, mais affiche un
tendance de |l ong terme et | dinvestissement, en particulier, a bien
tout, sur | i nvesti ssements eurppeang, s déperses enfdéfense pea le pldn @e reldneen d

allemand.
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Politiques monétaires : une pause prolongée

Du c!t® de | a politique mon®taire, | olbriug,e Indes®sipatsarncd adaeda ®lt&inn fel
pas en faveur ddun assouplissement mon®taire rapide et massif = ur
du taux des fonds fédéraux (F ed funds )~ 4 %, avant une pause prolong®e. Dans | a zone
cible et la reprise, m° me modest e, de | 6®conomie sugg rent ®gal e

resserrement mais pas avant 2027.
Taux ddint®r°t " |l ong terme : pressions haussi res

Les taux déint ®r °t subiraient des p r e 4Jsid, danpossibearassrgence rdess mod®r ®e .
pr®occupations inflationnistes et | es espoirs d®-us ddassouplisserl
| ®g re hausse déecoupleeaawnapldtissenment @erla courbe.

Ce mouvement se propagerait ° |l a zone euro, favoris® par wune <croi
puis soutenu par | dexpansion budg®taire en All emagne. La r®organis
euro se poursuivrait.

Deuxieme scénario : scénario “adverse modéré" (pondéré a25 %)
Matérialisation brutale de plusieurs risques

Ce scénario suppose une réappréciation du risque américain, dans le sillage de ce qui a déja été observé lors du
Liberation Day, avec une remontée des taux des Treasuries a 10 ans et un écartement par rapport au swap, ainsi

qudun certain ¢ g®sambdbwrdel "arl.d®ar aill eurs, |l e caract re anxiog

crise de confiance ; | daversion au risque affecte tout particul i~

souverains les moins robustes de la zone euro, en partic  ulier les taux francais. Des tensions internationales et une

nouvelle hausse du prix du gaz p®nalisent | 6Uni on europ®enne. La

situation politique qui lui 6te toute crédibilité quant a sa trajectoire de réduction des déséquilibres des finances

publiques.

La zone conna’t une r®surgence de | dinflation, en particulier d

Allemagne). Le PIB recule en 2026 pour la zone euro dans son ensemble comme dans les grands pays de la zone. En

France, par rapport au scénario central, |l dinflation se redresse de 0,3 point de

croi ssance est 1,5 point de pourcentage plus basse. Une certaine n
une baisse sensible de | festaiffdrieuteiern2027 a celleiqu est peévue daosilesssémarioc e

central.

Réponses des Banques centrales et taux a long terme

Ce sc®nari o ®me t seldn dldgyefieo 1t ' ssebanques centrales ne r®agi ssent pas
ddassoupli ssement face " |l a vague ddéaversion au risque en 2026 en
donc stables sur toute la période. Sur le marché interbancaire, la défiance indiscriminée engendre des tensions sur les

taux (remontée des Euribor).

Sdagi ssant des tsqe (fauxldeswgpszons euro)s ce scEnario suppose que les marchés anticipent un

retour rapide « a la normale », le risque américain se dissipant et la confiance se rétablissant, avec une reprise des

marchés actions apres le choc important de 2026. Les marchés ont tendance a sous -estimer | dampl @ur et | a
choc baissier sur |l a croissance et se focalisent sur | e ®misque doi
(taux a 2 ans) en 2026. Lestauxsurl es mat uri t ®s | ongues sont en revanche plus bas ql

est inversée. Par ailleurs, les spreads vis -a-vis du swap 10 ans connaissent un écartement marqué en 2026.

Troisiéme scénario : s cénario "favorable" (pondéré a 5 %)
Dynamisation de la croissance grace au « bazooka » allemand

Ce scénariosuppose une mi se en place plus rapide et efficace du plan doéin

valide tr s rapidement | e plan de rel ance edlembnade Kekt\ctierbeatn que publ i
mobilis®e. Le plan pr®voit 500 milliards dbéeuros do6éinvestissement
infrastructures dans | 06®nergi e, Il es transports, Il es ®coles et I e
excluant | es d®penses | i ®ase”. ILéYkr®gnenst al |l lemacm@fes peuvent sdende

de leur PIB pour investir dans la rénovation des infrastructures et la sécurité.

Lédi mpul sion budg®taire que procurent Il e plan allemand et ces ass
secteurs industriels en All emagne mais aussi en Europe ; | deffet d
est significatif.

La multiplication des projets dbéinvestissement, not amment en Al
redressement de | dindustrie europ®enne. Ldinvesti ssement est dyna
consommateurs se renforcent ; | es perspectives de croissance sont en nette amélioration. Le surplus de croissance

pour | densemble de | a zone euro se monte ° 0,4 point d2028pourcentac
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Les déficits publics en Allemagne, en ltalie et en France augmentent mais sans détérioration massive des ratios de
dette publique sur PIB.

Léger resserrement monétaire et recul des spreads

La croissance ®tant davantage port®e par des d®penses doéinvestisse
I 6inflation est marginale (+0,1 point en moyenne par an). En con
ddéint®r°t que dansale so®dari santei tatbhegternte plusxélevdsd i Lred sfreatistfrancais

et italien se resserrent en revanche.

Quatriéme scénario : scénario "adverse sévere" ( pondéré a 15 %)
Aggravation des tensions commerciales et géopolitiques

On suppose que le gouvernement américain lance une nouvelle offensive tarifaire. Compte tenu du jugement de

I 61 nt er n a ttiofolradel amé@aaine, le gouvernement américain privilégie une hausse substantielle des tarifs

sectoriels (dont acier, aluminium, automobiles, produits pharmaceutiques, semi -conducteurs, puces). |l fait également

approuver par le Congres un tarif universel (NB : il peut recourir & un texte Iégislatif g ui nda jamais ®t ® utili s
122 de la |l oi sur | e commerce ext®rieur, eJdrodsdde dodanettempagaires9 74, qui p
allant jusqu'a 15 % sur toutes les importations pour combler les déficits extérieurs). Le tarif douanier appliqué est de

| 6ordre de 20%.

Les principaux partenaires r®torquent en contr!lant | eurs exportat
de | a Chine) ou en imposant ° |l eur tour des droits de douane (Ch
davantage de GNL des Et ats-Unis, refus auquel le gouvernement américain réplique en imposant une limitation des

volumes de GNL exportés.

Du fait des volumes en jeu plus élevés, le blocus total des exportations de GNL américain provoquerait une
augmentation des prix du gaz naturel bien supérieure a celle de 2022. Nous supposons ici un embargo partiel qui se
traduit par un doublement du prix du gaz pendant un semestre (S1 -2026), le temps de négocier.

Guerre commerciale et tensions géopolitiques entrainent un blocage partiel de certaines voies maritimes clés
(Panama, détroit de Malacca, canal de Suez) qui occasionne une augmentation des délais de livraison et des ruptures

ponctuell es des vidioanemeats ddappr o

Les chocs, li®s " |l a guerre commerciale, “ la r®surgence de | din
entrainent une crise de confiance qui se traduit par une remont ®e du taux dd®pargne et
| 8investi ssement . La croissance en est fortement affect ®e.

Forte inflation et resserrement monétaire

Léinflation se redresse rapidement. Les craintes doeffets de secon
relative bonne tenue des marchés du travail au moment du déploiement du choc, malgré la décélération anticipée
de la croissance.

Face a cette inflation et a ces risques, la Fed et la BCE opéerent un resserrement monétaire rapide et « surdimensionné »,
Les taux swaps 10 ans remontent, ainsi que les taux souverains, pénalisés par les craintes sur les situations budgétaires.
La courbe est toutefois inversée.

Les marchés actions connaissent une baisse brutale.

Focus sur | 06®volution des principales variables macro®conol

Réf. Scénario central Adverse modéré Favorable Adverse sévere

2024|2025 2026 2027 2028|2025 2026 2027 2028|2025 2026 2027 2028|2025 2026 2027 2028

Zone euro
PIB réel variation o813 13 15 16|11 -05 10 16|13 17 19 20|09 -20 -18 15
moyenne annuelle
Taux de chdmage 64|63 62 61 60|63 67 65 63|63 62 61 60|63 70 79 78
moyenne annuelle
Inflation (IPCH- 24121 17 18 19|21 20 17 23|21 18 21 24|21 47 31 26
moyenne annuelle
France

PIB réel variation i1(07 12 13 13|06 -03 07 13|07 17 19 18|06 -12 -15 18
moyenne annuelle
Taux de chdmage 7476 77 76 75|76 81 80 76|76 75 73 71|76 83 89 87
moyenne annuelle

Inflation (IP¢- 20|10 11 13 16|09 14 O08 12|10 12 15 18|09 31 21 20
moyenne annuelle

OAT 10 ansfin 319|355 3,88 3,90 4,00|380 4,40 3,85 3,85|355 3,88 3,75 3,85(3,40 520 420 4,0
d'année
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Analyse de sensibilité des scénarios macro  -économiques dans le calcul des provisions IFRS9 (ECL Stage 1 et 2) sur la
base des paramétres centraux

Variation dOECL d' un pas s(@getreg rduflerédis Agticole)s c ®nar i o

Scénario central Adverse modéré Adverse sévere Scénario favorable
-9,6% +4,2% +33,4% -12,7%
Cette sensibilit® sur | es ECL d®finis selon |es paranforwardes centr a
looking | ocaux qui, |l e cas ®ch®ant, pourraient |l a r®duire ou | 6augment

Conc er nensemblel des scenarios

Pour tenir compte des particularités locales (liées a la géographie ou a certains métiers), certaines entités du
Groupe complétent les scénarios macroéconomiques définis au niveau central par des hypothéses spécifiques
(forward looking locaux).

A fin décembre 2025, en tenant compte des hypothéses économiques locales, les provisions des encours sains
et dégradés (Stage 1/Stage 2) représentent 41% du total des provisions du Groupe, tandis que celles du défaut
(Stage 3) en représen tent 59%.

Et | a part du co%t du risque attribuable aux expositions en stage
relative au stage 3 (dont Risques & Charges) so06® " ve ~ 98%.
3.1.1 VARIATION DES VALEURS COMPTABLES ET DES CORRECTIDRISALEUR POUR PERTES SUR LRIPBE

Les corrections de valeur pour pertes correspondent aux dépréciations sur actifs et aux provisions sur engagement
hors bilan ¢ omptabilisées en résultat net (Co(t du risque ) au titre du risque de crédit.

Les tableaux suivants présentent un r approchement des s dédbrre ded 6 mmectiens teuvaleur e t
pourperte compt abi |l i s®es en etd&wodeursamptablesasgaciéed |, parcatégorie comptable et type
ddinstruments.
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ACTIFS FINANCIERS AU COUT AMORTI : TITRES DE DETTES

Actifs sains
Actifs dépréciés (Stage 3)
Actifs soumis & une ECL 12 mois (Stage 1) Actifs soumis a une ECL & maturité (Stage 2)
Valeur comptable Correction de valeur Valeur comptable Correction de valeur Valeur comptable Correction de valeur Valeur comptable Correction de valeur Valeur nette
brute pour pertes brute pour pertes brute pour pertes brute (a) pour pertes (b) comptable (a) + (b)
‘en millions d'euros)

Au 31 décembre 2024 122 944 (122) 312 (22) 511 (42) 123 768 (184) 123 583
Transferts d'actifs en cours de vie d'un Stage a l'autre (46) Z 46 2 Z Z Z 2
Transferts de Stage 1 vers Stage 2 (1.041) 1 1041 [©)] Z Z 3
Retour de Stage 2 vers Stage 1 996 Z (996) 5 Z V4 &
Transferts vers Stage 3 * Z Z A Z Z Z z z
Retour de Stage 3 vers Stage 2 / Stage 1 Z Z Z Z Z Z Y4 Z
Total aprés transferts 122 899 (121) 358 (20) 511 (42) 123 768 (182) 123 586
Variations des valeurs comptables et des corrections de valeur pour pertes

4227 7 88 3 (20) 1) 4294 8
Nouvelle production : achat, octroi, origi 54 239 (32) 221 (11) 54 459 (43)
Décomptabilisation : cession, remboursement, arrivée & échéance . (47 085) 35 (121) 10 (20) Z (47 226) 46
Passages a perte Z Z Z Z
Modifications des flux sur restructurations pour cause de difficultés financiéres Z Z Z Z Z Z Z Z
Evolution des paramétres de risque de crédit des modéles sur la période () 4 ) Z Z
Changements dans le modéle / méthodologie (&) Z Z Z )
Variations de périmétre Z Z Z Z Z Z Z Z
Autres 3 (2 927) 6 (12) Z (1) 1 (2.939) 7
Total 127 125 (114) 445 17) 491 (43) 128 062 (174) 127 888
Variations de la valeur comptable attribuables a des modalités d'évaluation
comptable spécifiques (sans impact significatif sur le montant de correction de
valeur pour perte) @ (463) 2 Z (461)
Au 31 décembre 2025 126 662 (114) 447 (17) 491 (43) 127 601 (174) 127 427
Encours contractuels des actifs financiers qui ont été sortis du bilan au cours de la
p®riode et qui font encore | dobjet de mest Z Z Z Z
1 Les transferts vers le Stage 3 correspondent a des encours classés initialement en Stage 1, qui, au cours de l'année, ont f ait I'objet d'un déclassement directement en Stage 3,0u en Stage 2 puis en Stage 3.

2 Les originations en Stage 2 concernent les encours originés en Stage 1 reclassés en Stage 2 au cours de la période.

3 Les éléments sur la liane "Autres” sont principalement les écarts de conversion.

ainclut les variations des réévaluations de juste valeur des instruments micro -couverts, les variations relatives a l'utilisation de la méthode du TIE (notamment amortissements des surcotes/décotes), les variations relatives a la désactualisation des déco tes constatées sur crédits restructurés (reprise en PNB sur la maturité
résiduelle de I'actif).
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ACTIFS FINANCIERS AU COUT AMORTI : PRETS ET CREANCES SUR LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT

Actifs sains

Actifs dépréciés (Stage 3)

Actifs soumis & une ECL 12 mois (Stage 1) Actifs soumis & une ECL a maturité (Stage 2)

Valeur comptable Correction de valeur Valeur comptable Correction de valeur Valeur comptable Correction de valeur Valeur comptable Correction de valeur Valeur nette
brute pour pertes brute pour pertes brute pour pertes brute (a) pour pertes (b) comptable (a) + (b)
en millions d'euros)
Au 31 décembre 2024 145 244 (65) 236 (6) 469 (420) 145 949 (491) 145 459
Transferts d'actifs en cours de vie d'un Stage a l'autre (126) y4 126 1) y4 y4 Z Z
Transferts de Stage 1 vers Stage 2 (128) 1 128 1) Z Z
Retour de Stage 2 vers Stage 1 2 A 2) Z Z z
Transferts vers Stage 3 1 Z Z Z Z Z Z Z Z
Retour de Stage 3 vers Stage 2 / Stage 1 A A Z Z Z Z z z
Total aprés transferts 145 118 (64) 363 ) 469 (420) 145 949 (491) 145 458
Variations des valeurs comptables et des corrections de valeur pour pertes 7943 47 27 (7)) (72) 56 7898 101
Nouvelle production : achat, octroi, 45 870 (14) 418 (33) 46 288 (47)
Décomptabilisation : cession, remboursement, arrivée a échéance (37 896) 30 (389) 35 (31) 25 (38 316) 90
Passages a perte Z Z Z Z
Modifications des flux sur restructurations pour cause de difficultés financiéres - Z Z Z Z Z - Z
Evolution des paramétres de risque de crédit des modéles sur la période 31 Z ) Z 27
Changements dans le modéle / méthodologie Z 3) Z Z 3)
Variations de périmétre 85 Z Z z Z Z 85 Z
Autres 3 (115) 1 3) 1) (41) 35 (159) 35
Total 153 061 17) 389 9) 397 (364) 153 847 (390) 153 457
Variations de la valeur comptable attribuables a des modalités d'évaluation
comptable spécifiques (sans impact significatif sur le montant de correction de
valeur pour perte) & 126 9 4 139
Au 31 décembre 2025 153 186 (17) 399 (9) 401 (364) 153 986 (390) 153 596
Encours contractuels des actifs financiers qui ont été sortis du bilan au cours de la
p®riode et qui font encore | dobjet de Z Z Z Z

=

1 Les transferts vers le Stage 3 correspondent & des encours classés initialement en Stage 1, qui, au cours de 'année, ont f

2 Les originations en Stage 2 concernent les encours originés en Stage 1 reclassés en Stage 2 au cours de la période.

3 Les éléments sur la ligne "Autres” sont principalement les écarts de conversion.

Inclut les variations des réévaluations de juste valeur des instruments micro
résiduelle de I'actif), les variations des créances rattachées.

ait I'objet d'un déclassement directement en Stage 3,0u en Stage 2 puis en Stage 3.

-couverts, les variations relatives a |'utilisation de la méthode du TIE (notamment amortissements des surcotes/décotes), les

variations relatives a la désactualisation des déco

tes constatées sur crédits restructurées (reprise en PNB sur la maturité
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31 décembre 2025

ACTIFS FINANCIERS AU COUT AMORTI : PRETS ET CREANCES SUR LA CLIENTELE

Actifs sains

Actifs soumis a une ECL 12 mois (Stage 1)

Actifs soumis a une ECL & maturité (Stage 2)

Actifs dépréciés (Stage 3)

Valeur comptable

Correction de valeur

Valeur comptable

Correction de valeur

Valeur comptable

Correction de valeur

Valeur comptable

Correction de valeur

Valeur nette

gen millions d'euros) brute pour pertes brute pour pertes brute pour pertes brute (a) pour pertes (b) comptable (a) + (b)
Au 31 décembre 2024 1051 620 (2 818) 133 450 (6 155) 25057 (12 312) 1210126 (21 284) 1188 842
Transferts d'actifs en cours de vie d'un Stage a l'autre (23 422) (436) 17 238 1162 6184 (2 251) Z (1 524)

Transferts de Stage 1 vers Stage 2 (77 320) 428 77 320 (1 386) Z (958)

Retour de Stage 2 vers Stage 1 56 554 (918) (56 554) 2025 Z 1107

Transferts vers Stage 3 1 (3167) 59 (4 635) 591 7802 (2 595) Z (1 945)

Retour de Stage 3 vers Stage 2 / Stage 1 510 (5) 1108 (67) (1618) 345 Z 272

Total aprés transferts 1028 198 (3 254) 150 688 (4 992) 31240 (14 562) 1210 126 (22 809) 1187 317
Variations des valeurs comptables et des corrections de valeur pour pertes 42 066 739 (15 848) (1 638) (6 626) 1478 19 592 579

Nouvelle production achat, octroi, origi 342 900 (1 270) 27 899 (3.037) 370 799 (4 307)

Décomptabilisation : cession, remboursement, arrivée a échéance (293 136) 955 (42 481) 2772 (4 247) 1763 (339 864) 5490

Passages a perte (2 190) 2029 (2 190) 2029

Modifications des flux sur restructurations pour cause de difficultés financiéres 1) Z (11) Z (13) 18 (25) 18

Evolution des paramétres de risque de crédit des modeéles sur la période 3 1019 (1 460) (2 663) Z (3104)

Changements dans le modéle / méthodologie 1 34 Z Z 35

Variations de périmétre 601 [©)] 2 Z 30 (&) 634 (5)

Autres @& (8 298) 37 (1257) 54 (207) 333 (9 762) 424

Total 1070 263 (2 515) 134 840 (6 630) 24614 (13 084) 1229718 (22 230) 1207 488
Variations de la valeur comptable attribuables a des modalités d'évaluation

comptable spécifiques (sans impact significatif sur le montant de correction de

valeur pour perte) (253) 59 2430 2236

Au 31 décembre 2025 & 1070010 (2 515) 134 899 (6 630) 27 045 (13 084) 1231 954 (22 230) 1209 724
Encours contractuels des actifs financiers qui ont été sortis du bilan au cours de la

p®riode et qui font encore | 6objet de mesu Z Z Z Z

1 Les transferts vers le Stage 3 correspondent & des encours classés initialement en Stage 1, qui, au cours de l'année, ont f

2 Les originations en Stage 2 concernent les encours originés en Stage 1 reclassés en Stage 2 au cours de la période.

3 Concernant le Stage 3, cette ligne correspond a I'évolution de I'appréciation du risque de crédit sur les dossiers déja en dé
Les éléments sur la ligne "Autres"” sont principalement les écarts de conversion, ainsi que dans une moindre mesure des variat

8 Inclut les variations des réévaluations de juste valeur des instruments micro

9Au 31 décembre 2025, le stage 3 intégre les actifs dépréciés de Crédit Agricole Italia acquis de Credito Valtellinese pour un

(A2

ait I'objet d'un déclassement directement en Stage 3,0u en Stage 2 puis en Stage 3.

faut.

ions de valeur dont la ventilation n'a pu étre effectuée.

-couverts, les variations relatives a l'utilisation de la méthode du TIE (notamment amortissements des surcotes/décotes), les

e valeur

comptabl e

brute de

231

variations relatives a la désactualisation des déco
ddeuros et

millions

une

te's constatées sur crédits restructurées (reprise en PNB sur la maturité

corrleucnh étone deo mat ®lre pdberl @&r miels|l dend 2d6
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ACTIFS FINANCIERS A LA JUSTE VALEUR PAR CAPITAUX PROPRES : TITRES DE DETTES

Actifs sains
Actifs dépréciés (Stage 3)
Actifs soumis & une ECL 12 mois (Stage 1) Actifs soumis & une ECL a maturité (Stage 2)
Valeur comptable Correction de valeur Valeur comptable Correction de valeur Valeur comptable Correction de valeur Valeur comptable Correction de valeur
(en millions d'euros) pour pertes pour pertes pour pertes pour pertes
Au 31 décembre 2024 223129 (192) 2934 (25) z (1) 226 064 (218)
Transferts d'actifs en cours de vie d'un Stage a l'autre (1333) Z 1330 3) Z Z (4) (4)
Transferts de Stage 1 vers Stage 2 (1 463) 1 1458 (6) (5) (5)
Retour de Stage 2 vers Stage 1 130 1) (128) 2 1 1
Transferts vers Stage 3 1 Z Z Z Z Z Z Z Z
Retour de Stage 3 vers Stage 2 / Stage 1 Z A Z Z Z z z z
Total aprés transferts 221 796 (192) 4264 (28) Z (1) 226 060 (221)
Variations des valeurs comptables et des corrections de valeur pour pertes 8 096 (18) 1145 9) Z Z 9241 (28)
Réévaluation de juste valeur sur la période (2 386) (51) Z (2 437)
Nouvelle production : achat, octroi, origination, é 55 078 (49) 1981 (18) Z Z 57 059 (67)
Décomptabilisation : cession, remboursement, arrivée a échéance . (43 491) 33 (734) 6 Z Z (44 225) 40
Passages a perte Z Z Z Z Z Z Z Z
Modifications des flux sur restructurations pour cause de difficultés financiéres 1 1 @ @ Z Z Z Z
Evolution des paramétres de risque de crédit des modéles sur la période 4) 3 Z Z )
Changements dans le modéle / méthodologie Z Z Z Z Z
Variations de périmétre 675 Z 3 Z Z Z 678 Z
Autres 3 (1781) Z (53) 1 Z Z (1.834) 1
Total 229 892 (210) 5410 (37) z (1) 235 302 (249)
Variations de la valeur comptable attribuables a des modalités d'évaluation comptable spécifiques (sans
impact significatif sur le montant de correction de valeur pour perte) [4) 1455 45 Z 1500
Au 31 décembre 2025 231 347 (210) 5 454 (37) 4 (1) 236 801 (249)
Encours contractuels des actifs financiers qui ont été sortis du bilan au cours de la période et qui font encore
| 3objet de mesures doex®cution Z Z Z Z
1 Les transferts vers le Stage 3 correspondent a des encours classés initialement en Stage 1, qui, au cours de l'année, ont f ait I'objet d'un déclassement directement en Stage 3,0u en Stage 2 puis en Stage 3.

2 Les originations en Stage 2 concernent les encours originés en Stage 1 reclassés en Stage 2 au cours de la période.
3 Les éléments sur la ligne "Autres” sont principalement les écarts de conversion.

Inclut les impacts relatifs a l'utilisation de la méthode du TIE (notamment amortissements des surcotes/décotes).
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31 décembre 2025

ENGAGEMENTS DE FINANCEMENT

Engagements sains

Engagements soumis  une ECL 12 mois (Stage 1) Engagements soumis & une ECL & maturité (Stage

Engagements provisionnés (Stage 3)

2)
Montant de Correction de valeur Montant de Correction de valeur Montant de Correction de valeur Montant de Correction de valeur Montant net de
I'engagement pour pertes I'engagement pour pertes I'engagement pour pertes I'engagement (a) pour pertes (b) I'engagement (a) + (b)
‘en millions d'euros)

Au 31 décembre 2024 239 947 (410) 17 282 (504) 822 (166) 258 052 (1 080) 256 971
Transferts d'engagements en cours de vie d'un Stage a l'autre (9773) 1 9631 (58) 141 (24) Z (81)

Transferts de Stage 1 vers Stage 2 (14 958) 46 14 958 (148) Z (102)

Retour de Stage 2 vers Stage 1 5232 47 (5232) 81 Z 34

Transferts vers Stage 3 1 (53) 2 (105) 11 158 (28) Z (16)

Retour de Stage 3 vers Stage 2 / Stage 1 7 1) 10 1) @7 4 Z 2

Total aprés transferts 230 174 (409) 26 914 (562) 964 (190) 258 052 (1 161) 256 890
Variations des montants de I'engagement et des corrections de valeur pour pertes 13 412 77 (3 568) 22 (270) 82 9574 181

Nouveaux engagements donnés 2 169 270 (1017) 8907 (741) 178 177 (1 758)

Extinction des engagements (149 188) 777 (11 814) 999 (570) 112 (161 573) 1887

Passages a perte Z Z Z Z Z Z Z Z

Modifications des flux sur restructurations pour cause de difficultés financiéres (4) z Z Z Z 1) (4) @)

Evolution des paramétres de risque de crédit des modéles sur la période 314 (332) (30) Z (48)

Changements dans le modéle / méthodologie 1 75 Z Z 76

Variations de périmétre Z Z Z Z Z Z Z Z

Autres 3 (6 666) 3 (661) 21 300 1 (7.027) 25

Au 31 décembre 2025 243 587 (33‘_2) 23 346 (540) 693 (108) 267 626 (980) 266 645

v,

1 Les transferts vers le Stage 3 correspondent a des engagements classés initialement en Stage 1, qui, au cours de l'année, o
2 Les nouveaux engagements donnés en Stage 2 concernent les engagements originés en Stage 1 reclassés en Stage 2 au cours de

3 Les éléments sur la ligne "Autres” sont principalement les écarts de conversion.

nt fait I'objet d'un déclassement directement en Stage 3,0u en Stage 2 puis en Stage 3.
la période.
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31 décembre 2025

ENGAGEMENTS DE GARANTIE

Engagements sains

Engagements soumis a une ECL 12 mois (Stage 1)

Engagements soumis & une ECL a maturité (Stage

Engagements provisionnés (Stage 3)

Montant de Correction de valeur Montant de Correction de valeur Montant de Correction de valeur Montant de Correction de valeur Montant net de
I'engagement pour pertes I'engagement pour pertes I'engagement pour pertes I'engagement (a) pour pertes (b) 'engagement (a) + (b)
‘en millions d'euros)

Au 31 décembre 2024 209 442 (172) 8172 (348) 1043 (499) 218 657 (1018) 217 639
Transferts d'engagements en cours de vie d'un Stage a l'autre (1 300) (23) 1212 15 95 (20) 7 (28)

Transferts de Stage 1 vers Stage 2 (4 745) 24 4752 (73) 7 (49)

Retour de Stage 2 vers Stage 1 3468 (47 (3.467) 81 1 34

Transferts vers Stage 3 * (24) 1 (86) 7 110 (25) 1) a7

Retour de Stage 3 vers Stage 2 / Stage 1 2 Z 13 Z (15) 5 Z 4

Total aprés transferts 208 143 (195) 9384 (333) 1138 (519) 218 665 (1 046) 217 618
Variations des montants de I'engagement et des corrections de valeur pour pertes 10011 65 (558) 59 (159) 4) 9293 120

Nouveaux engagements donnés 2 461 836 (186) 3615 (165) 465 451 (351)

Extinction des engagements (431 008) 180 (3971) 201 (185) 52 (435 164) 434

Passages a perte Z Z Z Z (5) 13 (5) 13

Modifications des flux sur restructurations pour cause de difficultés financiéres Z Z Z ) Z (8) Z (11)

Evolution des paramétres de risque de crédit des modéles sur la période 71 22 (79) Z 15

Changements dans le modéle / méthodologie Z 3 Z Z g

Variations de périmétre 149 Z Z Z Z Z 149 Z

Autres 3 (20 966) Z (203) 1 31 17 (21 138) 18

Au 31 décembre 2025 218 153 (130) 8 826 (274) 979 (523) 227 958 (926) 227 032

1 Les transferts vers le Stage 3 correspondent a des engagements classés initialement en Stage 1, qui, au cours de l'année, o

2 Les nouveaux engagements donnés en Stage 2 concernent les engagements originés en Stage 1 reclassés en Stage 2 au cours de

3 Les éléments sur la ligne "Autres” sont principalement les écarts de conversion.

nt fait I'objet d'un déclassement directement en Stage 3,0u en Stage 2 puis en Stage 3.

la période.
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I
3.1.2 EXPOSITION MAXIMALE AU RISQUE DE CREDIT
Ldexposition maximale au risque de cr®dit correspond °~ la val

comptabilisée et compte non tenu des actifs détenus en garantie ou des autres rehaussements de crédit (par
exemple, les accords de compensation qui n e remplissent pas les conditions de compensation d BAS 32).

Les tableaux ci -dessous présentent les expositions maximales ainsi que le montant des actifs détenus en garantie et
autres techniques de rehaussements de crédit permettant de réduire cette exposition.

Les actifs dépréciés en date de cl6ture correspondent aux actifs dépréciés ( Stage 3).

ACTIFS FINANCIERS NON SOUMIS AUX EXIGENCES DE DEPRECIATION (COMPTABILISES A LA JUSTE VALEUR PAR
RESULTAT)

31/12/2025

Réduction du risque de crédit

Actifs détenus en garantie Autres techniques de rehaussement

de crédit
Exposition
maximale au Instruments Cautionnements et
risque de  financiers regus autres garanties Dérivés de
(en millions d'euros) crédit en garantie Hypothéques Nantissements financiéres crédit
Actifs financiers a la juste valeur par
résultat (hors titres a revenu variable
et actifs représentatifs de contrats en
unités de compte) 441 842 183 991 449 237 260 4
Actifs financiers détenus a des fins de
transaction 350 718 183 991 449 237 238 4
Instruments de dettes ne remplissant
pas les critéres SPPI 90 944 Z Z Z 22 Z
Actifs financiers a la juste valeur par
résultat sur option 180 Z Z Z Z Z
Instruments dérivés de couverture 25072 Z Z Z Z Z
TOTAL 466 914 183 991 449 237 260 Z
31/12/2024
Réduction du risque de crédit
Actifs détenus en garantie Autres techniques dg r_ehaussement
de crédit
Exposition
maximale au Instruments Cautionnements et
risque de  financiers regus autres garanties Dérivés de
(en millions d'euros) crédit en garantie Hypothéques Nantissements financiéres crédit
Actifs financiers a la juste valeur par
résultat (hors titres a revenu variable
et actifs représentatifs de contrats en
unités de compte) 420 261 166 902 243 234 371 Z
Actifs financiers détenus a des fins de
transaction 337179 166 902 243 234 348 Z
Instruments de dettes ne remplissant
pas les critéres SPPI 82 990 Z Z Z 22 Z
Actifs financiers a la juste valeur par
résultat sur option 92 Z Z Z Z Z
Instruments dérivés de couverture 27 632 Z Z Z Z Z
Total 447 892 166 902 243 234 371 Z,
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ACTIFS FINANCIERS SOUMIS AUX EXIGENCES DE DEPRECIATION

31/12/2025

Réduction du risque de crédit

Actifs détenus en garantie Autres techniques de rehaussement

de crédit
Exposition
maximale au Instruments Cautionnements et

risque de  financiers regus autres garanties Dérivés de
(en millions d'euros) crédit en garantie Hypothéques Nantissements financieres crédit
Actifs financiers a la juste valeur par
capitaux propres recyclables 236 801 Z Z Z Z Z
dont : actifs dépréciés en date de
cloture Z Z Z Z Z Z
Préts et créances sur les
établissements de crédit Z Z Z Z Z Z
dont : actifs dépréciés en date de
cloture Z Z Z Z Z Z
Préts et créances sur la clientéle Z Z Z Z Z Y4
dont : actifs dépréciés en date de
cloture Z Z Z Z Z Z
Titres de dettes 236 801 Z Z Z Z Y4
dont : actifs dépréciés en date de
cloture Z Z Z Z Z Z
Actifs financiers au colt amorti 1490 747 39 352 253 797 86 679 369 510 687
dont : actifs dépréciés en date de
cléture 14 446 627 2860 669 3975 Z
Préts et créances sur les
établissements de crédit 153 596 19 790 Z 17 596 1759 Z
dont : actifs dépréciés en date de
cloture 37 Z Z Z Z Z
Préts et créances sur la clientéle 1209724 19 562 253 780 66 946 365 691 687
dont : actifs dépréciés en date de
cloture 13 960 627 2 860 669 3975 Z
Titres de dettes 127 427 Z 17 2136 2060 Z
dont : actifs dépréciés en date de
cléture 449 Z Z Z Z Z
Total 1727 550 39 352 253 797 86 679 369 510 687
dont : actifs dépréciés en date de
cloture 14 446 627 2 860 669 3975 Z
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31/12/2024

Réduction du risque de crédit

Actifs détenus en garantie

Autres techniques de rehaussement

de crédit
Exposition
maximale au Instruments Cautionnements et

risque de  financiers regus autres garanties Dérivés de
(en millions d'euros) crédit en garantie Hypothéques Nantissements financiéres crédit
Actifs financiers a la juste valeur par
capitaux propres recyclables 226 064 Z Z Z Z Z
dont : actifs dépréciés en date de
cloture Z Z Z Z Z Z
Préts et créances sur les
établissements de crédit Z Z Z Z Z Y4
dont : actifs dépréciés en date de
cloture Z Z Z Z Z Z
Préts et créances sur la clientéle Z Z Z Z Z Y4
dont : actifs dépréciés en date de
cloture Z Z Z Z Z Z
Titres de dettes 226 064 Z Z Z Z Z
dont : actifs dépréciés en date de
cloture Z Z Z Z Z Z
Actifs financiers au colt amorti 1457 884 35 396 249 160 81 328 350 272 471
dont : actifs dépréciés en date de
cloture 13263 671 2 496 717 3467 Z
Préts et créances sur les
établissements de crédit 145 459 16 097 1 14 594 1377 Z
dont : actifs dépréciés en date de
cloture 49 Z Z Z Z Z
Préts et créances sur la clientéle 1188 842 19 299 249 144 66 631 346 605 471
dont : actifs dépréciés en date de
cléture 12 745 671 2 496 717 3467 Z
Titres de dettes 123 583 Z 16 102 2290 Z
dont : actifs dépréciés en date de
cloture 469 Z Z Z Z Z
Total 1683 947 35 396 249 160 81 328 350 272 471
dont : actifs dépréciés en date de
cloture 13 263 671 2 496 717 3467 Z
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31 décembre 2025

ENGAGEMENTS HORS BILAN SOUMIS AUX EXIGENCES BEOVISIONNEMENT

31/12/2025

Réduction du risque de crédit

Actifs détenus en garantie

Autres techniques de rehaussement

de crédit
Exposition
maximale au Instruments Cautionnements et
risque de  financiers regus autres garanties Dérivés de
(en millions d'euros) crédit en garantie Hypothéques Nantissements financiéres crédit
Engagements de garantie 227 032 5 405 189 1560 13 280 112
dont : engagements provisionnés en
date de cloture 456 1 1 158 11 Z
Engagements de financement 266 645 1540 4 267 12 304 63 854 632
dont : engagements provisionnés en
date de cloture 585 6 17 80 58 Z
Total 493 677 6 945 4 455 13 864 77 134 745
dont : engagements provisionnés en
date de cloture 1041 7 18 238 69 Z
31/12/2024
Réduction du risque de crédit
Actifs détenus en garantie Autres techniques d? r_ehaussement
de crédit
Exposition
maximale au Instruments Cautionnements et

risque de  financiers regus autres garanties Dérivés de
(en millions d'euros) crédit en garantie Hypothéques Nantissements financiéres crédit
Engagements de garantie 217 639 5133 88 809 13 070 502
dont : engagements provisionnés en
date de cloture 545 1 2 165 13 Z
Engagements de financement 256 971 1479 3956 8526 60 180 2135
dont : engagements provisionnés en
date de cloture 656 5 12 40 59 Z
Total 474 611 6612 4044 9335 73 250 2636
dont : engagements provisionnés en
date de cloture 1201 6 14 205 73 Z

Une description des actifs détenus en garantie est présentée dans la

garantie et autres garanties
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Pour les actifs ayant fait | dobjet ddune restructuration au cours
la restructuration est de

Actifs sains

Actifs soumis & une Actifs soumis & une Actifs

ECL 12 mois (Stage ECL a maturité dépréciés
(en millions d'euros) 1) (Stage 2) (Stage 3)
Préts et créances sur les établissements de crédit - Z Z
Valeur comptable brute Z Z Z
Gains ou pertes nets de la modification - Z Z
Préts et créances sur la clientéle 1 1294 1129
Valeur comptable brute 2 1 305 1142
Gains ou pertes nets de la modification (1) (11) (13)
Titres de dettes - - Z
Valeur comptable brute Z Z Z
Gains ou pertes nets de la modification - = Z
Selon |l es principes ®tablis dans |l a note 1.2 O0OPrincipes-et m®t ho
Ri sque de cr®ditoé, |l es actifs restructur ®s do Btage Réctiissamsgjeu de d®pr ®

Stage 3 (actifs d®pr ®ci ®s) peuv e n tStade ali(actiés sdin8)oLh yakeur cothfitable des a&ctifso ur e n

modifiés concernés par ce reclassement au cours de la période est de
Valeur comptable brute

Actifs soumis a une ECL 12 mois
(Stage 1)

(en millions d'euros)

Actifs restructurés antérieurement classés en Stage 2 ou en Stage 3 et
reclassés en Stage 1 au cours de la période

Préts et créances sur les établissements de crédit

Préts et créances sur la clientele

Titres de dettes

NN Y N

TOTAL

3.1.4 CONCENTRATIONS DU RISQUE DE CREDIT

Les valeurs comptables et montants des engagements sont présentés nets de dépréciations et de provisions.

EXPOSITION AU RISQUE DE CREDIT PAR CATEGORIES DE RISQUE DE CREDIT

Les catégories de risques de crédit sont présentées par intervalles de probabilité de défaut. La correspondance entre
les notations internes et les intervalles de probabilité de défaut est détaillée dans le chapitre 5 «  Facteurs et gestion

des risques ».

Compte tenu des pratiques de gestion du risque de crédit du groupe Crédit Agricole le seuil de probabilité de
défaut a 1 an de la clientéle de détail est p assé de 20 & 15% au 31 décembre 2025.
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31 décembre 2025

Actifs financiers au colt amorti

Au 31 décembre 2025

Valeur comptable

Catégories
de risque . 5
de crédit Actifs sains Actifs dépréciés (Stage 3) Total
Dépréciation Actifs soumis a Actifs Dépréciation
Actifs soumis a des actifs au une ECLa Dépréciation des PaaCets des actifs au
(en millions une ECL 12 mois co(t amorti maturité (Stage actifs au codt (Stz e 3) co(t amorti
d'euros (Stage 1) (Stage 1) 2) amorti (Stage 2) 9 (Stage 3)
Clientele de
détail PD O 510 255 (268) 12 310 (196) Z Z 522 101
0, 5% <
2% 102 473 (332) 17 029 (398) Z Z 118 773
2% < |
15% 34 679 (437) 29121 (1 649) Z Z 61714
15% < PD <
100% Z Z 10 720 (1116) Z Z 9 604
PD = 100% ! z z z z 14 488 (6 487) 8001
Total Clientéle de détail 647 407 (1.037) 69 180 (3 359) 14 488 (6 487) 720 192
Hors clientéle
de détail PD O 589 925 (478) 15 204 (175) Z Z 604 475
0,6% < PD <
12% 112 529 (1132) 41 449 (1 760) Z Z 151 086
12% 0 PLC
100% Z Z 9911 (1.363) Z Z 8548
PD = 100% Z z z z 13 449 (7 004) 6 445
Total Hors clientéle de détail 702 454 (1 610) 66 564 (3 298) 13 449 (7 004) 770 554
TOTAL 1349 861 (2 647) 135 744 (6 657) 27 937 (13 491) 1490 747
1 Au 31 décembre 2025, le stage 3 intégre les actifs dépréciés de Crédit Agricole Italia acquis auprés de Credito Valtellines e pour une valeur comptable brute de 231 millions d'euros et
une correction de valeur pour pertes de 127 millions d'euros, soit une valeur nette comptable de 104 millions d'euros.
L Au 31 décembre 2024
Catégories
de risque
de crédit Valeur comptable
Actifs sains Actifs dépréciés (Stage 3)
Dépréciation Actifs soumis a
Actifs soumis a des actifs au une ECLa Dépréciation des Actifs  Dépréciation des
(en millions une ECL 12 mois co(t amorti maturité (Stage actifs au codt dépréciés actifs au codt
d'euros) (Stage 1) (Stage 1) 2)  amorti (Stage 2) (Stage 3) amorti (Stage 3) Total
Clientele de
détail PD O | 502 362 (265) 11714 (174) Z Z 513 636
0,5% < PD
o 2 110 220 (435) 25324 (553) Z z 134 556
2% < |
20% 29 526 (491) 31781 (2 055) Z Z 58 760
20% < PD <
100% Z Z 4314 (345) Z Z 3969
PD = 100%
1 z z z z 13 749 (6 406) 7343
Total Clientele de détail 642 108 (1191) 73132 (3127) 13 749 (6 406) 718 265
Hors clientéle
de détail PD O | 571152 (570) 14 933 (177) Z z 585 339
0,6% < PD
<12% 106 548 (1 242) 36 033 (1.499) Z Z 139 840
12% O
100% Z Z 9899 (1 380) Z Z 8519
PD = 100% Z Z Z Z 12 288 (6 368) 5920
Total Hors clientéle de détail 677 701 (1812) 60 866 (3 055) 12 288 (6 368) 739 619
TOTAL 1319 808 (3 003) 133 998 (6 182) 26 037 (12 774) 1457 884
1 Au 31 décembre 2024, le stage 3 intégre les actifs dépréciés de Crédit Agricole Italia acquis auprés de Credito Valtellines e pour une valeur comptable bru
une correction de valeur pour per tveas eduer 2n3e3 tnei Icloinopntsa bd dee wlreo s2,3 1s ariitl lumens ddeur os.

81



-
a Comptes consolidés du groupe Crédit Agricole

31 décembre 2025

Actifs financiers a la juste valeur par capitaux propres recyclables

Au 31 décembre 2025

Valeur comptable

Actifs sains Actifs dépréciés (Stage 3)
Dépréciation Actifs soumis a Actifs Dépréciation Total
Catégories Actifs soumisa  des actifs a la JV une ECLa Dépréciation des s des actifs a
(en millions de risque une ECL 12 mois par OCI (Stage maturité (Stage actifs a la JV par (Stg e 3) la JV par OCI
d'euros de crédit (Stage 1) 1) 2) OCI (Stage 2) 9 (Stage 3)
Clientele de
détail PD O | z z Z 4 Z z Z
0, 5% <
2% Z Z Z Z Z Z Z
2% < |
15% Z Z 4 Z Z Z Z
15% < PD <
100% Z Z Z Z Z Z Z
PD = 100% Z Z Z Z Z Z Z
Total Clientele de détail Z Z Z Z Z Z Z
Hors clientéle
de détail PD O 229 041 (203) 4781 (26) Z Z 233 593
0,6% < PD
<12% 2516 (7) 454 3 Z Z 2960
12% O
100% Z Z 256 8) Z Z 248
PD = 100% Z Z Z Z 1 [6H) Z
Total Hors clientéele de détail 231 557 (210) 5492 (37) 1 (1) 236 801
TOTAL 231557 (210) 5492 (37) 1 (1) 236 801
Au 31 décembre 2024
Valeur comptable
Actifs sains Actifs dépréciés (Stage 3)
Actifs Dépréciation des Total
Dépréciation Actifs soumis a dépréciés actifs a la JV par
Catégories Actifs soumis a des actifs a la une ECLa Dépréciation des (Stage 3) OCI (Stage 3)
(en millions derisque  une ECL 12 mois JV par OCI maturité (Stage actifs a la JV par
d'euros) de crédit (Stage 1) (Stage 1) 2) OCI (Stage 2)
Clientéle de R
détail PD O | Z Z Z Z Z Z Z
0,5% < PD
O 2 Z Z Z Z Z Z Z
2% < |
20% Z Z Z Z Z Z Z
20% < PD <
100% Z Z Z Z Z Z Z
PD = 100% Z Z Z Z Z Z Z
Total Clientele de détail Z Z Z Z Z Z Z
Hors clientele
de détail PD O | 213 854 (167) 2300 (15) Z Z 215971
0,6% < PD
<12% 9 467 (25) 488 @) Z Z 9923
12% O
100% Z Z 171 2 Z Z 169
PD = 100% Z Z Z Z 1 (1) Z
Total Hors clientele de détail 223321 (192) 2959 (25) 1 (1) 226 064
TOTAL 223 321 (192) 2959 (25) 1 (1) 226 064
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Engagements de financement

Au 31 décembre 2025

Catégories
(en millions de risque Montant de I'engagement
d'euros) de crédit
. Engagements provisionnés
Engagements sains (Stage 3)
Provisions des Provisions des Total
Engagements engagements Engagements engagements  Engagements  Provisions des
soumis & une soumis aune  soumis a une ECL  soumis a une ECL  provisionnés engagements
ECL 12 mois ECL 12 Mois amaturitt  a maturité (Stage  (Stage 3) (Stage 3) *
(Stage 1) (Stage 1) * (Stage 2) 2)*
Clientele de
détail PD O 33832 (25) 464 (12) Z Z 34 258
0,5% <
2% 5120 (25) 788 (10 Z Z 5873
2% < |
15% 2054 (38) 1058 (50) Z Z 3024
15% < PD <
100% Z Z 298 (45) Z Z 253
PD = 100% Z Z Z 4 166 (32) 133
Total Clientele de détail 41 006 (89) 2 606 (116) 166 (32) 43 541
Hors clientéle R
de détail PD O 171 869 (102) 2852 (26) z z 174 594
0,6% < PD <
12% 30711 (141) 14 463 (219) Z Z 44 814
12 % PD<
100% Z Z 3424 (178) Z Z 3245
PD = 100% Z Z Z Z 528 (76) 452
Total Hors clientéele de détail 202 580 (243) 20 739 (424) 528 (76) 223 105
TOTAL 243 587 (332) 23 346 (540) 693 (108) 266 645
1 Les pertes attendues ou avérées relatives aux engagements hors bilan sont prises en compte par voie de provisions figurant au passif du bilan.
P Au 31 décembre 2024
Catégories
(en millions de risque )
deuros) de crédit Montant de I'engagement
. Engagements provisionnés
Engagements sains (Stage 3)
Provisions des Provisions des
Engagements engagements Engagements engagements
soumis a une soumis aune  soumis aune ECL soumis aune ECL Engagements Provisions des
ECL 12 mois ECL 12 Mois amaturitt  a maturité (Stage  provisionnés engagements
(Stage 1) (Stage 1) 1 (Stage 2) 2)1 (Stage 3) (Stage 3) Total
Clientele de .
détail PD O | 31201 (25) 579 9 Z z 31746
0,5% <
2% 5441 (30) 883 (13) Z Z 6281
2% < |
20% 2203 (49) 1026 (66) Z % 3115
20% < PD <
100% Z Z 70 (12) Z Z 57
PD = 100% Z Z Z Z 141 (34) 107
Total Clientele de détail 38 845 (103) 2557 (99) 141 (34) 41 306
Hors clientéle
de détail PD O 173314 (132) 2813 (41) z z 175 955
0,6% < PD
<12% 27788 (175) 8693 (162) Z Z 36 144
12 %PD<
100% Z Z 3218 (202) Z Z 3016
PD = 100% Z Z Z Z 682 (132) 549
Total Hors clientéle de détail 201 102 (307) 14 725 (405) 682 (132) 215 665
TOTAL 239 947 (410) 17 282 (504) 822 (166) 256 971

1 Les pertes attendues ou avérées relatives aux engagements hors bilan sont prises en compte par voie de provisions figurant

au passif du bilan.
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Engagements de garantie

Au 31 décembre 2025

Catégories
(en millions de risque Montant de I'engagement
d'euros) de crédit

SR ETES EEs Engagements provisionnés

(Stage 3)
Engagements Provisions des Engagements Provisions des Engagements  Provisions des Total
soumis & une engagements  soumis 3 une ECL engagements OIS GrEEmEs
ECL 12 mois soumis a ung a maturité ‘soumlsla,une ECL (Stage 3) (Stage 3) *
(Stage 1) ECL 12 Mois (Stage 2) & Maturité (Stage g g
Clientele de
détail PD O | 1804 (1) 53 1) 4 Z 1855
0, 5% <
2% 199 (8) 40 (3) Z Z 230
2% < |
15% 147 1) 57 (4) Z Z 199
15% < PD <
100% Z Z 24 3) Z Z 20
PD =100% Z Z Z Z 166 (68) 98
Total Clientéle de détail 2150 (10) 174 (11) 166 (68) 2402
Hors clientele X
de détail PD O 207 314 (52) 3 665 91) Z Z 210 836
0,6% <PD<
12% 8689 (67) 4190 (119) z z 12 693
12% O PC
100% Z Z 796 (54) Z % 743
PD = 100% Z Z Z Z 812 (455) 358
Total Hors clientéle de détail 216 003 (120) 8 651 (263) 812 (455) 224 630
TOTAL 218 153 (130) 8 826 (274) 979 (523) 227 031
1 Les pertes attendues ou avérées relatives aux engagements hors bilan sont prises en compte par voie de provisions figurant au passif du bilan.
P Au 31 décembre 2024
Catégorie
(en millions s de risque )
deuros) de crédit Montant de I'engagement
) Engagements provisionnés
Engagements sains (Stage 3)
Provisions des Provisions des . Total
Engagements engagements Engagements engagements Engf_:lg_eme}nts Provisions des
soumis & une soumis & une soumis & une soumis aune provisionnes engagements
ECL 12 mois ECL 12 Mois  ECL a maturité ECLamaturite  (Stage 3) (Stage 3)t
(Stage 1) (Stage 1) * (Stage 2) (Stage 2) *
Clientéle de .
détail PD O 1768 ) 45 &) 4 z 1809
0,5% < PD
[ 281 9) 32 () 4 z 302
2% < |
20% 104 3) 65 (32) 4 z 134
20% <PD <
100% Z Z 6 2 Z Z, 4
PD = 100% Z Z Z Z 152 (71) 81
Total Clientéle de détail 2154 (14) 147 (37) 152 (71) 2330
Hors clientele
de détail PD O 198 092 (71) 3798 (114) 4 z 201 705
0,6% < PD
<12% 9197 (87) 3579 (127) 4 z 12 562
12% 0 P
< 100% Z Z 647 (69) Z Z, 578
PD = 100% Z Z Z Z 891 (427) 464
Total Hors clientele de
détail 207 289 (158) 8024 (310) 891 (427) 215 309
TOTAL 209 442 (172) 8172 (348) 1043 (499) 217 639
1 Les pertes attendues ou avérées relatives aux engagements hors bilan sont prises en compte par voie de provisions figurant au passif du bilan.
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CONCENTRATIONS DU RISQUE DE CREDIT PAR AGENT ECONOMIQUE

ACTIFS FINANCIERS A LA JUSTE VALEUR PAR RESULTAT SUR OPTION PAR AGENT ECONOMIQUE

31/12/2025 31/12/2024

Montant des variations de Montant des variations de juste
juste valeur résultant des valeur résultant des variations
Valeur \ ariations du risque de crédit Valeur du risque de crédit
comptable comptable
(en millions d'euros) Sur la période En cumulé Sur la période En cumulé
Administration générale 4 4 4 z 4 4
Bangues centrales z Z Z Z z z
Etablissements de crédit 4 4 4 z 4 4
Grandes entreprises 180 Z 4 92 Z Z
Clientele de détail 4 z Z z z z
Total Actifs financiers a la
juste valeur par résultat sur
option 180 Z Z 92 4 4

ACTIFS FINANCIERS AU COUT AMORTI PAR AGENT ECONOMIQUE

Au 31 décembre 2025

Valeur comptable

Actifs sains Actifs dépréciés (Stage 3)
Actifs soumis DeP&icsli:gi?s Actifs soumis Dep(rjega;t(lgi?s
aune ECL 12 N aune ECL a N
3 au coat Gz au colt e BBt
mois (Stage . maturité . Dépréciation
amorti amorti 0 .
1) (Stage 1) (Stage 2) (Stage 2) Actifs des actifs au
9 9 dépréciés co(t amorti
(en millions d'euros) (Stage 3) (Stage 3) Total brut
Administration générale 107 379 (85) 2431 (37) 75 (51) 109 886
Banques centrales 10 184 (44) 103 8) Z Z 10 287
Etablissements de crédit 173798 (33) 335 1) 405 (368) 174 538
Grandes entreprises ! 411 093 (1 448) 63 694 (3 251) 12 968 (6 585) 487 755
Clientele de détail 647 407 (1 037) 69 180 (3 359) 14 488 (6 487) 731 076
TOTAL 1 349 861 (2 647) 135 744 (6 657) 27 937 (13 491) 1513 542
1 Au 31 décembre 2025, le stage 3 intégre les actifs dépréciés de Crédit Agricole Italia acquis auprés de Credito Valtellines e pour une valeur comptable brute de 231 millions d'euros et
une correction de valeur pour pertes de 127 millions d'euros, soit une valeur nette comptable de 104 millions d'euros
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I
Au 31 décembre 2024
Valeur comptable
Actifs sains Actifs dépréciés (Stage 3)
Actifs soumis Dep;icsle;::cta;s Actifs soumis Dep;ee?:;’;s
aune ECL 12 N aune ECL a N
: au colt . au codt P
mois (Stage . maturité . Dépréciation
amorti amorti . .
1) (Stage 1) (Stage 2) (Stage 2) Actifs des actifs au
9 9 dépréciés codt amorti

(en millions d'euros) (Stage 3) (Stage 3) Total brut
Administration générale 104 474 (80) 1564 (24) 71 (48) 106 109
Banques centrales 9826 (49) 81 6) Z Z 9907
Etablissements de crédit 166 285 (82) 180 Z 473 (424) 166 939
Grandes entreprises * 397 115 (1 601) 59 041 (3.025) 11743 (5 896) 467 899
Clientéle de détail 642 108 (1191) 73132 (3127) 13749 (6 406) 728 989
TOTAL 1319 808 (3 004) 133 998 (6 182) 26 037 (12 774) 1479 843
1 Au 31 décembre 2024, le stage 3 intégre les actifs dépréciés de Crédit Agricole Italia acquis auprés de Credito Valtellines e pour une valeur comptable bru
une correction de valeur pour per tveas eduer 33 tnei Icloinopnsa bd Gee udreo s2,3 1s oniitl lumens déeur os.

ACTIFS FINANCIERS A LA JUSTE VALEUR PAR CAPITAUX PROPRES RECYCLABLES PAR AGENT ECONOMIQUE

Au 31 décembre 2025

Valeur comptable

Actifs sains
Dont Dont
Actifs soumis  dépréciation Actifs soumis  dépréciation Dont
aune ECL 12 des actfsa auneECLa des actifs a dépréciation

mois (Stage la JV par maturité la JV par des actifs a

1) OCI (Stage (Stage 2) OCI (Stage Actifs la JV par

1) 2) dépréciés OCI (Stage
(en millions d'euros) (Stage 3) 3) Total
Administration générale 102 982 (108) 2130 (18) Z Z 105111
Banques centrales 981 Z 303 (1) Z Z 1284
Etablissements de crédit 56 875 (67) 356 2 Z Z 57 231
Grandes entreprises 70509 (36) 2 666 (16) Z Z 73175
Clientéle de détail Z Z Z Z Z Z Z
TOTAL 231 348 (211) 5 454 (37) Z Z 236 801
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31 décembre 2025

Au 31 décembre 2024

Valeur comptable

Actifs sains Actifs dépréciés (Stage 3)
Dont Dont
Actifs soumis  dépréciation Actifs soumis  dépréciation Dont
aune ECL 12 desactfsa auneECLa des actifs a dépréciation
mois (Stage la JV par maturité la JV par des actifs a
1) OCI (Stage (Stage 2) OCI (Stage  Actifs la JV par
1) 2) dépréciés OCI (Stage

(en millions d'euros) (Stage 3) 3) Total
Administration générale 103 646 (98) 1318 (13) Z Z 104 964
Banques centrales 714 Z 292 ) Z Z 1005
Etablissements de crédit 51741 (55) 189 (2) Z Z 51 930
Grandes entreprises 67 029 (39) 1136 9) Z Z 68 165
Clientele de détail Z Z Z Z Z Z Z
TOTAL 223 130 (192) 2934 (25) Z, Z 226 064
DETTES ENVERS CAIENTELPAR AGENT ECONOMIQUE

(en millions d'euros) 31/12/2025 31/12/2024
Administration générale 29 566 30 392
Grandes entreprises 458 468 428 456
Clientele de détail 711 391 705 663
TOTAL DETTES ENVERS LA CLIENTELE 1199 426 1164 511

ENGAGEMENTS DE FINANCEMENT PAR AGENT ECONOMIQUE

Au 31 décembre 2025

Montant de I'engagement

Engagements sains

Engagement

Provisions sur

Engagement

Provisions sur

.. engagemen .. engagemen
S soumis a ts soumis a S soumis a ts soumis a
une BCL12 o rei1p  UWEEBCLA el a isi
mois (Stage C TR Lé Engag_e_menFs Provisions sur
1) Mois (Stage (Stage 2) maturitt  provisionnés  engagements

(en millions d'euros) 1) (Stage 2)* (Stage 3) (Stage 3)*  Total brut
Administration générale 6 775 4) 1510 (15) Z Z 8 286
Banques centrales Z Z Z Z Z Z Z
Etablissements de crédit 2283 (20) 41 Z Z Z 2324
Grandes entreprises 193 522 (229) 19 188 (408) 527 (76) 213 237
Clientéle de détail 41 006 (89) 2 606 (116) 166 (32) 43779
TOTAL 243 587 (332) 23 346 (540) 693 (108) 267 626

1 Les pertes attendues ou avérées relatives aux engagements hors bilan sont prises en compte par voie de provisions figurant

au passif du bilan.
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31 décembre 2025

Au 31 décembre 2024

Montant de I'engagement

Engagements sains

Engagements provisionnés

(Stage 3)
Provisions sur Provisions sur
Engagement Engagement
.. engagemen .. engagemen
S soumis a ts soumis a S soumis a ts soumis a
ung ECL12 une ECL 12 une ECI.‘ ’a une ECLa Engagement
mois (Stage ) maturité o .
1) Mois (Stage (Stage 2) maturité s Provisions sur
1)1 (Stage 2)t provisionnés  engagement
(en millions d'euros) (Stage 3) s (Stage 3) * Total brut
Administration générale 6439 (5) 832 (11) Z Z 7271
Banques centrales Z Z Z Z Z Z Z
Etablissements de crédit 4 468 (4) 16 2) Z Z 4484
Grandes entreprises 190 195 (298) 13 877 (391) 682 (132) 204 754
Clientele de détail 38 845 (103) 2557 (99) 141 (34) 41 543
TOTAL 239 947 (410) 17 282 (504) 822 (166) 258 052

1 Les pertes attendues ou avérées relatives aux engagements hors bilan sont prises en compte par voie de provisions figurant

ENGAGEMENTS DE GARANTIE PAR AGENT ECONOMIQUE

au passif du bilan.

Montant de I'engagement

Au 31 décembre 2025

Engagements sains

Provisions sur

Provisions sur

Engagement Engagement
.1 engagemen .. engagemen
S soumis a ts soumis a S Soumis a ts soumis a
une BCL 12 une ECL 12 une ECI.‘ ,a une ECLa Engagement
mois (Stage . maturité o .
1 Mois (Stage (Stage 2) maturité s Provisions sur
1 9 (Stage 2)  provisionnés engagement

(en millions d'euros) (Stage 3) s (Stage 3) ! Total brut
Administration générale 296 Z 26 Z 1 Z 323
Banques centrales 262 Z Z Z 1 2 264
Etablissements de crédit 8843 (4) 316 Z 65 (8) 9224
Grandes entreprises 206 601 (115) 8 309 (262) 746 (445) 215 656
Clientéle de détail 2150 (20) 174 (11) 166 (94) 2491
TOTAL 218 153 (130) 8 826 (274) 979 (549) 227 958

1 Les pertes attendues ou avérées relatives aux engagements hors bilan sont prises en compte par voie de provisions figurant

au passif du bilan.
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31 décembre 2025

Au 31 décembre 2024

Montant de I'engagement

Engagements sains

Engagements provisionnés

(Stane )
Provisions sur Provisions sur
Engagement Engagement
.. engagemen .. engagemen
S soumis a ts soumis a S soumis a ts soumis a
une ECL 12 une ECL 12 une ECI.‘ ? une ECLa Engagement
mois (Stage ) maturité - .
1 Mois (Stage (Stage 2) maturité s Provisions sur
1 9 (Stage 2)! provisionnés  engagement
(en millions d'euros) (Stage 3) s (Stage 3) t Total brut
Administration générale 358 Z 2 Z Z Z 361
Banques centrales 335 Z Z Z Z Z 335
Etablissements de crédit 9 002 (4) 37 Q) 89 (23) 9128
Grandes entreprises 197 594 (153) 7985 (310) 802 (403) 206 367
Clientéle de détail 2154 (14) 147 37) 152 (71) 2453
TOTAL 209 442 (172) 8172 (348) 1043 (497) 218 657

1 Les pertes attendues ou avérées relatives aux engagements hors bilan sont prises en compte par voie de provisions figurant

au passif du bilan.

CONCENTRATION DU RISQUE DE CREDIT PAR ZONE GEOGRAPHIQUE

ACTIFS FINANCIERS AU COUT AMORTI PAR ZONE GEOGRAPHIQUE

Valeur comptable

Au 31 décembre 2025

Actifs sains

Actifs soumis & une ECL 12

Actifs soumis a une ECL a

Actifs dépréciés

(en millions d'euros) mois (Stage 1) maturité (Stage 2) (Stage 3) Total
France (y compris DROM -COM) 970 633 98 548 20 340 1089 521
Autres pays de I'Union européenne 1 213 237 20 209 5403 238 850
Autres pays d'Europe 43 539 3752 475 47 766
Amérique du Nord 46 799 4210 498 51 507
Amériques centrale et du Sud 11171 1882 557 13 610
Afrique et Moyen -Orient 17 421 3933 406 21761
Asie et Océanie (hors Japon) 32 468 2745 257 35471
Japon 6 848 465 Z 7313
Organismes supra_-nationaux 7743 Z Z 7743
Dépréciations (2 647) (6 657) (13 491) (22 795)
TOTAL 1347 214 129 087 14 446 1490 747

1 Au 31 décembre 2025, le stage 3 integre les actifs dépréciés de Crédit Agricole Italia acquis de Credito Valtellinese pour
correction de valeur pour pertes de 127 millions d'euros, soit une valeur

nette comptable de 104 millions d'euros.

une valeur comptable brute de 231 millions d'euros et une
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31 décembre 2025

Au 31 décembre 2024

Valeur comptable

Actifs sains

Actifs soumis a une ECL 12

Actifs soumis a une ECL a

Actifs dépréciés

(en millions d'euros) mois (Stage 1) maturité (Stage 2) (Stage 3) Total
France (y compris DROM -COM) 954 754 100 561 17 816 1073131
Autres pays de I'Union européenne ! 206 272 19 297 5557 231 126
Autres pays d'Europe 40 433 3831 634 44 898
Amérique du Nord 44 156 4063 365 48 584
Amériques centrale et du Sud 10 238 1800 742 12 781
Afrique et Moyen -Orient 16 769 2431 526 19 726
Asie et Océanie (hors Japon) 34 035 1430 397 35 862
Japon 6 786 584 Z 7370
Organismes supra -nationaux 6 366 Z Z 6 366
Dépréciations (3.004) (6 182) (12 774) (21 959)
TOTAL 1 316 805 127 816 13 263 1457 884
* Au 31 décembre 2024, le stage 3 intégre les actifs dépréciés de Crédit Agricole Italia acquis de Credito Valtellinese pour une valeur comptable brute de 4
correction de valeur pour pertes dene23t3e neiompitoanbsl ed Gdeeu r2o3sl, nsiolilti ounnse dvdael veruors .

ACTIFS FINANCIERS A LA JUSTE VALEUR PAR CAPITAUX PROPRES RECYCLABLES PAR ZONE GEOGRAPHIQUE

Au 31 décembre 2025

Valeur comptable

Actifs sains
Actifs soumis a une ECL 12 Actifs soumis a une ECL a

Actifs dépréciés

(en millions d'euros) mois (Stage 1) maturité (Stage 2) (Stage 3) Total
France (y compris DROM -COM) 96 414 1440 Z 97 854
Autres pays de I'Union européenne 90 427 2067 Z 92 495
Autres pays d'Europe 10 155 264 Z 10 418
Amérique du Nord 20012 1257 Z 21 269
Amériques centrale et du Sud 482 Z Z 482
Afrique et Moyen -Orient 636 427 Z 1063
Asie et Océanie (hors Japon) 4 867 Z Z 4 867
Japon 4481 Z Z 4 481
Organismes supra -nationaux 3873 Z Z 3873
TOTAL 231 347 5 454 Z 236 801
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31 décembre 2025

Au 31 décembre 2024

Valeur comptable

Actifs sains

Actifs soumis a une ECL 12

Actifs soumis a une ECL a

Actifs dépréciés

mois (Stage 1) maturité (Stage 2) (Stage 3) Total
France (y compris DROM -COM) 94 686 536 Z 95 222
Autres pays de I'Union européenne 85 623 749 Z 86 372
Autres pays d'Europe 8144 228 z 8371
Amérique du Nord 21 600 966 Z 22 566
Amériques centrale et du Sud 343 Z Z 343
Afrique et Moyen -Orient 435 436 Z 871
Asie et Océanie (hors Japon) 4 460 Z Z 4 460
Japon 4 454 Z Z 4 454
Organismes supra -nationaux 3386 19 Z 3405
TOTAL 223 130 2 934 Z 226 064

DETTES ENVERS LA CLIENTELE PAR ZONE GEOGRAPHIQUE

(en millions d'euros)

31/12/2025 31/12/2024

France (y compris DROM -COM) 853 556 849 753
Autres pays de I'Union européenne 215 249 200 372
Autres pays d'Europe 35 986 35555
Amérigue du Nord 18 799 18 552
Amériques centrale et du Sud 8 616 6 950
Afrique et Moyen -Orient 10 632 12 044
Asie et Océanie (hors Japon) 46 672 32921
Japon 9912 8 359
Organismes supra_-nationaux 4 4
TOTAL DETTES ENVERS LA CLIENTELE 1199 426 1164 511
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ENGAGEMENTS DE FINANCEMENT PAR ZONE GEOGRAPHIQUE

Au 31 décembre 2025

Montant de I'engagement

Engagements sains

Engagements soumis a Engagements soumis a Engagements
une ECL 12 mois une ECL a maturité provisionnés

(en millions d'euros) (Stage 1) (Stage 2) (Stage 3) Total
France (y compris DROM -COM) 104 698 10 036 399 115 133
Autres pays de I'Union européenne 67 951 6 522 187 74 660
Autres pays d'Europe 16 074 1358 1 17 432
Amérique du Nord 36 440 2844 10 39 294
Amériques centrale et du Sud 4560 349 3 4912
Afrique et Moyen -Orient 4 860 1788 15 6 663
Asie et Océanie (hors Japon) 7419 439 78 7937
Japon 1585 11 Z 1596
Organismes supra -nationaux Z Z Z Z
Provisions 1 (332) (540) (108) (980)
TOTAL 243 255 22 805 585 266 645
* Les pertes attendues ou avérées relatives aux engagements hors bilan sont prises en compte par voie de provisions figurant au passif du bilan.

Au 31 décembre 2024

Montant de I'engagement

Engagements sains

Engagements soumis & Engagements soumis a Engagements
une ECL 12 mois une ECL a maturité provisionnés
(en millions d'euros) (Stage 1) (Stage 2) (Stage 3) Total
France (y compris DROM -COM) 102 062 8114 547 110723
Autres pays de I'Union européenne 66 320 4010 166 70 496
Autres pays d'Europe 16 048 873 1 16 922
Amérique du Nord 35 150 2201 5 37 355
Amériques centrale et du Sud 3256 1150 5 4412
Afrique et Moyen -Orient 6 238 820 1 7 059
Asie et Océanie (hors Japon) 9135 114 96 9 346
Japon 1738 Z Z 1738
Organismes supra_-nationaux 1 Z 4 1
Provisions * (410) (504) (166) (1 080)
TOTAL 239 537 16 778 656 256 971
* Les pertes attendues ou avérées relatives aux engagements hors bilan sont prises en compte par voie de provisions figurant au passif du bilan.
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ENGAGEMENTS DE GARANTIE PAR ZONE GEOGRAPHIQUE

Au 31 décembre 2025

Montant de I'engagement

Engagements sains

Engagements soumis a Engagements soumis a Engagements
une ECL 12 mois une ECL a maturité provisionnés

(en millions d'euros) (Stage 1) (Stage 2) (Stage 3) Total
France (y compris DROM -COM) 43592 3341 555 47 488
Autres pays de I'Union européenne 22 486 2913 357 25 756
Autres pays d'Europe 7232 459 7 7698
Amérique du Nord 126 011 695 58 126 764
Amériques centrale et du Sud 3182 61 Z 3243
Afrique et Moyen -Orient 2416 198 1 2 615
Asie et Océanie (hors Japon) 12 346 746 1 13 093
Japon 889 414 Z 1303
Organismes supra -nationaux Z Z Z Z
Provisions 1 (130) (248) (549) (926)
TOTAL 218 024 8 578 430 227 032
* Les pertes attendues ou avérées relatives aux engagements hors bilan sont prises en compte par voie de provisions figurant au passif du bilan.

Au 31 décembre 2024

Montant de I'engagement

Engagements sains

Engagements soumis & Engagements soumis a Engagements
une ECL 12 mois une ECL a maturité provisionnés
(en millions d'euros) (Stage 1) (Stage 2) (Stage 3) Total
France (y compris DROM -COM) 44 439 3517 449 48 405
Autres pays de I'Union européenne 20 657 2906 469 24 032
Autres pays d'Europe 7 640 293 30 7964
Amérique du Nord 120 080 785 39 120 904
Amériques centrale et du Sud 2799 11 Z 2 809
Afrique et Moyen -Orient 1639 158 55 1852
Asie et Océanie (hors Japon) 11 084 442 1 11 526
Japon 1104 61 Z 1165
Organismes supra_-nationaux Z Z Z Z
Provisions * (172) (348) (499) (1 018)
TOTAL 209 270 7 824 545 217 639
* Les pertes attendues ou avérées relatives aux engagements hors bilan sont prises en compte par voie de provisions figurant au passif du bilan.
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3.15 INFORMATIONS SUR LES ACTIFS FINANCIERS EN SOUFFRANCE OU DEPRECIES INDIVIDUELLEMENT

ACTIFS FINANCIERS EN SOUFFRANCE OU DEPRECIES INDIVIDUELLEMENT PAR AGENT ECONOMIQUE

Valeur comptable au 31/12/2025

Actifs avec augmentation
significative du risque de
crédit depuis la
comptabilisation initiale
mais non dépréciés (Stage

Actifs sans augmentation
significative du risque de

crédit depuis la
comptabilisation initiale

Actifs dépréciés (Stage 3)

(Stage 1) 2)

R > 30 . > 30 R > 30

O {jour:e O fjoure >9 O fjoure >9
(en millions d'euros) jours  on iours > 90 jours jours  9qQ iours jours jours  9Q iours jours
Titres de dettes 77 Z Z Z 14 Z Z Z Z
Administration générale Z Z Z Z Z Z Z Z Z
Banques centrales Z Z Z Z Z Z Z Z Z
Etablissements de crédit Z Z Z Z Z 4 Z Z Z
Grandes entreprises 77 Z Z Z 14 Z Z Z Z
Clientéle de détail Z Z Z Z Z Z Z Z Z
Préts et créances 7784 936 Z 8788 2853 13 557 615 7 386
Administration générale 339 5 Z 30 2 2 1 1 11
Bangues centrales Z Z Z Z Z Z
Etablissements de crédit 2 Z Z 1 Z Z Z Z 33
Grandes entreprises 5481 480 Z 5188 1582 4 189 210 3107
Clientéle de détail 1963 450 Z 3569 1269 8 367 403 4235
TOTAL 7 861 936 Z 8788 2 867 13 557 615 7 386

Valeur comptable au 31/12/2024

Actifs avec augmentation
significative du risque de
crédit depuis la
comptabilisation initiale
mais non dépréciés (Stage

Actifs sans augmentation
significative du risque de
crédit depuis la
comptabilisation initiale
(Stage 1)

Actifs dépréciés (Stage 3)

2)

. > 30 . > 30 . > 30

O {jourc O fjours > 90 O fjours >90
(en millions d'euros) jours 90 jours > 90 jours jours 90 jours jours jours 90 jours jours
Titres de dettes 24 Z Z Z 17 Z Z Z Z
Administration générale Z Z Z Z Z Z Z
Banques centrales Z Z Z Z Z Z Z
Etablissements de crédit Z Z Z Z Z Z Z
Grandes entreprises 24 Z Z Z 17 Z Z Z Z
Clientéle de détail Z Z Z Z Z Z Z Z Z
Préts et créances 5775 378 Z 9668 2927 17 906 519 6 694
Administration générale 215 8 Z 141 5 5 1 Z 10
Banques centrales Z Z Z Z Z Z
Etablissements de crédit Z Z Z Z Z 44
Grandes entreprises 3 286 162 Z 4527 1077 6 551 140 2 698
Clientéle de détail 2274 208 Z 5000 1845 6 354 379 3942
TOTAL 5799 378 Z 9 668 2943 17 906 519 6 694
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3.2 Expositions au risque souverain

Le p®rim tre des expositions souveraines recens®es couvre | es ex
créances fiscales sont exclues du recensement.

Ldexposition aux dettes souveraines <corr es ppourkksattfsimreierenoposi ti on n
évalués a la juste valeur par résultat  (valeur au bilan) présentée a la fois brute et nette de couverture.

Les expositions du groupe Crédit Agricole au risque souverain sont les suivantes :

ACTIVITE BANCAIRE

31/12/2025 Expositions nettes de dépréciations

Actifs financiers a la juste valeur

par résultat Actifs financiers
a la juste valeur e . Total activité Total activité
Actifs financiers Autres actifs par capitaux A;S%Jg:?;frrﬁs banque brut de Couvertures  banque net de
détenus a des financiers a la propres couvertures couvertures
finsde  juste valeur par recyclables
(en millions d'euros) transaction résultat
Allemagne Z 22 547 439 1008 Z 1008
Arabie Saoudite 15 Z Z 2118 2133 Z 2133
Argentine Z Z Z 16 16 Z 16
Belgique 418 3 320 2228 2 969 80 3049
Brésil 89 Z 167 66 322 Z 322
Chine 374 Z Z 295 669 Z 669
Egypte 20 z 427 439 886 z 886
Espagne z 2 136 2336 2474 (132) 2342
Etats-Unis 17 944 1 181 3 405 21531 119 21 650
France 5857 127 2419 22 356 30759 642 31401
Hong Kong 109 Z Z 955 1064 5 1069
Israél 4 r4 4 Z Z 4 Z
Italie Z 3 2892 6841 9736 (6) 9730
Japon 983 Z 1209 1419 3611 2 3613
Liban Z Z Z Z Z Z Z
Pologne Z Z 1002 364 1 366 Z 1366
Royaume -Uni Z Z Z Z Z Z Z
Russie Z Z Z Z Z Z Z
Taiwan Z Z 9 4 13 Z 13
Turquie Z Z Z Z Z Z Z
Ukraine Z Z 116 778 894 Z 894
Autres pays souverains 4530 16 1413 7587 13 545 22 13 567
TOTAL 30 339 174 10 838 51 646 92 996 732 93 728
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31 décembre 2025

Expositions nettes de dépréciations

31/12/2024
Actifs financiers a la juste valeur
par résultat
Actifs financiers
a lajuste valeur - . Total activité Total activité
) Actifs financiers
par capitaux N N banque brut de Couvertures banque net de
au co(t amorti
propres couvertures couvertures
recyclables
Actifs financiers Autres actifs
détenus a des financiers a la
finsde  juste valeur par
(en millions d'euros) transaction résultat
Allemagne Z 44 72 412 528 Z 528
Arabie Saoudite 4 Z Z 1463 1467 Z 1467
Argentine Z Y4 Z 23 23 Z 23
Belgique Z 81 350 2169 2 599 46 2 646
Brésil 27 Z 117 82 226 Z 226
Chine 195 Z Z 146 341 Z 341
Egypte 2 Z 436 364 802 Z 802
Espagne 2090 12 72 2063 4 237 (29) 4208
Etats-Unis 11275 Z 149 2652 14076 209 14 285
France Z 569 3006 22 358 25933 189 26 122
Hong Kong 133 Z Z 1121 1254 7 1261
Israél Z Z Z Z Z Z Z
Italie Z 4 3584 5641 9229 (44) 9185
Japon 1085 Z 1463 2137 4 685 (7) 4678
Liban Z Z Z Z Z Z Z
Pologne Z Z 1019 299 1318 Z 1318
Royaume -Uni Z Z Z Z Z Z Z
Russie Z Z Z Z Z Z Z
Taiwan Z Z 9 3 12 Z 12
Turquie Z Z Z Z Z Z Z
Ukraine Z Z 118 925 1043 Z 1043
Autres pays souverains 3959 14 1408 6 647 12 027 (14) 12 014
Total 18 770 724 11 803 48 505 79 801 357 80 159
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31 décembre 2025

ACTIVITEDS ASSURANCE

Pour |1 6activit® assurance,

| " exposition

|l a dette

souverai

couverture et correspond a une exposition avant application des mécanismes propres a l'assurance vie de partage

entre assureurs et assurés .

Expositions brutes

(en millions d'euros) 31/12/2025 31/12/2024
Allemagne 310 311
Arabie Saoudite Z Z
Argentine 7 7
Belgique 4 246 4 595
Brésil 6 5
Chine 1 Z
Egypte A Z
Espagne 7976 7776
Etats-Unis 59 67
France 36 618 36 513
Hong Kong 115 118
Israél 83 81
Italie 8 515 8 042
Japon 131 144
Liban Z Z
Pologne 341 201
Royaume -Uni 7 3
Russie A Z
Taiwan Z Z
Turquie 8 8
Ukraine

Autres pays souverains 1899 1833
TOTAL 60 325 59 707
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3.3 Risque de marché
(cf. Chapitre 0 Facteurs et gestion de srisquesd Gestion des risques - Risquesd e mar c h®09)
OPERATIONS SUR INSTRUMENTS DERIVESALYSE PAR DUREE RESIDUELLE

La ventilation des valeurs de marché des instruments dérivés est présentée par maturité contractuelle résiduelle.

INSTRUMENTS DERIVES DE COUVERTSRESTE VALEUR ACTIF

31/12/2025

Opérations sur marchés organisés et  de gré a gré

> 1 al Total en valeur
(en millions d'euros) 01 5 ans > 5 ans de marché
Instruments de taux d'intérét 1711 7 305 13 924 22 940
Instruments de devises 276 7 Z 283
Autres instruments 45 Z Z 45
Sous-total 2032 7312 13 924 23 268
Opérations de change a terme 1720 58 26 1804
TOTAL JUSTE VALEUR DES INSTRUMENTS
DERIVES DE COUVERTURBCTIF 3752 7370 13 950 25 072

31/12/2024

Opérations sur marchés organisés et de gré a gré

> 1 al Total en valeur
(en millions d'euros) 01 5 ans > 5 ans de marché
Instruments de taux d'intérét 3156 8513 13 688 25 357
Instruments de devises 148 29 z 176
Autres instruments 10 Z Z 10
Sous-total 3314 8542 13 688 25544
Opérations de change a terme 1837 159 92 2088
TOTAL JUSTE VALEUR DES INSTRUMENTS
DERIV/ES NE CALIN/ERDTHDICOTIC 5150 8702 13 780 27 632
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31 décembre 2025

INSTRUMENTS DERIVES DE COUVERTSRESTE VALEUR PASSIF

31/12/2025

Opérations sur marchés organisés et de gré a gré

. > 1 al Total en valeur
(en millions d'euros) O 1 5 ans > 5 ans de marché
Instruments de taux d'intérét 2 605 6 943 15716 25 264
Instruments de devises 154 41 Z 195
Autres instruments 5 5 1 11
Sous-total 2 765 6 989 15717 25471
Opérations de change a terme 939 103 62 1104
TQTALIJUSTE VALEUR DES INSTRUMENTS
DERIVES DE COUVERTURPASSIF 3704 7 093 15 779 2615115

31/12/2024

Opérations sur marchés organisés et de gré a gré

. > 1 al Total en valeur
(en millions d'euros) O 1 5 ans > 5 ans de marché
Instruments de taux d'intérét 3473 8109 19 420 31 003
Instruments de devises 126 128 127 380
Autres instruments 4 Z Z 4
Sous-total 3603 8 237 19 547 31387
Opérations de change a terme 588 79 25 692
TO’TAL’JUSTE VALEUR DES INSTRUMENTS
DERIVES DE COUVERTURPASSIF 4191 8 316 19 573 32 079
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INSTRUMENTS DERIVES DE TRANSACTEDNISTE VALEUR ACTIF

31/12/2025

Opérations sur marchés organisés et de gré a gré

) >lana O Total en valeur
(en millions d'euros) O 1 5 ans > 5 ans de marché
Instruments de taux d'intérét 4 356 12 709 44 878 61 942
Instruments de devises et or 12 347 15 035 9594 36 976
Autres instruments 3473 7890 2508 13872
Sous-total 20 176 35 634 56 980 112 790
Opérations de change a terme 15 656 2534 127 18 317
TOITALIJUSTE VALEUR DES INSTRUMENTS
DERIVES DE TRANSACTIONACTIF 35 832 38 168 57 107 131 107

31/12/2024

Opérations sur marchés organisés et de gré a gré

) >lana O Total en valeur
(en millions d'euros) O 1 5 ans > 5 ans de marché
Instruments de taux d'intérét 4 665 11 853 30 301 46 819
Instruments de devises et or 15 832 21335 12 361 49 527
Autres instruments 6 765 6 492 2978 16 235
Sous-total 27 262 39 679 45 640 112 581
Opérations de change a terme 26 396 2 006 32 28434
o R Do S TRUMENTS 53 658 41685 45 672 141 015
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INSTRUMENTS DERIVES DE TRANSACTEDNISTE VALEUR PASSIF

31/12/2025

Opérations sur marchés organisés et de gré a gré

> 1 al Total en valeur
(en millions d'euros) o 1 5 ans > 5 ans de marché
Instruments de taux d'intérét 4214 12 896 39 898 57 009
Instruments de devises et or 9501 12 505 7 850 29 856
Autres instruments 2 469 4 031 1 666 8 166
Sous-total 16 184 29 432 49 414 95 031
Opérations de change a terme 15 290 2508 316 18 113
TOTAL JUSTE VALEUR DES INSTRUMENTS
DERIVES DE TRANSACTIONPASSIF 31 474 31 940 49 730 113 144

31/12/2024

Opérations sur marchés organisés et de gré a gré

> 1 al Total en valeur
(en millions d'euros) o 1 5 ans > 5 ans de marché
Instruments de taux d'intérét 2239 12 069 29 124 43 432
Instruments de devises et or 13 812 19 920 11194 44 925
Autres instruments 3129 2318 1708 7 155
Sous-total 19 179 34 306 42 026 95 512
Opérations de change a terme 24 003 3578 392 27 973
TOTAL JUSTE VALEUR DES INSTRUMENTS
DERIVES DE TRANSACTIONPASSIF 43182 37 884 42 419 123 485

OPERATIONS SUR INSTRUMENTS DERIMZSNTANT DES ENGAGEMENTS

31/12/2024

Total Total

encours encours

(en millions d'euros) notionnel notionnel
Instruments de taux d'intérét 22 145 488 19 503 523
Instruments de devises et or 766 352 795 273
Autres instruments 287 588 267 784
Sous-total 23199 428 20 566 580
Opérations de change a terme 3999 658 3760734
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TOTAL NOTIONNELS 27 199 086 24 327 314

RISQUE DE CHANGE

(Cf. Chapitre « Facteurs et gestion des risques - Gestion des risques & Gestion du bilan - Risques de change »)

3.4 Risque de liquidité et de financement

(Cf. chapitre « Facteurs et gestion des risques - Gestion de srisquesd Gestion du bilan »)

PRETS ET CREANCES SUR LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT ET SUR LA CLIENTELE PAR DUREE RESIDUELLE

31/12/2025

5 3 p >3mosa O >lana O

>5ans Indéterminée Total
lan ans
(en millions d'euros)
Préts et créances émis sur les établissements de
crédit (y compris opérations internes au Crédit
Agricole) 52113 2223 98 247 1403 Z 153 986
Préts et créances émis sur la clientéle (dont location
financement) 167 971 121532 415 797 524 987 1667 1231954
Total
220 084 123 755 514 043 526 391 1667 1385 940
Dépréciations
(22 620)
TOTAL PRETS ET CREANCES SUR LES ETABLISSEMEI
CREDIT ET SUR LA CLIENTELE
1363 320
31/12/2024
>3moisa O >lana O
(en millions d'euros) O 3 n 1an ans > 5 ans Indéterminée Total
Préts et créances émis sur les établissements de
crédit (y compris opérations internes au Crédit
Agricole) 51563 1899 92 200 287 z 145 949
Préts et créances émis sur la clientéle (dont location
financement) 166 621 123 411 412631 506 260 1202 1210126
Total
218 184 125 310 504 831 506 547 1202 1 356 075
Dépréciations
(21 775)
TOTAL PRETS ET CREANCES SUR LES ETABLISSEME!
CREDIT ET SUR LA CLIENTELE
1334 300

DETTES ENVERS LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT ET LA CLIENTELE PAR DUREE RESIDUELLE

31/12/2025

> 3 mois >lana

(en millions d'euros) O 3 20 1 5 >5ans Indéterminée Total
Dettes envers les établissements de crédit 67 102 7878 12775 10 293 Z 98 048
Dettes envers la clientéle 1 055 045 54 550 79 578 10 253 Z 1199426
TOTAL DETTES ENVERS LES ETABLISSEMENTS DE CR

ET LA CLIENTELE 1122 147 62 428 92 353 20 546 Z 1297474

102



-
a Erreur ! Source du renvoi introuvable. T

31 décembre 2025
I
31/12/2024

o 3 ?3(jm0|15 >(;' ansa >5 ans Indéterminée Total
(en millions d'euros) a
Dettes envers les établissements de crédit 62 852 4694 13843 6779 Z 88 168
Dettes envers la clientéle 1024 353 63 464 67 799 8 894 Z 1164511
TOTAL DETTES ENVERS LES ETABLISSEMENTS DE Ck
ET LA CLIENTELE 1087 205 68 158 81 641 15 674 Z 1252679

DETTES REPRESENTEES PAR UN TITRE ET DETTES SUBORDONNEES

31/12/2025

(en millions d'euros) o 3 >¥ m0|slaano Pland aons >5ans Indéterminée Total
Dettes représentées par un titre
Bons de caisse Z Z 8 Z Z 3
Titres du marché interbancaire 17 350 3308 3106 Z 6782
Titres de créances négociables 65 189 50 944 5123 1425 Z 122 681
Emprunts obligataires 6 886 12 720 72 810 65 367 Z 157 782
Autres dettes représentées par un titre 2171 2 091 1904 338 Z 6 504
TOTAL DETTES REPRESENTEES PAR UN TITRE 74 263 66 105 83 148 70 236 Z 293 752
Dettes subordonnées
Dettes subordonnées a durée déterminée 713 4120 12 941 8077 Z 25851
Dettes subordonnées a durée indéterminée Z Z Z Z 5 5
Dépdts de garantie a caractére mutuel Z Z Z Z 224 224
Titres et emprunts participatifs 2 Z Z Z Z 2
TOTAL DETTES SUBORDONNEES 716 4120 12 941 8 077 228 26 082
31/12/2024

o 3 >3moisa O >1ana O >5ans Indéterminée Total
(en millions d'euros) Lan ans
Dettes représentées par un titre
Bons de caisse Z 2 2 Z Z 5
Titres du marché interbancaire 772 106 2 495 2849 Z 6 222
Titres de créances négociables 78 397 43 423 4968 833 1) 127 620
Emprunts obligataires 5439 11 996 71621 62 101 Z 151 156
Autres dettes représentées par un titre 2185 2113 1129 815 Z 6243
TOTAL DETTES REPRESENTEES PAR UN TITRE 86 794 57 640 80 215 66 598 (1) 291 247
Dettes subordonnées
Dettes subordonnées a durée déterminée 2053 3832 12012 11 006 Z 28 903
Dettes subordonnées a durée indéterminée Z Z Z Z 5 5
Dépots de garantie a caractére mutuel Z Z Z Z 224 224
Titres et emprunts participatifs 2 Z Z Z Z 2
TOTAL DETTES SUBORDONNEES 2 055 3 832 12 012 11 006 229 29 134
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GARANTIES FINANCIERES EN RISQUE DONNEES PAR MATURITE ATTENDUE

Les montants pr®sent®s correspondent au montant attendaudreddappel

qui ont fait | dobjet de sypwilawée.si ons ou qui sont sous

31/12/2025

>3moisa >1lana O

(en millions d'euros) o 3 o 1 5 ans >5ans Indéterminée Total
Garanties financieres données 86 173 Z Z Z 258
31/12/2024
O 3 >3 %Olsf >1 an5a nO >5ans Indéterminée Total
(en millions d'euros) ans
Garanties financiéres données 123 112 Z Z Z 235

Les échéances contractuelles des instruments dérivés sont présentées dans la note 3.3  «Risque de marché ».

3.5 Comptabilité de couverture

(Cf. Note 3.3 «Risque de marché » et chapitre « Facteurs et gestion des risques - Gestion des risques 8 Gestion du
bilan »)

COUVERTURE DE JUSTE VALEUR

Les couvertures de juste valeur modifient |l e risque indui

caus®es par des changements de taux ddéint®r°ts. Ces couvertures

éléments a taux variable.

Les couvertures de juste valeur comprennent notamment la couverture de préts, de titres, de dépbts et de dettes
subordonnées a taux fixe.

COUVERTURE DE FLUX DE TRESORERIE

Les couvertures de flux de trésorerie modifient notamment le risque inhérent a la variabilité des flux de trésorerie liés a
des instruments portant intérét a taux variable.

Les couvertures de flux de trésorerie comprennent notamment | a couverture de préts et de dépots a taux variable.
COUVERTURE DO6UN | NVESTI SSEMENT NET EN DEVI SES

Les couvertures des investissements nets en devises modifient le risque inhérent aux fluctuations des taux de change
liées aux participations dans les filiales en devise étrangéres.

INSTRUMENTS DERIVES DE COUVERTURE

31/12/2025 31/12/2024

Valeur de marché

Valeur de marché

Montant Montant
(en millions d'euros) positive négative notionnel positive négative notionnel
Couverture de juste valeur 22 611 23 997 1246 150 25 382 29 203 1287 755
Couverture de flux de trésorerie 2334 2491 167 082 2177 2728 136 885
Couverture d'investissements nets dans une activité a I'étranger 128 87 6738 73 148 6 560
TOTAL INSTRUMENTS DERIVES DE COUVERTURE 25 072 26 575 1419 971 27 632 32 079 1431 200

Le Groupe applique, conformément & ses Principes et Méthodes Comptables pour la couverture de juste valeur d'un
portefeuille d'éléments de taux d'intérét, d'un portefeuille d'actifs ou de passifs financiers, la norme IAS 39 telle
qu'adoptée par I'Union eur  opéenne (version carve -out). Les dispositions de la norme permettent notamment d'inclure
les dép6ts a vue faiblement ou non rémunérés dans cette relation de couverture.
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Le groupe Crédit Agricole n'a pas constaté de déqualification significative dans le

de ce contexte de marché de hausse des taux.

OPERATIONS SUR INSTRUMENTS DERIVES DE COUVERTURE : ANALYSE PAR DUREE RESIDUELLE (NOTIONNELS)

La ventilation des notionnels des instruments dérivés est présentée par maturité contractuelle résiduelle.

Opérations sur marchés organisés et de gré a gré

cadre de I'exercice 2025

au titre

31/12/2025

o1 2 RIGS >5 ans
(en millions d'euros) ) Total notionnel
Instruments de taux d'intérét 430 539 416 402 434 648 1281 590
Instruments de devises 9 150 902 (32) 10 019
Autres instruments 285 84 Z 369
Sous-total 439 974 417 388 434 616 1291978
Opérations de change a terme 92 194 27 163 8 636 127 993
TOTAL NOTIONNEL DES INSTRUMENTS DERIVES C
COUVERTURE 532 168 444 551 443 252 1419 971
31/12/2024
Opérations sur marchés organisés et de gré a gré
o1 > Ol an5a >5ans

(en millions d'euros) Total notionnel
Instruments de taux d'intérét 464 757 418 160 423 153 1 306 069
Instruments de devises 7188 1394 101 8 682
Autres instruments 222 2 Z 224
Sous-total 472 167 419 555 423 254 1314 976
Opérations de change a terme 84 316 26 585 5323 116 224
TOTAL NOTIONNEL DES INSTRUMENTS DERIVES C
COUVERTURE

556 483 446 140 428 577 1431 200

La note 3. 3 «Risque de marché & Opérations sur instruments dérivés

: analyse par durée résiduelle

ventilation des valeurs de marché des instruments dérivés de couverture par maturité contractuelle résiduelle

» présente la
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COUVERTURE DE JUSTE VALEUR

Instruments dérivés de couverture

Valeur comptable

Variations de la juste valeur
sur la période (y compris

31/12/2025

cessation de couverture au Montant
(en millions d'euros) Actif Passif cours de la période) notionnel
Couverture de juste valeur
Marchés organisés et de gré a gré 7327 13 401 (129) 389 891
Taux d'intérét 7182 13241 209 360 846
Change 145 154 (329) 28 963
Autres Z 6 (20) 82
Total des micro -couvertures de juste
valeur 7 327 13 401 (129) 389 891
Couverture de la juste valeur de
I'exposition au risque de taux d'intérét
d'un portefeuille d'instruments
financiers 15 284 10 596 3882 856 260
TOTAL COUVERTURE DE JUSTE VALEU 22 611 23 997 3 758 1246 150

31/12/2024

Valeur comptable
Variations de la juste valeur
sur la période (y compris

cessation de couverture au Montant
(en millions d'euros) Actif Passif cours de la période) notionnel
Couverture de juste valeur
Marchés organisés et de gré a gré 8 547 14 839 1001 381 898
Taux d'intérét 7937 14774 555 345 891
Change 610 65 445 36 006
Autres Z Z Z Z
Total des micro -couvertures de juste
valeur

8 547 14 839 1001 381 898

Couverture de la juste valeur de
I'exposition au risque de taux d'intérét
d'un portefeuille d'instruments
financiers 16 835 14 365 (5362) 905 857
TOTAL COUVERTURE DE JUSTE VALEU 25 382 29 204 (4 361) 1287 755

Les variations de juste valeur des dérivés de couverture sont comptabilisées au sein du poste " Gains ou pertes nets sur
instruments financiers a la juste valeur par résultat " au compte de résultat.
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Eléments couverts

Micro -couvertures 31/12/2025

Couvertures
ayant cessé

Couvertures éxistantes

Réévaluations de juste
valeur sur la période
liées a la couverture (y
compris cessations de
couvertures au cours

_ Cumuldes de la période)
dont cumul des réévaluations de
réévaluations de juste valeur liées
Valeur juste valeur liées a la a la couverture
(en millions d'euros) comptable couverture restant a étaler
Instruments de dettes
comptabilisés a la juste 38 402 (387) z (160)
valeur par capitaux propres
recyclables
Taux d'intérét 38 270 (387) Z (160)
Change 132 Z Z Z
Autres Z Z Z Z
Instrume_n_ts'de detteAs _ 127 661 (2 248) 1 (508)
comptabilisés au colt amorti
Taux dintérét 120 755 (2 279) 1 (552)
Change 6 905 32 Z 43
Autres Z Z Z Z
Total de la couverture de
juste valeur sur les éléments 166 063 (2 634) 1 (668)
d'actif
Instruments de dettes
comptabilisés au co(t amorti AR &y z (722
Taux d'intérét 196 534 (4 313) Z (501)
Change 6 438 8 Z (273)
Autres Z Z Z (20)
Total de la couverture de
juste valeur sur les éléments 202 972 (4 305) Z (783)

de passif
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Micro -couvertures

31/12/2024

Couvertures existantes

Couvertures
ayant cessé

Réévaluations de juste

Cumul des valeur sur la période
dont cumul des réévaluations de liées a la couverture (y
réévaluations de juste valeur liées ~ compris cessations de
Valeur juste valeur liées a la a la couverture couvertures au cours
(en millions d'euros) comptable couverture restant a étaler de la période)
Instruments de dettes
comptabilisés a la juste 38 445 (319) z 505
valeur par capitaux propres
recyclables
Taux d'intérét 38 444 (319) 595
Change Z Z Z
Autres 4 Z Z
Instruments de dettes 125 166 (1 721) 3 1449
comptabilisés au colt amorti
Taux d'intérét 117 683 (1 676) 3 1521
Change 7 483 (45) (72)
Autres 4 Z Z
Total de la couverture de
juste valeur sur les éléments 163 610 (2 040) 3 2044
d'actif
Instruments de dettes 201 630 (3 433) z 2993
comptabilisés au co(t amorti
Taux d'intérét 185 532 (3728) 2590
Change 16 098 295 403
Autres 4 Z Z
Total de la couverture de
juste valeur sur les éléments 201 630 (3 433) V4 2993

de passif

La juste valeur des portions couvertes des instruments financiers micro

-couverts en juste valeur est comptabilisée dans

le poste du bilan auquel elle se rattache. Les variations de juste valeur des portions couvertes des instruments financiers
micro -couver ts en juste valeur sont comptabilisées au sein du poste "Gains ou pertes nets sur instruments financiers a
la juste valeur par résultat" au compte de résultat.
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Macro -couvertures

31/12/2025

Valeur comptable

Cumul des réévaluations de juste
valeur liées a la couverture restant
a étaler sur couvertures ayant

- cessé
(en millions d'euros)
Instruments de dettes comptabilisés a la juste
valeur par capitaux propres recyclables 86 z
Instruments de dettes comptabilisés au codt
amorti 564 074 (1 091)
Total - Actifs 564 159 (1 091)
Instruments de dettes comptabilisés au codt
amorti 267 677 2
Total - Passifs 267 677 2

31/12/2024

Macro -couvertures

(en millions d'euros)

Valeur comptable

Cumul des réévaluations de juste
valeur liées a la couverture restant
a étaler sur couvertures ayant

cessé

Instruments de dettes comptabilisés a la juste

; 1085 Z
valeur par capitaux propres recyclables
Instruments de dettes comptabilisés au colt 574 336 (954)
amorti
Total - Actifs 575 421 (954)
Instruments de dettes comptabilisés au codt 313 556 34
amorti
Total - Passifs 313 556 34
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La juste valeur des portions couvertes des instruments financiers macro

couvertes des instruments financiers macro

-couverts en juste valeur est comptabilisée dans
le poste "Ecart de réévaluation des portefeuilles couverts en taux" au bilan. Les variations de juste valeur des portions

pertes nets sur instruments financiers a la juste valeur par résultat" au compte de résultat.

Résultat de la comptabilité de couverture

Résultat net (Résultat de la comptabilité de couverture)

-couverts en juste valeur sont comptabilisées au sein du poste "Gains ou

31/12/2025

Variation de juste valeur sur les Part de
instruments de couverture (y Variation de juste valeur sur les I'inefficacité de la
compris cessations de éléments couverts (y compris couverture
(en millions d'euros) couverture) cessations de couverture)
Taux d'intérét 4092 (4 063) 28
Change (329) 316 (12)
Autres (10) 9 (1)
TOTAL 3753 (3 738) 15
31/12/2024
Résultat net (Résultat de la comptabilité de couverture)
Variation de juste valeur sur les
instruments de couverture (y Variation de juste valeur sur les Part de
compris cessations de éléments couverts (y compris I'inefficacité de la
(en millions d'euros) couverture) cessations de couverture) couverture
Taux d'intérét (4 807) 4872 66
Change 445 (475) (29)
Autres Z Z Z
TOTAL (4 361) 4398 37
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COUVERTURE DE FLUX DE TRESORERI

Instruments dérivés de couverture

Valeur comptable

E ET DO6I NVESTI SSEMENTS NETS A

31/12/2025

Variations de la juste
valeur sur la période

. . Montant
(y compris cessation notionnel
de couverture au
cours de la période)

(en millions d'euros) Actif Passif
Couverture de flux de trésorerie
Marchés organisés et de gré a gré 2073 il & (304) 124 051
Taux d'intérét 214 274 8 21 453
Change 1814 1 058 (313) 102 311
Autres 45 5 Z 287
Total des micro -couvertures de flux de
trésorerie 2073 1337 (304) 124 051
Couverture de I'exposition des flux de
trésorerie d'un portefeuille d'instruments
financiers au risque de taux d'intérét 260 1154 214 43031
Couverture de I'exposition des flux de
trésorerie d'un portefeuille d'instruments
financiers au risque de change

g g z z @) z
Total des macro -couvertures de flux de
trésorerie 260 1154 212 43031
TOTAL DE LA COUVERTURE DE FLUX DE
TRESORERIE 2334 2491 (92) 167 082
Couverture d'investissements nets dans
une activité a I'étranger 128 87 255 6 738
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31/12/2024

Valeur comptable Variations de la juste
valeur sur la période

(y compris cessation

de couverture au Montant

(en millions d'euros) Actif Passif  cours de la période) notionnel
Couverture de flux de trésorerie
Marchés organisés et de gré a gré 1808 1145 211 96 573
Taux d'intérét 217 282 3 14 010
Change 1581 859 209 82 340
Autres 10 4 Z 224
Total des micro -couvertures de flux de
trésorerie 1808 1145 211 96 573
Couverture de I'exposition des flux de
trésorerie d'un portefeuille d'instruments
financiers au risque de taux d'intérét

q 369 1583 323 40 311
Couverture de I'exposition des flux de
trésorerie d'un portefeuille d'instruments
financiers au risque de change

a 9 z z z z
Total des macro -couvertures de flux de
trésorerie 369 1583 323 40 311
TOTAL DE LA COUVERTURE DE FLUX DE
TRESORERIE 2177 2728 534 136 885
Couverture d'investissements nets dans
une activité a I'étranger 73 148 8) 6560

Les variations de juste valeur des dérivés de couverture sont comptabilisées au sein du poste "Gains ou pertes

comptabilis®s directement

en capitaux propres

| dexcepti on

est comptabilisée au sein du  poste "Gains ou pertes nets sur instruments financiers a la juste valeur par résultat" au

compte de résultat.
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Impacts de la comptabilité de couverture

31/12/2025

Gains et pertes comptabilisés directement en
capitaux propres recyclables

Résultat net (Résultat de la
comptabilité de couverture)

Montant de la part

comptabilisé sur la

Montant comptabilisé en

efficace de la .
. capitaux propres
relation de s
recyclables transférés en
couverture

résultat au cours de la

Montant de la part
inefficace de la couverture

période PETEELE
(en millions d'euros)
Couverture de flux de trésorerie Z Z V4
Taux d'intérét 224 Z 1)
Change (315) Z Z
Autres Z Z Z
Total de la couverture de flux de
trésorerie (92) Z (1)
Couverture d'investissements nets
dans une activité a I'étranger e 2 2
TOTAL DE LA COUVERTURE DE FLI
DE TRESORERIE ET
D'INVESTISSEMENT NET DANS UNE = z @
ACTIVITE A L'ETRANGER

31/12/2024

Gains et pertes comptabilisés directement en
capitaux propres recyclables

Résultat net (Résultat de la
comptabilité de couverture)

Montant de la part

Montant comptabilisé en

efficace de la capitaux propres
relation de P p ,p Montant de la part
recyclables transférés en s
couverture P inefficace de la couverture
o résultat au cours de la
comptabilisé sur la .
- L période
(en millions d'euros) période
Couverture de flux de trésorerie Z Z V4
Taux dintérét 327 Z (1)
Change 208 Z Z
Autres Z Z Z
Tgtal de_ la couverture de flux de 534 z (l)
trésorerie
Couverture d'investissements nets ®) z z
dans une activité a I'étranger
TOTAL DE LA COUVERTURE DE FLI
DE TRESORERIE ET 526 z )

D'INVESTISSEMENT NET DANS UNE
ACTIVITE A LETRANGER

113



-
a Erreur ! Source du renvoi introuvable. T 31 décembre 2025

3.6 Risques opérationnels

(Cf. chapitre « Facteurs et gestion des risques - Gestion des risquesd Risques opérationnels »)

3.7 Gestion du capital et ratios réglementaires

La Direction Finances de Crédit Agricole SA.a pour objectif de s®curiser | EG@gdpArquati on e
| dacti vit® mpuped sesressodrees flhancieres en liquidité et en capital. Elle a la responsabilité du pilotage

des ratios prudentiels et reglementaires (solvabilité, lig uidité, levier, résolution) du g roupe Crédit Agricole et de Crédit

Agricole S.A. A ce titre, elle définit les principes et assure la cohérence de la gestion financiére du Groupe.

Les informations sur la gestion du capital et le respect des ratios réglementaires requises par IAS 1 sont présentées
dans le chapitre « Facteurs et Gestion des risques ».

Le pilotage des risques bancaires au sein du Groupe est assuré par la Direction des Risques et contrbles permanents
Groupe (DRG). Cette D irection est rattachée au Directeur général délégué unique en charge du Pilotage et du
Contréle de Crédit Agricole S.A.et a pour mission ddassurer |l a ma ' trise et | e cont

financiers et opérationnels.

La description de ces dispositifs ainsi que les informations narratives figurent dans le rapport de gestion, chapitre
OFacteurs et Gestion desr i sques o6, comme | e per met la norme | FRS 7. Les tabl
continuent néanmoins de figurer dans les états financiers.
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NOTE 4

Notes relatives au résultat net et gains et pertes comptabilisés
directement en capitaux propres

4.1 Produitsetchar ges dodoint ®r °ts

31/12/2025

(en millions d'euros) 31/12/2024
Sur les actifs financiers au colt amorti 51 402 55 272
Opérations avec les établissements de crédit 8 637 11 876
Opérations avec la clientéle 37073 38 149
Opérations de location  -financement 2 662 2 465
Titres de dettes 3 030 2782
Sur les actifs financiers a la juste valeur par capitaux propres 6138 5 326
Opérations avec les établissements de crédit Z Z
Opérations avec la clientéle Z Z
Titres de dettes 6 137 5 326
Intéréts courus et échus des instruments de couverture 3729 8710
Autres intéréts et produits assimilés 126 102
PRODUITS D'INTERETS ¢ 61 395 69 410
Sur les passifs financiers au codt amorti (36 624) (44 136)
Opérations avec les établissements de crédit (4 384) (5 380)
Opérations avec la clientéle (21 457) (27 056)
Opérations de location  -financement (703) (562)
Dettes représentées par un titre (9 766) (10 746)
Dettes subordonnées (312) (392)
Intéréts courus et échus des instruments de couverture (3 603) (5 214)
Autres intéréts et charges assimilées (125) (116)
CHARGES D'INTERETS (40 352) (49 466)
1 Dont 416 millions d'euros sur créances dépréciées (Stage 3) au 31 décembre 2025 contre 1.4 milliard d'euros au 31 décembre 2024.
i Au 31 d®cembre 2024, un produit de 321 millions d&euros axcroatiétéantegistésendproduis etchages de@smmessionss | n

(Cf. note 4.2 des présents comptes consolidés). Cette modification d

4.2 Produits et charges de commissions

e présentation est sans impact sur le montant de Produit Net Bancaire présenté au 31 décembre 2024.

31/12/2025

31/12/2024

(en millions d'euros) Produits ~ Charges Net Produits ~ Charges Net

Sur opérations avec les établissements de crédit 67 (114) (46) 407 (114) 293
Sur opérations avec la clientele 2428 (537) 1892 2128 (443) 1685
Sur opérations sur titres 91 (312) (221) 52 (230) (179)
Sur opérations de change 62 (38) 24 62 (42) 20
Sur opérations sur instruments dérivés et autres opérations de hors bilan 398 (196) 202 353 (218) 135
Sur moyens de paiement et autres prestations de services bancaires et financiers 8 355 (2 465) 5890 7929 (2 031) 5898
Gestion d'OPC, fiducie et activités analogues 6877 @ 757) 5120 6764 (1827) 4938
TOTAL PRODUITS ET CHARGES DE COMMISSIONS * 18 279 (5 421) 12 859 17 695 (4 905) 12 790

i Au 31 d®cembre 2024, |l es commissions int grent
uit Net Bancaire présenté au 31 décembre 2024.

modification de présentation est sans impact sur le montant de Prod

un produi t otdléBeXlassésenl«lintéréts et pratldite assinulés ». Lette t i t
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Les produits de commissions des « opérations sur la clientéle », des « opérations sur moyens de paiement et autres

res et fi
de Gesti

bancai
t ®s

servi
es

de
par |

ces
activi

prestations
portés majoritaireme n t

4.3

nanci
on

de

(en millions d'euros)

ers e ai

nsi
| 6®pargne et

Gains ou pertes nets sur instruments financiers a la juste valeur par résultat

31/12/2024

Dividendes regus 2351 2131
Plus ou moins-values latentes ou réalisées sur actif/passif détenus a des fins de transaction 3116 (358)
Plus ou moins-values latentes ou réalisées sur instruments de capitaux propres a la juste valeur par

résultat 2411 (516)
Plus ou moins-values latentes ou réalisées sur instruments de dettes ne remplissant pas les criteres

SPPI 4433 4242
Plus ou moins values latentes ou réalisées sur autres instruments de dettes a la juste valeur par

résultat par nature (100) a7)
Gains ou pertes nets sur actifs représentatifs de contrats en unités de compte 4 824 5480
Plus ou moins-values latentes ou réalisées sur actif/passif a la juste valeur par résultat sur option * (3727) (2 715)
Solde des opérations de change et instruments financiers assimilés (hors résultat des couvertures

d'investissements nets des activités a |'étranger) 2624 5010
Résultat de la comptabilité de couverture 15 35
GAINS OU PERTES NETS SUR INSTRUMENTS FINANCIERS A LA JUSTE VALEUR PAR RESULTAT 15 948 13 291

1 Hors spread de crédit émetteur pour les passifs a la juste valeur par résultat sur option (sauf exception permise par la no
de résultat).

Le résultat de la comptabilité de couverture se décompose comme suit

rme pour éliminer ou réduire une non

-concordance en compte

31/12/2025

(en millions d'euros) Profits  Pertes Net

Couverture de juste valeur 10178 (10 192) (14)

Variations de juste valeur des éléments couverts attribuables aux risques couverts 5510 (5395) 115

Variations de juste valeur des dérivés de couverture (y compris cessations de couverture) 4669 (4797) (129)

Couverture de flux de trésorerie Z Z Z
Variations de juste valeur des dérivés de couverture - partie inefficace Z Z Z
Couverture d'investissements nets dans une activité a I'étranger Z V4 Z
Variations de juste valeur des dérivés de couverture - partie inefficace Z Z Z
Couverture de la juste valeur de I'exposition au risque de taux d'intérét d'un portefeuille

d'instruments financiers 33345 (33 315) 30

Variations de juste valeur des éléments couverts

15104 (18 956) (3 853)

Variations de juste valeur des dérivés de couverture 18242 (14 359) 3882
Couverture de I'exposition des flux de trésorerie d'un portefeuille dinstruments financiers

au risque de taux d'intérét Z @ 1)
Variations de juste valeur de l'instrument de couverture - partie inefficace Z (D) Q)
TOTAL RESULTAT DE LA COMPTABILITE DE COUVERTURE 43 523 (43 508) 15

116
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31/12/2024

(en millions d'euros) Profits ~ Pertes Net
Couverture de juste valeur 10 735 (10 684) 51
Variations de juste valeur des éléments couverts attribuables aux risques couverts 4724 (5673) (949
Variations de juste valeur des dérivés de couverture (y compris cessations de couverture) 6011 (5011) 1000
Couverture de flux de trésorerie Z Z
Variations de juste valeur des dérivés de couverture - partie inefficace Z Z Z
Couverture d'investissements nets dans une activité a I'étranger Z Z Z
Variations de juste valeur des dérivés de couverture - partie inefficace Z Z Z
Couverture de la juste valeur de I'exposition au risque de taux d'intérét d'un portefeuille

d'instruments financiers 38479 (38 494) (15)
Variations de juste valeur des éléments couverts 23344 (17997) 5347
Variations de juste valeur des dérivés de couverture 15135 (20497) (5362)
Couverture de I'exposition des flux de trésorerie d'un portefeuille d'instruments financiers

au risque de taux d'intérét Z (D) (1)
Variations de juste valeur de l'instrument de couverture - partie inefficace Z 1) (1)
TOTAL RESULTAT DE LA COMPTABILITE DE COUVERTURE 49 214 (49 179) 35
Le détail du résultat de la comptabilité de couverture par type de relation (Couverture de juste valeur, C ouverture de

flux de tr®sorerieé) est«Compibiléérdd cBuvedtarer s »l a note 3.5

4.4 Gains ou pertes nets sur instruments financiers a la juste valeur par capitaux
propres

(en millions d'euros) 31/12/2025 31/12/2024

Gains ou pertes nets sur instruments de dettes comptabilisés en capitaux propres
recyclables 1 (718) (489)

Rémunération des instruments de capitaux propres comptabilisés en capitaux
propres non recyclables (dividendes) 2 344 238

GAINS OU PERTES NETS SUR INSTRUMENTS FINANCIERS A LA JUSTE VALEUR PA

CAPITAUX PROPRES
(376) (251)

1 Hors résultat de cession sur instruments de dettes dépréciés (Stage 3) mentionné en note 4.9 "Co(t du risque”.

2 Dont 13 millions d'euros de dividendes sur instrument de capitaux propres a la juste valeur par capitaux propres non recycl ables décomptabilisés au cours de I ice contre 36,7
millions d'euros au 31 décembre 2024.
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4.5 ctifs financiers au co(t

31/12/2024

Gains ou pertes nets résultant de la décomptabilisation d'a
amorti

(en millions d'euros)

Titres de dettes 27 38
Préts et créances sur les établissements de crédit Z Z
Préts et créances sur la clientéle 1 1
Gains r®sultant de | a d®comptabilisation 27 39
Titres de dettes (107) (187)
Préts et créances sur les établissements de crédit Z Z
Préts et créances sur la clientéle () 4
Pertes r®sultant de | a d®comptabilisation (114) (191)
GAINS OU PERTES NETS RESULTANT DE LA DECOMPTABILISATION D'ACTIFS FINAN
AU COUT AMORTI * (87) (152)
1 Hors résultat sur décomptabilisation d'instruments de dettes dépréciés (Stage 3) mentionné en note 4.9 "Codt du risque”.
4.6 Produits (charges ) nets des autres activités
31/12/2025 31/12/2024
(en millions d'euros)
Gains ou pertes sur immobilisations hors exploitation 193 287
Produits nets des immeubles de placement 184 5)
Autres produits (charges) nets 729 513
PRODUITS (CHARGES) DES AUTRES ACTIVITES 1105 796
4.7 Charges g®n®r ales ddexploitation
31/12/2024
31/12/2025
Frais Frais
rattachables rattachables
aux contrats aux contrats
Charges d'assurance Total Charges Charges d'assurance  Total Charges
générales (affectés en générales générales (affectés en générales
d'exploitation PNB) d'exploitation d'exploitation PNB) d'exploitation
1 (b)  de la période 1 (b) de la période
(en millions d'euros) G) (¢)=(a) + (b) (a) @=@+(b)
Charges de personnel (17 052) (111) (17 163) (16 256) (94) (16 350)
Impbts, taxes et contributions
réglementaires 2 (652) (63) (715) (682) (48) (730)
Services extérieurs et autres
charges générales d'exploitation (7 159) (656) (7 814) (6 955) (570) (7 524)
Frais engagés pour la distribution
des contrats d'assurance 3424 (3 424) z 3184 (3184) z
CHARGES GENERALES
D'EXPLOITATION (21 438) (4 254) (25 692) (20 709) (3 896) (24 605)

1 Montants correspondant a la rubrique "Charges générales d'exploitation” du Compte de résultat.
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HONORAIRES DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

La répartition par cabinet et par type de mission des honoraires des C ommissaires aux comptes des sociétés du groupe
Crédit Agricole intégrées globalement est la suivante au titre de 2025

COLLEGE DES COMMISSAIRES AUX COMPTES®JIEROUPE CREDIT AGRICOLE

PricewaterhouseCoopers* Forvis Mazars*

(en millions d'euros hors taxes) Total 2025

Commissariat aux comptes, certification, examen des

comptes individuels et consolidés 19,77 21,04 17,84 15,44 37,61
Emetteur 2,43 2,29 1,72 1,54 4,15
Filiales intégrées globalement 17,34 18,75 16,12 13,90 33,47

Certification des informations en matiére de durabilité

(CSRD) 1,72 1,74 1,44 1,40 3,16
Emetteur 0,70 0,70 0,61 0,62 1,31
Filiales intégrées globalement 1,02 1,04 0,83 0,78 1,85
Services autres que la certification des comptes 7,50 8,08 3,14 2,22 10,64
Emetteur 1,40 1,96 0,44 0,50 1,84
Filiales intégrées globalement 6,10 6,12 2,70 1,72 8,81
TOTAL 28,99 30,86 22,42 19,06 51,41

1 Commissaires aux comptes de I'entité consolidante (téte de palier)

Le montant total des honoraires de PricewaterhouseCoopers Audit, Commissaire aux comptes de la société Crédit
Agricole SA, figurant au compte de résultat consolidé de I'exercice s'éléve a 15 millions d'euros, dont 10,8 millions
d'euros au titre de la missi  on de certification des comptes, 1,5 million d'euros au titre de la certification des informations
en matiere de durabilité (CSRD) et 2,7 millions d'euros au titre de services autres que la certification des comptes et la
CSRD (lettres de confort, procédur es convenues, attestations, consultations, etc.)

Le montant total des honoraires de Forvis Mazars SA, Commissaire aux comptes de la société Crédit Agricole SA,
figurant au compte de résultat consolidé de I'exercice s'éleve a 15,5 millions d'euros, dont 12,2 millions d'euros au titre
la mission de certifi cation des comptes,1,4 million d'euros au titre de la certification des informations en matiére de
durabilité (CSRD) et 1,9 million d'euros au titre de services autres que la certification des comptes et la CSRD (lettres
de confort, procédures convenues, a ttestations, consultations, etc.)
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4.8
corporelles et incorporelles

Dotations aux amortissements et aux dépréciations des immobilisations

31/12/2024
31/12/2025
Frais Frais
rattachables  Total Dotations rattachables  Total Dotations
Dotations aux aux contrats =@ Dotations aux aux contrats aux
amortissement RS EIERE T RS 88 amortissement d'assurance  amortissement
s et aux (affectés en s et aux s et aux (affectés en s et aux
dépréciations PNB) dépréciations dépréciations PNB) dépréciations
1 (b) de la période3? 1 (b) dela période?
(en millions d'euros) G)) (¢) = (a) + (b) (a) (©=@+(b)
Dotations aux amortissements (2 101) (81) (2 182) (2 020) (57) (2.077)
Immobilisations corporelles (1 444) (6) (1 449) (1 409) (6) (1 415)
Immobilisations incorporelles (657) (75) (732) (611) (51) (662)
Dotations (reprises) aux
dépréciations (29) z (29) Z Z
Immobilisations corporelles 2 (18) z (18) 3) 3)
Immobilisations incorporelles (11) z (11) 3 z 3
DOTATIONS NETTES AUX
AMORTISSEMENTS ET AUX
DEPRECIATIONS DES (2 130) (81) (2 212) (2 020) (57) (2 077)
IMMOBILISATIONS CORPORELLE!
ET INCORPORELLES
iDont-529 millions ddeuros comptabilis®s au titre de | 6amor t-b1§ mikiomedredros duBl décembre202d.6 ut i | i sati on

2 Dont -0,3 million d'euros comptabilisés au titre des dotations (reprises) aux dépréciations du droit d'utilisation au 31 décembre 2 025 contre -1 million d'euros au 31 décembre 2024.

2 Montants correspondant & la rubrique "Dotations aux amortissements et aux dépréciations des immobilisations corporelles et incorporelles” du Compte de résultat.
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4.9 Co0t du risque

(en millions d'euros)

31/12/2024

Dotations nettes de reprises des dépréciations sur actifs et provisions sur engagements hors bilan sains (Stage 1 et Stage 2)

(A) (78) (560)
Stage 1 : Pertes évaluées au montant des pertes de crédit attendues pour les 12 mois & venir 435 (216)
Instruments de dettes comptabilisés a la juste valeur par capitaux propres recyclables Z (10)
Instruments de dettes comptabilisés au colt amorti 317 (155)
Engagements par signature 118 (52)
Stage 2 : Pertes évaluées au montant des pertes de crédit attendues pour la durée de vie (513) (344)
Instruments de dettes comptabilisés a la juste valeur par capitaux propres recyclables (5) 4)
Instruments de dettes comptabilisés au codt amorti (525) (229)
Engagements par signature 17 (110)
Dotations nettes de reprises des dépréciations sur actifs et provisions sur engagements hors bilan dépréciés (Stage 3) (B) (2 885) (2 417)
Instruments de dettes comptabilisés a la juste valeur par capitaux propres recyclables Z 42
Instruments de dettes comptabilisés au colt amorti (2 886) (2 358)
Engagements par signature 2 (101)
Autres actifs (C) ®) (4)
Risques et charges (D) (169) 10
Dotations nettes de reprises des dépréciations et provisions (E) = (A)+(B)+(C)+(D) (3 135) (2971)
Plus ou moins-values de cessions réalisées sur instruments de dettes comptabilisés en capitaux propres recyclables
dépréciés Z (20)
Gains ou pertes réalisés sur instruments de dettes comptabilisés au colt amorti dépréciés 14 (50)
Pertes sur préts et créances irrécouvrables non dépréciés (525) (396)
Récupérations sur préts et créances 281 348
comptabilisés au codt amorti 281 348
comptabilisés en capitaux propres recyclables Z Z
Décotes sur crédits restructurés (25) (33)
Pertes sur engagements par signature 3 (4)
Autres pertes (60) (66)
Autres produits Z Z
COUT DU RISQUE (3 452) (3 191)
4.10  Gains ou pertes nets sur autres actifs
(en millions d'euros) 31/12/2024
| mmobilisations corporelles et incorpor () (15)
Plus-values de cession 27 41
Moins-values de cession (35) (56)
Résultat de cession sur participations consolidées 449 (1)
Plus-values de cession 449 Z
Moins-values de cession Z (1)
Produits (charges) nets sur opérations de regroupement d'entreprises 5) (24)
GAINS OU PERTES NETS SUR AUTRES ACTIFS 437 (40)
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4.11  Impdts

CHARGE D&l MPAT

(en millions d'euros) 31/12/2024

Charge d'impét courant 1 2 (2 438) (2 284)
Charge d'impbt différé (579) (604)
TOTAL CHARGE D'IMPOT (3 017) (2 888)
1 Le montant relatif & I'impdt complémentaire estimé au titre du Pilier 2 - GloBE est non significatif en 2025.

i Dont 386 millions ddeuros au titre de la contribution ex canptlesomodakds teaépatiion auseindaGrdupe | a | oi
conformément & la convention de régime de groupe fiscal

Dans le cadre de la Loi de finances 2025, il a été institué une contribution exceptionnelle sur les bénéfices des grandes

entreprises. Elle s'applique, selon des seuils différents, pour les entreprises dont le chiffre d'affaires 2024 ou 2025 dépas se

Imili ard déeuros ou 3 milliards db6euros.

Pour | es redevables dont l e chiffre d'affaires est compris entre
exceptionnelle est fixé a 20,6 % ; pour ceux dont celui ci est sup®rieur ° 3 milliards ddeuros,
exceptionnelle est fi x® ~ 41,2 %. Les redevables dont | e chiffre doéaffair
assujettis a cette contribution.

Cette contribution exceptionnelle dispose en outre doéune base de ¢
sur les soci ® ®s d% (hors contribution sociale sur les b®n®fices
contributionestdue (2 025) et au titre de | 6exercice pr®c®dent (2024) .

Par ailleurs, une convention de régime de groupe fiscal fixe les régles de répartition et des modalités de paiement de

cette contribution exceptionnelle.

La contribution exceptionnelle comptabilis®e au 31 d®cembre 2025

ddeuros au titre de | 6exercice 2024.

RECONCI LI ATI ON DU TAUX D6l MPdT THEORI QUE AVEC LE TAUX DO&6I MPAT
AU 31 DECEMBRE 2025

(en millions d'euros) Base A.;:f,ix Imp6t
R®sul tat avant imp!'t, d®pr®ciations dt

abandonnées et résultats des entreprises mises en équivalence 12 975 25,83% (3 351)
Effet des différences permanentes (1,84%) 239
Effet des diff®rences de taux doéi mposi 0,74% (96)
Effet des pertes de | dexercice, de | 8t

différences temporaires 0,08% (10)
Effet de |1 6imposition " taux r®dui't (2,24%) 290
Changement de taux (0,01%) 1
Effet des autres éléments 0,69% (90)
TAUX ET CHARGE EFFECTIFS D'IMPOT 23,25% (3017)

Le taux doéi mp!t tuhx®odrdii grupeo seistti o ne dembédéficed taxabce esemkrance au 31 décembre
2025 (y compris la contribution sociale additionnelle) . La contribution exceptionnelle (ainsi que les effets de la
convention de régime de groupe fiscal associés) est présentée dans sa totalité surlaligne «  Effet des autres éléments  ».
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AU 31 DECEMBRE 2024

Taux

(en millions d'euros) Base i Ay Impot
R®sul tat avant imp!'t, d®pr®ciations d¢

abandonnées et résultats des entreprises mises en équivalence 12101 25,83% (3126)
Effet des différences permanentes (0,87%) 106
Effet des diff®rences de taux ddi mposi 1,07% (130)
Effet des pertes de | dexercice, de | 98t

différences temporaires 0,08% (10)
Effet de | 8di mposition " taux r®duit (1,04%) 125
Changement de taux - 1
Effet des autres éléments (1,21%) 146
TAUX ET CHARGE EFFECTIFS D'IMPOT 23,87% (2 888)
Le taux doimpt!t th®orique est | e taux doi mposition de droit commu

des bénéfices taxab les en France au 31 décembre 2024
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4.12  Variation des gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres

Est présenté ci -dessous le détail des produits et charges comptabilisés de la période

(en millions d'euros)

31/12/2024

Gains et pertes nets comptabilisés directement en capitaux propres recyclables

Gains et pertes sur écarts de conversion (1.326) 481
Ecart de réévaluation de la période (1 326) 481
Transferts en résultat Z Z
Autres variations Z Z
Gains et pertes sur instruments de dettes comptabilisés en capitaux propres recyclables (1611) (571)
Ecart de réévaluation de la période (2 329) (1 061)
Transferts en résultat 718 490
Autres variations Z Z
Gains et pertes sur instruments dérivés de couverture (94) 542
Ecart de réévaluation de la période (94) 542
Transferts en résultat Z Z
Autres variations Z Z
Produits financiers ou charges financiéres d'assurance ventilés en capitaux propres recyclables G 397
Produits financiers ou charges financiéres de réassurance ventilés en capitaux propres 37) )
Gains et pertes avant impdt comptabilisés directement en capitaux propres recyclables des
entreprises mises en équivalence (225) (31)
Impdts sur les gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres recyclables hors
entreprises mises en équivalence (90) (85)
Impdts sur les gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres recyclables des
entreprises mises en équivalence Z Z
Gains et pertes nets comptabilisés directement en capitaux propres recyclables sur activités
abandonnées Z Z
Gains et pertes nets comptabilisés directement en capitaux propres recyclables (1 346) 728
Gains et pertes nets comptabilisés directement en capitaux propres non recyclables
Gains et pertes actuariels sur avantages post emploi 104 31
Gains et pertes sur passifs financiers attribuables aux variations du risque de crédit propre (234) (365)
Ecart de réévaluation de la période (212) (365)
Transferts en réserves (22) Z
Autres variations Z Z
Gains et pertes sur instruments de capitaux propres comptabilisés en capitaux propres non
recyclables 240 105
Ecart de réévaluation de la période 225 247
Transferts en réserves 15 (142)
Autres variations Z Z
Produits financiers ou charges financieres d'assurance ventilés en capitaux propres non
recyclables (166) (82)
Gains et pertes avant imp6t comptabilisés directement en capitaux propres non recyclables
des entreprises mises en équivalence 354 Z
Impots sur les gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres non recyclables
hors entreprises mises en équivalence 15 49
Impbts sur les gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres non recyclables
des entreprises mises en équivalence Z Z
Gains et pertes nets comptabilisés directement en capitaux propres non recyclables sur
activités abandonnées Z Z
Gains et pertes nets comptabilisés directement en capitaux propres non recyclables 312 (262)
GAINS ET PERTES NETS COMPTABILISES DIRECTEMENT EN CAPITAUX PROPRES (1 035) 466
Dont part du Groupe (1 005) 472
Dont participations ne donnant pas le controle (30) (6)
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NOTE 5 Informations sectorielles

DEFINITION DES SECTEURS OPERATIONNELS

En application doélFRS 8, Il es informations pr®sent®es sont fon
ex®cutif pour Il e pilotage du groupe Cr®dit Agricol e, | 6 ®valu
ressources aux secteurs opérationnelsi  dentifiés.

Les secteurs opérationnels présentés dans le reporting interne correspondent aux métiers du Groupe.

Au 31 décembre 2025 , au sein du groupe Crédit Agricole, les activités sont ainsi organisées en sept secteurs
opérationnels

1. les six pbles métiers suivants :
A Banque de Proximité en France  d Caisses régionales,
A Banque de Proximité en France 8 LCL,
A Banque de Proximit® “ |&lnternational,
A Gestion de | 8dEpargne et Assurances,
A Grandes Clientéles,
A Services Financiers Spécialisés,

2. auxquels sdajoute un ptlée OActivit®s Hors M®tiers

PRESENTATION DES POLES METIERS
A Banque de Proximité en France & Caisses régionales
Ce pole métier recouvre les Caisses régionales et leurs filiales.

Les Caisses régionales représentent la banque des particuliers, des agriculteurs, des professionnels, des entreprises et
des collectivités locales, a fort ancrage local.

Les Caisses régionales de Crédit Agricole commercialisent toute la gamme de produits et services bancaires et

financiers : supports doé®pargne (mon®taires, obligataires, titres
|l 6habitat etat'i dm),comrsocodruri ts ddassurance (vie et pr®voyance et

moyens de paiement, services a la personne, services parabancaires et gestion de patrimoine.

A Banque de Proximité en France - LCL

LCL est un réseau national de banque de proximité, a forte implantation urbaine, organisé autour de quatre métiers
la banque de proximité pour les particuliers, la banque de proximité pour les professionnels, la banque privée et la
banque des entreprises

Ldoffre bancaire englobe toute |l a gamme des produits et services
déassurance et | a gestion de patrimoine.

A Banque de Proximit® ~ | dinternational

Ce podle métier comprend les filiales étrangéres dont | dactivit® rel ve majoritairement de |

Ces filiales sont principalement implantées en Europe : en Italie avec Crédit Agricole Italia, en Pologne avec Crédit

Agricole Polska, ainsi quo6éen Ukraine, mais ®galement sur | e pourtc
Les filiales étrangeres de crédit a la consommation, de crédit bail et doaf fesdetCréditdgrieole Pdrso | nala |

Finance & Mobility, de Crédit Agricole Leasing & Factoring et EFL en Pologne, etc.) ne sont pas incluses dans ce pdle

mai s sont affect®es au plle 0Services Financiers Sp®cialis®sdé ~ |10
de Proximit ® ~ | 6l nternational
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A Gestion de | 6Epargne et Assurances

Cette ligne métier rassemble :

A les acti vi t ®s exedcéea pa Uas aompagnies du groupe Crédit Agricole Assurances afin
déaccompagner ses clients dans tous | es moments de | eur Vvie ¢
assurances de biens et de responsabilit® aemsiFr gandenqudsur
| dinternational, via trois m®tiers:

A Epargne/Retraite ;
A Prévoyance/Emprunteur/Assurances Collectives ;
A Assurance dommages.

A les activités de gestion d'actifs exercées par Amundi Investment Solutions, offrant en Europe, en Asie et en

Am®rique une gamme compl te des solutions dd®pargne et dodinve
en actifs traditionnels ou réels a des client s particuliers. Cette offre est enrichie de ser
technol ogiques qui permettent de couvrir toute | a chaine de v

A ainsi que les activités de gestion de fortune exercées principalement par les filiales du groupe Indosuez
Wealth Management (CA Indosuez (Switzerland) SA, CA Indosuez Wealth (Europe), CFM Indosuez, CA
Indosuez et Degroof Petercam).

A Services Financiers Spécialisés

Cette ligne métier rassemble les entités du Groupe offrant des produits et services financiers aux particuliers, aux
professionnels, aux entreprises, aux agriculteurs et aux collectiv

A de sociétés de crédit a la consommation, de location et de solutions de mobilité(s) autour de Crédit Agricole
Personnal Finance & Mobility en France (Sofinco ainsi qgue |
consommation pour le compte des Caisses et de LCL), au travers de ses filiales ou de ses partenariats a
I 6 ®t r aAgapeQreditplus Bank, Credi bom, Sofinco Spain, GAC Sofinco Finance, GAC Sofinco Leasing,
Waf asal af) et wune i mplantation paneur op ®EAAB et Ledsys Y LLD®s d®di ®
avec Stellantis).

A des services financiers sp®cialis®s aux e nrbair(grqupeiCsédits , tels qu
Agricole Leasing & Factoring, EFL) et aussi des financements spécifiques dédiés aux énergies et aux territoires,
pour les entreprises, collectivité s et agriculteurs, acteurs de la transition énergétique.

A Grandes Clientéles

Le ptle Grandes Client | es regroupe |l a banque de f i nmémeenment et di
deux m®ti ers principaux pour | dessenti el r®al i s®s par Cr®dit Ag
institutionnels et aux émetteursr éalisés par CACEIS :

A labanque de financement comprend les métiers de banque commerciale et de financements structurés en

France et ~ Il o6international. Le m®tier des financements struc
op®rations do6éinvesti ®endmesnutr deposdmtet Msuvy ®el |l es (avions, bate
matiéres premiéres, etc.) ou encore des crédits complexes et structurés ;

A la banque de march® et déinvestissement r®unit |les activit®s
d®ri v®s de taux et march® de | a dette) et celles de banque doi

et primaire actions) ;

A les services financiers aux investisseurs institutionnels et aux émetteurs : CACEIS Bank pour les fonctions
conservation et dépositaire, CACEIS Fund Administration pour la fonction administration de fonds et Uptevia
pour les services aux émetteurs.

A Activités hors métiers

Ce plle comprend quatnre types ddactivit®s

A la fonction ddorgane central d e C rpasdif, la gegtignrdesadettesdiéeSaud . |l a ges:
acquisitions de filiales ou de participations financi res ain:t
Agricole S.A ;

A le résultat des activités de capital  -investissement et de diverses autres sociétés du groupe Crédit Agricole

(notamment CA Immobilier, Uni  -médias, Foncaris, BforBank, etc.) ;
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A les résultats des sociétés de moyens notamment les sociétés des activités informatiques et de paiement (CA -
Gl P et CAPS) et des soci ® ®s i mmobili res doexploitation

>

Le métier de conseil en transition énergétique qui se structure autour de la production et la fourniture
d'électricité décarbonée en circuit court et le conseil et les solutions en transitions (Crédit Agricole Transitions
& Energies).

Ce pole inclut également les impacts techniques volatils liés aux opérations intragroupes.
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5.1 Information sectorielle par secteur opérationnel

Les transactions entre les secteurs opérationnels sont conclues a des conditions de marché.

Les actifs sectoriels sont déterminés a partir des éléments comptables composant le bilan de chaque secteur
opérationnel.

Banque de proximité en

France

31/12/2025

Banque de Gestion de Services Activités

Caisses proximité a I'Epargne et Grandes financiers hors
(en millions d'euros) régionales LCL I'international Assurances clientéles spécialisés métiers * Total
Produit net bancaire 13912 3945 4122 7968 8882 3540 (2.811) 39 558
Charges d'exploitation (10 252) (2 524) (2 258) (3 747) (5171) (1 830) 2214 (23 568)
Résultat brut d'exploitation 3 660 1421 1864 4 221 3711 1710 (597) 15 990
Coit du risque (1 471) (410) (327) (38) (127) (1.076) (3) (3 452)
Résultat d'exploitation 2189 1011 1537 4183 3584 634 (600) 12 538
Quote -part du résultat net des
entreprises mises en
équivalence 17 Z Z 201 29 (84) (586) (423)
Gains ou pertes nets sur autres
actifs 1) 4 z 448 1) (3) (10) 437
Variations de valeur des écarts
d'acquisition Z Z Z Z Z Z Z Z
Résultat avant impot 2 205 1015 1537 4 832 3612 547 (1196) 12 552
Impéts sur les bénéfices (659) (321) (434) (1 044) (827) (123) 391 (3017)
Résultat net d'impdts des
activités abandonnées Z Z Z Z Z Z Z Z
Résultat net 1546 694 1103 3788 2785 424 (805) 9535
Participations ne donnant pas le
controle 2 Z 147 552 (1) 92 (11) 781
RESULTAT NET PART DU GROUPE 1544 694 956 3 236 2 786 332 (794) 8 754
i Lédeffet | i ® aux ¢ marges internes € au moment de | a consol iottat i
®t ® comptabilis® dans |l e ptle Acti t ®s Hors M®tiers. Ldi mpateats du
d'assuranceestde -3 424 millions ddeuros en produit net bancaire et de +

Banque de proximité

31/12/2025

EnlEance Gestion de Services

Caisses Banque de proximité I'Epargne et Grandes financiers Activités
(en millions d'euros) régionales LCL a l'international Assurances clientéles spécialisés  hors métiers Total
Actifs sectoriels Z Z Z Z Z Z Z Z
Dont parts dans les
entreprises mises en
équivalence 89 Z Z 1527 372 1475 3057 6519
Dont écarts d'acquisition 81 4354 808 8 627 1586 1403 190 17 050
TOTAL DE L'ACTIF 894 799 212563 100 145 622 286 1449 541 147 815 (745 224) 2 681 925
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I
31/12/2024
Banque de proximité en
France
K Banque de Gestion de Services Activités
_ Caisses proximité & I'Epargne et Grandes financiers hors
(en millions d'euros) régionales LCL l'international Assurances clientéles spécialisés métiers 1 Total
Produit net bancaire 13 110 3872 4 153 7633 8 652 3520 (2 879) 38 061
Charges d'exploitation (9 956) (2 448) (2 225) (3 365) (5 039) (1 780) 2084 (22 729)
Résultat brut d'exploitation 3154 1424 1928 4 268 3613 1740 (795) 15332
Coit du risque (1319) (373) (316) (29) (117) (959) (78) (3 191)
Résultat d'exploitation 1835 1051 1612 4 239 3496 781 (873) 12 141
Quote -part du résultat net des
entreprises mises en
équivalence 8 Z Z 123 27 125 Z 283
Gains ou pertes nets sur autres
actifs 1 5 z (22) 1 (12) (13) (40)
Variations de valeur des écarts
_d'acauisition 4 Z Z Z Z Z Z 4
Résultat avant impot 1848 1 056 1612 4 340 3524 894 (886) 12 388
Impéts sur les bénéfices (423) (229) (536) (970) (883) (187) 340 (2 888)
Résultat net d'impots des
activités abandonnées Z Z Z Z Z Y4 Z Y4
Résultat net 1425 827 1076 3370 2 641 707 (546) 9 500
Participations ne donnant pas le
contréle 2 Z 160 481 139 82 4) 860
RESULTAT NET PART DU GROUP! 1423 827 916 2 889 2 502 625 (542) 8 640
i Loeffet |i® aux ¢ marges internes €& au moment de | a consol bled&A. aéércomptabilisédansle pole Activités Hosss ur an c
M®t i ers. L6i mpact du retraitement desxonfatsalassuraeceepedg ®8 A @4r mi 4l diossr dbeuiros @@ produit net ba
charges d'exploitation.
31/12/2024
Banque de proximité en
France
Banque de Gestion de Services  Activités
Caisses proximité a I'Epargne et Grandes financiers hors
(en millions d'euros) régionales LCL l'international Assurances clienteles spécialisés métiers Total
Actifs sectoriels
Dont parts dans les entreprises
mises en équivalence 68 Z Z 617 345 1498 Z 2528
Dont écarts d'acquisition 73 4354 809 8 488 1561 1425 189 16 899
TOTAL DE L'ACTIF 883 961 210 544 98 651 588368 1354 261 157 909 (691 966) 2 601727
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5.2 Information sectorielle par zone géographique

Ldanal yse g®ographique des actifs et des r®sultats sectoriels

activités.
31/12/2025 31/12/2024
Résultat net Résultat net
part dont Produit Actifs dont écarts part dont Produit Actifs dont écarts

(en millions d'euros) Groupe net bancaire sectoriels d'acquisition Groupe net bancaire sectoriels d'acquisition
France (y compris DROM -

com) 2907 24 593 2131886 10 267 4399 23 660 2073 624 10 520
Italie

2561 5475 161 588 1397 1464 5408 157 946 1325

Autres pays de I'Union

européenne 1224 4 480 111 910 4 040 994 4 020 111 644 3822
Autres pays d'Europe 514 1867 52 009 1287 438 1791 48138 1167
Ameérique du Nord * 721 1483 76 970 z 663 1667 85015 z
Amériques centrale et du

Sud 62 84 2363 Z 19 52 2161 Z
Afrique et Moyen -Orient 111 291 6727 12 114 314 4980 13
Asie et Océanie (hors

Japon) 516 962 45 092 30 449 877 38 299 32
Japon 138 321 93 380 18 101 272 79 921 20
TOTAL 8 754 39558 2681925 17050 8 640 38061 2601727 16 899
i Li® en 2024, au reclassement en | FRS 5 des actifs de AmundiNote3) dans | e cadre de | daccor
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5.3 Sp®ci ficit®s de | dassurance

RESULTAT DES SOCI£TES DOASSURANCE

31/12/2025 31/12/2024

(en millions d'euros)
Produits des activit®s dbéassurance 15 906 14 529
Charges aff®rentes aux activit®s dobéassurance (13 006) (11 555)
Produits et charges afférents aux contrats de réassurance détenus a72) (206)
Résultat des activités d'assurance 2728 2768
Chiffre d'affaires ou produits des autres activités 108 71
Produits des placements 9645 8382
Charges des placements (1 023) (1 285)
Plus et moins -values de cession des placements nettes de reprises de dépréciation et
d'amortissement (646) (385)
Variation de juste valeur des placements comptabilisés a la juste valeur par résultat 7702 6 407
Variation des dépréciations sur placements (51) (56)
Produits des placements nets de charges 15 626 13 063
Produits financiers ou charges financiéres d'assurance (15 068) (12 570)
Produits financiers ou charges financieres d'assurance afférents aux contrats de
réassurance détenus 41 49
Variations de valeur des contrats d'investissement sans éléments de participation

_discrétionnaire 7) (191)
Résultat financier net 522 351
Autres produits et charges opérationnels courants (424) (369)
Autres produits et charges opérationnels (86) (75)
Résultat opérationnel 2847 2746
Charges de financement (262) (215)
Impots sur les résultats (566) (574)
Résultat net d'impots des activités abandonnées z z
Résultat net de I'ensemble consolidé 2018 1957
Dont participations ne donnant pas le contrdle 8 44
DONT RESULTAT NET PART DU GROUPE 2011 1913
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PRODUITS DES ACTIVITES D'ASSURANCE

Une analyse des produits des activités d'assurance comptabilisés au cours de la période est présentée dans le tableau
suivant :

31/12/2025 31/12/2024
(en millions d'euros)

Variations du passif au titre de la couverture restante 7 409 6939
Charges aff®rentes aux activit®s ddassurance enga 4013 3575
Variation de | 6ajustement au titre du risque non 275 287
Marge sur services contractuels comptabilisée en résultat net en raison de la fourniture de services
prévus aux contrats d'assurance au cours de la période 3248 3162
Autres montants (dont ajustements | i ®s | 6exp®ri azn @5)

Mont ant de | a part des primes imput® ° | a r®cup®rati

1407 1228

Produits des activit®s doassurance des contrats non 8816 8167

Produits des activit®s ddassurance des contrats ®val 7925 6628

PRODUITS DES ACTIVITES D'ASSURANCE

16 041 14 795

dont contrats d'assurance traités selon I'approche rétrospective modifiée 5414 5912

dont contrats d'assurance traités selon I'approche fondée sur la juste valeur z z
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PRODUITS FINANCIERS OU CHARGES FINANCIERES D'ASSURANCE

Le tableau suivant présente une analyse du montant total des produits financiers ou charges financiéres d'assurance
et des produits nets des placements comptabilisés en résultat net et en OCI au cours de la période :

31/12/2025

31/12/2024
Contrats Contrats
d'assurance d'assurance
avec Autres avec Autres
éléments de contrats et éléments de contrats et
participation fonds participation fonds
(en millions ddeuros) directe propres TOTAL directe propres TOTAL
RENDEMENT D'INVESTISSEMENT DES ACTIFS 12779 910 13 689 11 804 884 12 688
Produits nets des placements comptabilisés en résultat net 14523 841 15363 12 146 791 12 937
Produits des placements 8 665 697 9362 7438 663 8101
Charges des placements (885) (@5) (960) (990) (146) (1136)
Plus et moins-values de cession des placements nettes de reprises de
dépréciation et d'amortissement (593) (53) (646) (354) (31) (385)
Variation de juste valeur des placements comptabilisés a la juste
valeur par résultat 7381 277 7 658 6101 312 6413
Variation des dépréciations sur placements
P P (45) ©) (51) (49) @ (56)
Gains et pertes sur placements comptabilisés en capitaux propres
P P P pltaux prop (1 744) 70 (1674) (342) 93 (249)
Gains et pertes sur instruments de dettes comptabilisés en capitaux
propres recyclables (1917) 13 (1.904) (421) 120 (301)
Gains et pertes sur instruments de capitaux propres comptabilisés en
capitaux propres non recyclables 173 57 230 79 (27) 52
PRODUITS FINANCIERS OU CHARGES FINANCIERES D'ASSURANCE
(12 950) (243) (13 193) (11 955) (256) (12 211)
Produits financiers ou charges financiéres d'assurance comptabilisés
en résultat net (14 758) (269) (15 027) (12 304) (217) (12 521)
Produits financiers ou charges fina
contrats d'assurance émis comptabilisés en résultat net (14 758) (310) (15 068) (12 304) (266) (12 570)
Effet de désactualisation z (292) (292) z (335) (335)
Effet des variations des taux d'intérét et des autres hypothéses
financiéres Z 44 44 Z 35 35
Produits financiers ou charges financiéres d'assurance des
contrats avec éléments de participation directe (12 950) Z (12 950) (11 955) Z (11 955)
Option désagrégation (1 808) (62 (1870 (349) 34 (315)
Montant comptabilisé en résultat net en application de I'option
d'atténuation des risques Z Z Z Z Z Z
Ecarts de change liés aux variations de valeur des contrats
d'assurance émis comptabilisés en résultat net Z Z Z Z Z Y4
Produits financiers ou charges financiéres d'assurance afférents aux
contrats de réassurance détenus comptabilisés en résultat net 4 41 41 Z 49 49
Effet de désactualisation z 26 26 z 54 54
Effet des variations des taux d'intérét et des autres hypothéses
financiéres Z (40) (40) z (10) (10)
Option désagrégation z 35 35 z 5 5
Ecarts de change liés aux variations de valeur des contrats de
réassurance détenus comptabilisés en résultat net Z Z Z Z Z Z
Produits financiers ou charges financiéres d'assurance comptabilisés
en capitaux propres 1808 26 1834 349 (39) 310
Produits financiers ou charges fina
contrats d'assurance émis comptabilisés en capitaux propres 1808 63 1871 349 (34) 315
Produits financiers ou charges financiéres d'assurance ventilés
en capitaux propres recyclables 1974 63 2037 431 (34) 397
Produits financiers ou charges financiéres d'assurance ventilés
en capitaux propres non recyclables (166) Z (166) (82) Z (82)
Produits financiers ou charges financiéres d'assurance afférents aux
contrats de réassurance détenus comptabilisés en capitaux propres Z (37) (37) Z (5) (5)
Produits financiers ou charges financiéres de réassurance
ventilés en capitaux propres Z (37) (37) Z (5) (5)
VARIATIONS DE VALEUR DES CONTRATS D'INVESTISSEMENT SANS
ELEMENTS DE PARTICIPATION DISCRETIONNAIRE
Z (77) (77) Z (191) (191)
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La composition et la juste valeur des actifs financiers sous jacents des contrats dféassurance

participation directe sont présentées dans le tableau suivant

31/12/2025 31/12/2024
(en millions ddeuros)
Immeubles de placement 8878 9 464
Placements financiers 286 427 271 496
Actifs financiers a la juste valeur par résultat (hors UC) 116 220 109 144
Actifs financiers détenus a des fins de transaction z z
Autres actifs financiers a la juste valeur par résultat 116 220 109 144
Actifs financiers a la juste valeur par capitaux propres
169 642 161 824
Instruments de dettes comptabilisés a la juste valeur par capitaux propres
recyclables
167 692 159 847
Instruments de capitaux propres comptabilisés a la juste valeur par capitaux
propres non recyclables
1950 1977
Actifs financiers au coQt amorti 565 527
Préts et créances 565 507
Titres de dettes
Z Z
Placements financiers en UC 113 795 101 674
Instruments dérivés et dérivés incorporés séparés 319 470
Investissements dans les entreprises associées et coentreprises z z
Total des éléments sous -jacents relatifs aux contrats d'assurance avec éléments de
participation directe
409 419 383 104
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CONTRATS D'ASSURANCE ET DE REASSURANCE

Les valeurs comptables des portefeuilles de contrats d'assurance émis et de contrats de réassurance détenus,
ventilées selon leur position au bilan et détaillées selon leurs éléments constitutifs, sont présentées dans le tableau
suivant.

(en millions d'euros) 31/12/2024

Contrats d'assurance émis 392 096 366 436

Contrats d'assurance émis - Actif (49) (15)

Couverture restante (56) (494)

Sinistres survenus 7 479

Actifs au titre des flux de tr®sorerie |i®s au Z Z
Contrats d'assurance émis - Passif 392 145 366 451

Couverture restante 379 896 355 345
Sinistres survenus 12 249 11 106

Actifs au titre des flux de tr®sorerie |i®s au Z Z
Contrats de réassurance détenus (1 063) (951)

Contrats de réassurance détenus - Actif (1171) (1 021)

Couverture restante (447) (226)

Sinistres survenus (724) (795)

Contrats de réassurance détenus - Passif 108 70

Couverture restante 107 71

Sinistres survenus 1 1)

Contrats d'investissement sans éléments de participation discrétionnaire * 2957 3170

1 Les contrats dinvestissement sans éléments de participation discrétionnaire sont classés parmi les passifs financiers a la juste valeur par résultat.

Des rapprochements des soldes d'ouverture et de cl6ture des valeurs comptables des contrats qui entrent dans le
champ d'application d'IFRS 17 sont présentés ci  -apres.

Ces rapprochements montrent comment les valeurs comptables nettes des contrats d'assurance émis et des contrats
de réassurance détenus, respectivement, ont varié au cours de la période en raison des flux de trésorerie ainsi que
des produits et charges comp  tabilisés en résultat et en OCI.

Un premier rapprochement (par type de passif) analyse séparément les variations du passif au titre de la couverture
restante et du passif au titre des sinistres survenus et réconcilie ces variations avec les postes du compte de résultat et
de I'état du rés ultat net et des gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres.

Un second rapprochement (par composante d'évaluation des contrats) analyse séparément, pour les contrats qui ne
sont pas évalués selon le modéle PAA, les variations des estimations de la valeur actualisée des flux de trésorerie futurs,
de l'ajustement aut itre du risque non financier et de la marge sur services contractuels.
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RAPPROCHEMENT DES SOLDES D'OUVERTURE ET DE CLOTURE DES VALEURS COMPTABLES DES CONTRATS D'ASSURANCE EMIS PAR TYPE DE PASSIF

Passif au titre de la couverture

31/12/2025

Passif au titre des sinistres survenus

31/12/2024

Passif au titre de la couverture

Passif au titre des sinistres survenus

restante restante
Contrats évalués en PAA Contrats évalués en PAA
L TOTAL
Estimations de Total Estimations Total
Total Passif | Contrats " I_Ia/va(;eur Ajustement Total | Passif au Total Passif Contrats de IE: "al.'ef" Ajustement Total | Passif au
Excl. au titre de la non | actua |sef(|e eds au titre du Contrats | titre des Excl. au titre de la non g\c uﬂa |sze au titre du Contrats | titre des
Elément Elément couverture évalués e ux de risque non évalués | sinistres Elément Elément | couverture évalués P;s, ux de risque non évalués | sinistres
(en millions ddeur os] deperte de perte restante en PAA resorerie finincier en PAA | survenus de perte de perte | restante en PAA resorerie finincier en PAA | survenus
VALEURS COMPTABLES NETTES DES
CONTRATS D'ASSURANCE EMIS A
L'OUVERTURE 354 714 137 354 851 4931 6 496 158 6 654 11585 366436 340261 164 340 425 5171 6038 144 6182 11353 351778
Valeurs comptables a l'ouverture
des portefeuilles de contrats (494) Z (494) 479 Z Z Z 479 (15) Z Z Z Z Z Z Z Z Z
Valeurs comptables a l'ouverture
des portefeuilles de contrats 355 208 137 355 345 4452 6 496 158 6 654 11106 366451 340 261 164 340 425 5171 6 038 144 6182 11353 351778
Produits des activit (16 041) (16 041) (16 041) (14 795) (14 795) (14 795)
Charges afférentes aux activités
d'assurance 2022 15 2037 4008 5 650 37 5687 9 695 11732 1795 (29) 1766 3491 5097 12 5109 8 600 10 366
Charges de sinistres (exclusion
faite des composantes
i i it) et aut
investissement) et autres 11 (15) ) 4083 5977 77 6054 10137 10133 8 10 18 3583 5307 53 5 360 8943 8 961
Amortissement des flux de
trésorerie liés aux frais 2011 2011 2011 1787 1787 1787
Variations des flux de trésorerie
d'exécution liés au passif au titre Z (75) (327) (40) (367) (442) (442) Z (92) (210) (41) (251) (343) (343)
Pertes et reprises de pertes sur
groupes de contrats déficitaires 30 30 30 (39) (39) (39)
Resuliat des aciivités dassurance (14 019) 15 (14 004) 4008 5 650 37 5687 9695  (4309) (13 000) (29) (13 029) 3491 5007 12 5109 8600 (4429)
Produits financiers ou charges
financi "res ddéassural 13 056 1 13057 64 74 2 76 140 13197 12037 1 12 038 67 146 4 150 217 12 255
Total des variations comptabilisées dans
le résultat net et les autres éléments du
résultat global (963) 16 (947) 4072 5724 39 5763 9835 8 888 (963) (28) (991) 3558 5243 16 5259 8817 7826
Composantes investissement (24 685) (24 685) 24 685 zZ Z 24685 Z (26 634) (26 634) 26 634 z Z 26634 z
Aut iati
utres variations 320 12 308 9 6 6 12 21 329 (20) 1 (19) (23) © @ a1 (34) (53)
Fl 6 i la péri
ux de trésorerie de la période 50313 50313 (28 749) (5 121) (5121)  (33870) 16443 42070 42070 (30 409) (4.776) (4776) (35 185) 6885
Primes regues au titre des
contrats doéassur 51 839 51 839 51 839 43317 43 317 43317
Flux de trésorerie liés aux frais
ddacqguisition (1 526) (1 526) (12) (12) (12) (1538) (1247) (1.247) (14) (14) (14) (1261)
Paiements faits en réglement
des sinistres survenus et autres
charges afférentes aux activités
ddassurance rel at
contrat d5a ur 4 (28 749) (5 109) (5109)  (33858) (33 858) (30 409) (4762) (4762)  (35171)  (35171)
VALEURS COMPTABLES NETTES DES
CONTRATS D'ASSURANCE EMIS A LA
CLOTURE 379 699 141 379 840 4948 7105 203 7308 12256 392006 354714 137 354 851 4931 6 496 158 6 654 11585 366 436
Valeurs comptables a la cloture des
portefeuilles de contrats
d'assurance émis qui sont des actifs (56) z (56) 7 5 z z 7 (49) (494) z (494) 479 z z z 479 as)
Valeurs comptables a la cloture des
portefeuilles de contrats
d'assurance émis qui sont des passifs 379 755 141 379 896 4941 7105 203 7308 12249 392145 355208 137 355 345 4452 6496 158 6654 11106 366 451
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RAPPROCHEMENT DES SOLDES D'OUVERTURE ET DE CLOTURE DES VALEURS COMPTABLES DES CONTRATS D'ASSURANCE EMIS PAR COMPOSANTENDEBEESICONTRATS

NON EVALUES SELON LA METHODE D'AFFECTATION DE PRIMES

31/12/2025 31/12/2024
Estimations Estimations
de la valeur Ajustement Marge sur de la valeur Ajustement Marge sur
actualisée au titre du ser?/ices actualisée au titre du serg\l/ices
des flux de risque non des flux de risque non
] ) ) - contractuels ] - ) - contractuels
trésorerie financier trésorerie financier
futurs futurs

(en millions ddeuros)

VALEURS COMPTABLES NETTES DES CONTRATS D'ASSURANCE EMIS A L'OUVERTURE 319 488 3250 32 603 355 341 307 360 3165 30 852 341 377
Valeurs comptables a I'ouverture des portefeuilles de contrats d'assurance émis qui sont des actifs 10) z z (10) z z z z
Valeurs comptables a I'ouverture des portefeuilles de contrats d'assurance émis qui sont des passifs 319 498 3250 32 603 355 351 307 360 3165 30 852 341 377

Variations liées aux services futurs (5 896) 250 5678 32 (5 289) 347 4904 (38)

Changements des estimations entrainant un ajustement de la marge sur services contractuels (2 460) (31) 2491 Z (1974) 61 1913 Z
Changements des estimations n'entrainant pas d'ajustement de la marge sur services contractuels 28 (18) 10 (52) 6 (46)
Effet des contrats comptabilisés initialement au cours de la période (3 464) 299 3187 22 (3 263) 280 2991 8
Variations liées aux services rendus au cours de la période 177 (271) (3 248) (3342) 95 (281) (3162) (3.348)
Marge sur services contractuels comptabilisée en résultat net pour services fournis (3 248) (3 248) (3162) (3162)
Variation de | 6ajustement au titre du risque non fin
(271) (271) (281) (281)
Ajustements |i®s ° | dexp®rience, ~ |'"exclusion des m
financier 177 177 95 95
Variations liées aux services passés (67) (8) (75) (86) 6) (92)
Variations des flux de tr®sorerie ddex®cution qui so (67) (8) (75) (86) (6) (92)

Résultat des activités d'assurance (5 786) (29) 2 430 (3 385) (5 280) 60 1742 (3 478)

Produits financiers ou charges financi res ddassurance 13 048 1 73 13 122 12 009 24 73 12 106

Total des variations comptabilisées dans le résultat net et les autres éléments du résultat global 7962 ©28) 2503 9737 6729 84 1815 8628

Autres variations 140 39 102 281 23 1 (64) (40)

Flux de trésorerie de la période 14 651 14 651 5376 5376

Primes re-ues au titre des contrats ddassurance ®mi s 44135 44 135 36 402 36 402
Flux de tr®sorerie |i®s aux frais doéacquisition (736) (736) (618) (618)
Paiements faits en r glement des sinistres survenus

relativement aux contrats doéassurance ®mi s, | 6exc-l1

incluant les composantes investisseme  nt (28 748) (28 748) (30 408) (30 408)

VALEURS COMPTABLES NETTES DES CONTRATS D'ASSURANCE EMIS A LA CLOTURE 341 541 3961 35 208 380 010 319 488 3250 32 603 355 341
Valeurs comptables a la cléture des portefeuilles de contrats d'assurance émis qui sont des actifs (89) 4 41 (44) (10) Z Z (10)
Valeurs comptables & la cl6ture des portefeuilles de contrats d'assurance émis qui sont des passifs

P P q P 341 630 3257 35 167 380 054 310 498 3250 32603 355 351
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RAPPROCHEMENT DES SOLDES D'OUVERTURE ET DE CLOTURE DES VALEURS COMPTABLES DES CONTRATS DE REASSURANCE DETENUS PAR TYPE D'ACTI

31/12/2025 31/12/2024
Actif au titre de la couverture restante Actif au titre des sinistres survenus Actif au titre de la couverture restante Actif au titre des sinistres survenus
Contrats évalués en PAA Contrats évalués en PAA
TOTAL
Estimations de
Contrats
Composan om Excl. Composante la valeur
te Total Actif au évaluésen | Estimations de la Ajustement Total recouvrement de Total Actif au :C’":‘"See des Total Total Actif
Excl. Composante recouvrem titre de la PAA valeur actualisée au titre du Contrats Total Actif au perte Composante titre de la Contrats uxde 0 Ajustement au Contrats au titre des
recouvrement de entde couverture des flux de risque non évalués en titre des sinistres recouvrement couverture non évalugs | Urésorerie futurs titre du risque évalués en sinistres
(en millions déeuros) perte perte restante trésorerie futurs financier PAA survenus de perte restante enPAA non financier PAA survenus
VALEURS COMPTABLES NETTES DES CONTR/
DE REASSURANCE DETENUS A L'OUVERTURE
15_2 3 15_5 12 7% 26 784 79_5 El ZLZ 3 ZE 35 678 23 701 736 1021

Valeurs comptables & fouverture des

portefeuilles de contrats de

réassurance détenus qui sont des actifs 223 3 226 1 758 2 784 795 1021 365 3 368 28 678 23 701 729 1097
Valeurs comptables a louverture des

portefeuilles de contrats de

réassurance détenus qui sont des

passifs (1) 4 1) 1 r4 r4 r4 1 (70) (83) 2 (83) 7 4 4 4 7 (76)

Imputation des primes payées

(648) (648) z Z (648) (604) (604) z z (604)
Sommes recouvrées du réassureur
1 z 1 124 344 6 350 474 475 z z z 118 277 2 279 397 397
‘Sommes recouvrées au titre des
sinistres et autres dépenses 1 4 1 131 316 8 324 455 456 z z z 122 193 3 196 318 318
Variations des flux de trésorerie
d'exécution liés & Iactif au titre z @) 28 ) 26 20 19 zZ (4) 84 (1) 83 79 79
Variations de la composante
recouvrement de perte liée aux
contrats sous -jacents déficitaires 5 2 2 z z z 2z z z z
Effet de 10®@volution du
ex®cution de la part dez z z z z z z z z z z z z z z z z z
Produits et charges afférents aux contrats de
réassurance détenus
(647) z (647) 124 344 3 350 474 (173) (604) b4 (604) 118 277 2 279 397 (207)
Produits financiers ou charges financiéres
dassurance afférents aux contrats de
réassurance détenus (12) z (12) 1 15 1 16 17 5 22 Z 22 2 19 1 20 22 44
Total des variations comptabilisées dans le
résultat net et les autres éléments du résultat 650 z 650) 125 359 7 366 491 (68) (582) z (582) 120 296 3 299 419 (163)
c t 1 t
omposantes investissemen a2) 12 11 1 1 12 z (37) (37) 35 2 2 37 Z
Autres variations
41 z a1 (13) (13) 4 ©) (22) 19 (10) z (10) (16) 10 z 10 (6) (16)
Flux de trésorerie de la période
815 815 (115) (439) Z (439) (554) 261 499 499 (162) (228) 4 (228) (390) 109
Primes payées au titre des
contrats de réassurance détenus 815 815 z z 815 499 499 z z 499
Sommes recouvrées du réassureur
- incluant les composantes
investissement 2 15) (s39 ) (s54) (55 2 e ) (229 ) (390)
VALEURS COMPTABLES NETTES DES CONTR
DE REASSURANCE DETENUS A LA CLOTURE 337 3 340 20 666 37 703 723 1063 152 3 155 12 758 26 784 79 951
Valeurs comptables a la cloture des
portefeuilles de contrats de
réassurance détenus qui sont des actifs
444 3 447 21 666 37 703 724 1171 223 3 226 11 758 2 784 795 1021
Valeurs comptables & la cloture des
portefeuilles de contrats de
réassurance détenus qui sont des
passifs
(107) 4 (107) 1) Z Z Z (€] (108) (71) 4 (71) 1 4 4 4 1 (70)
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RAPPROCHEMENT DES SOLDES D'OUVERTURE ET DE CLOTURE DES VALEURS COMPTABLES DES CONTRATS DE REASSURANCE DETENUS PARTBWROQBANIE DES

CONTRATSNON EVALUES SELON LA METHODE D'AFFECTATION DE PRIMES

31/12/2025 31/12/2024
Estimations de Ajusteme Estimations
la valeur ntj au titre Marge sur de la valeur Ajustement Marge sur
actualisée des du risaue services actualisée au titre du services
flux de ?mn contractuel des flux de risque non  contractuel
trésorerie financier s trésorerie financier s
’ . ~ futurs futurs
(en millions ddeuros)
VALEURS COMPTABLES NETTES DES CONTRATS DE REASSURANCE DETENUS A L'OUVER (165) 109 192 136 (193) 111 213 131
Valeurs comptables a I'ouverture des portefeuilles de contrats de réassurance détenus
qui sont des actifs 93 54 59 206 80 53 74 207
Valeurs comptables a I'ouverture des portefeuilles de contrats de réassurance détenus
qui sont des passifs (258) 55 133 (70) (273) 58 139 (76)
Variations liées aux services futurs (7) (35) 42 Z (13) 7 6 Z
Changements des estimations entrainant un ajustement de la marge sur services
contractuels 2 (36) 34 z 2 3 1) z
Changements des estimations n'entrainant pas d'ajustement de la marge sur
services contractuels Z Z Z Z Z Z
Augmentation de la composante recouvrement de perte sur contrats sous -jacents
déficitaires entrainant un ajustement de la marge sur services contractuels z z z z
Effet des contrats comptabilisés initialement au cours de la période 9 1 8 Z (11) 4 7 Z
Variations liées aux services rendus au cours de la période 7 () (39) (39) (3) (13) (35) (51)
Marge sur services contractuels comptabilisée en résultat net pour services regus (39) (39) (35) (35)
Reprises de |l a composante recouvrement de z z z z
Variation de | 6ajustement au titre du risc
services passés ou futurs @ @ (13) (13)
Ajustements | i®s ~ | dexp®rience, ~ | "exclou
titre du risque non financier 7 7 3) (3
Variations liées aux services passés (8) 4 (8) (4) 4 (4
Variations des flux de tr®sorerie dbéex®cut (8) Z (8) (4) Z (4)
Effet de | 6®voluti-ex®dwt iromqde Ide mamt de | 6@
réassurance détenus Z Z Z Z
Produits et charges afférents aux contrats de réassurance détenus (8) (42) 3 (47) (20) (6) (29) (55)
Produits financiers ou charges financieres d'assurance afférents aux contrats de
réassurance détenus (19) Z 9 (10) 11 4 9 24
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EFFET DES CONTRATS COMPTABILISES INITIALEMENT AU COURS DE LA PERIODE

L'effet sur le bilan des contrats d'assurance émis et des contrats de réassurance détenus comptabilisés initialement au
cours de la période (pour les contrats qui ne sont pas évalués selon le modele PAA) est présenté dans le tableau

suivant :
Contrats d'assurance Contrats de réassurance
Contrats émis Contrats acquis
Contrats Contrats
souscrits acquis
Non Non
(en millions ddeuros) déficitaires  Déficitaires  déficitaires  Déficitaires
Estimations de la valeur actualisée des
entrées de trésorerie futures (38 766) (301) z z (39 067) (55) z (55)
Estimations de la valeur actualisée des
sorties de trésorerie futures 35 287 316 z z 35 603 64 z 64
Flux de trésorerie liés aux frais
ddacquisition 853 101 Z Z 954
Sinistres et autres frais directement
attribuables 34434 215 z z 34 649
Ajustement au titre du risque non financier 201 8 z z 209 @ z o)
Marge sur services contractuels 3187 z 3187 ®) z ®)
EFFET DES CONTRATS COMPTABILISES
INITIALEMENT AU COURS DE LA PERIODE
(1) 23 Z Z 22 Z Z

Contrats d'assurance

Contrats émis

Contrats acquis

Contrats de réassurance

Contrats Contrats
souscrits acquis
Non Non
(en millions ddeuros) déficitaires  Déficitaires  déficitaires  Déficitaires
Estimations de la valeur actualisée des
entrées de trésorerie futures (31 556) (348) Z Z (31 904) (59) Z (59
Estimations de la valeur actualisée des
sorties de trésorerie futures 28 303 338 z z 28 641 70 z 70
Flux de trésorerie liés aux frais
ddacquisition 543 110 Z Z 653
Sinistres et autres frais directement
attribuables 27 760 228 z Z 27 988
Ajustement au titre du risque non financier 262 18 z z 280 ) z @)
Marge sur services contractuels 2991 z 2991 @ z 0
EFFET DES CONTRATS COMPTABILISES
INITIALEMENT AU COURS DE LA PERIODE
Z 8 Z Z 8 Z Z Z
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RECONNAISSANCE ATTENDUE EN RESULTA&T DE LA MARGE SUR SERVICES CONTRACTUELS RESTANTE A LA DATE
DE CLOTURE

Une analyse de la reconnaissance attendue en résultat de la marge sur services contractuels restante a la date de

cléture est présentée dans le tableau suivant :
31/12/2025

O 5 an > 10 ans Total
ans
(en millions d'euros)
Marge sur services contractuels - Contrats d'assurance émis 10 629 7916 17 362 35208
31/12/2024
O 5 an > > ans >10 ans Total

(en millions d'euros)

Marge sur services contractuels - Contrats d'assurance émis 10 274 6831 15 498 32603
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MATERIALISATION DES SINISTRES
Déroulé de sinistres brut de réassurance

Les paiements de sinistres réels sont comparés aux estimations antérieures de leur montant non actualisé dans le développemen t des demandes d'indemnisation ci  -dessous sur une
base brute de réassurance au 31 décembre 2025 :

(en millions d'euros) N-6 N-5 N-4 N-3 N-2 N-1 \ Total
Estimation du codt ultime des sinistres (brut de réassurance, non actualisé)

Alafin de fannée de survenance 2989 2865 3203 4144 4534 4779 5 400

un an aprés 3000 2830 3375 4283 4236 4432

deux ans aprés 3042 2827 3323 4311 4203

trois ans apres 3028 2784 3244 4283

quatre ans apres 3008 2744 3199

cing ans aprés 2990 2718

six ans apres 2964 Z Z

Paiements cumulés des sinistres bruts 2678 2425 2811 3478 3481 3390 2520 20 783
Passif au titre des sinistres survenus brut non actualisé - années de

survenance de N -6aN 286 293 388 805 722 1042 2 880 6416
Passif au titre des sinistres survenus brut non actualisé - années de

survenance antérieuresaN -6 1498
Effet de I'actualisation (846)
Effet de I'ajustement au titre du risque non financier 203
PASSIF AU TITRE DES SINISTRES SURVENUS BRUT 7271
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Déroulé de sinistres net de réassurance

Les paiements de sinistres réels sont comparés aux estimations antérieures de leur montant non actualisé dans le développemen t des demandes d'indemnisation ci  -dessous sur une
base nette de réassurance au 31 décembre 2025 :

(en millions d'euros) N-6 N-5 N-4 N-3 N-2 N-1 N Total
Estimation du codt ultime des sinistres (net de réassurance, non actualisé)

A la fin de l'année de survenance 2822 2720 3138 3635 4429 4606 5272

un an apres 2851 2670 3225 3623 4070 4297

deux ans apres 2884 2659 3174 3568 4040

trois ans aprés 2858 2617 3008 3519

quatre ans apres 2842 2569 3055

cing ans aprés 2821 2546

six ans apres

2793 Z Z

Paiements cumulés des sinistres nets 2540 2295 2685 2959 3384 3305 2501 19 669
Passif au titre des sinistres survenus net non actualisé - années de

survenance deN -6aN 253 251 370 560 656 992 2771 5 853
Passif au titre des sinistres survenus net non actualisé - années de

survenance antérieures a N -6 1325
Effet de I'actualisation (781)
Effet de I'ajustement au titre du risque non financier 166
PASSIF AU TITRE DES SINISTRES SURVENUS NET 6563
En application des dispositions transitoires de la norme, le Groupe ne présente pas les informations non publiées auparavant sur le développement des sinistres survenus plus de  sixans
avant la fin de la période de reporting annuelle pour laguelle il applique IFRS 17 pour la premiére fois (c'est -a-dire les sinistres survenus avant 2019).
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CONTRATS D'ASSURANCEMONTANTS TRANSITOIRES

En application des dispositions transitoires de la norme IFRS 17, les changements de méthodes comptables résultant de
I'application de la norme IFRS 17 doivent étre appliqués en utilisant une approche rétrospective compléte a la date de
transition, dans la mesure ou cela est praticable. Selon I'approche rétrospective compléte, le Groupe doit, a la date de
transition (ler janvier 2022) :

A définir, comptabiliser et évaluer chacun des groupes de contrats d'assurance comme s'il avait toujours appliqué
IFRS 17 ;

A déterminer, comptabiliser et évaluer les actifs au titre des flux de trésorerie liés aux frais d'acquisition, s'il en existe,
comme s'il avait toujours appligué IFRS 17 (sans étre toutefois tenu de procéder a l'appréciation de leur
recouvrabilité avantla  date de transition) ;

>

décomptabiliser les soldes qui n'existeraient pas s'il avait toujours appliqué IFRS 17 ;

p=

s'il reste un écart net, le comptabiliser en capitaux propres.

Si, et seulement si, une application rétrospective de la norme s'avere impraticable pour I'évaluation d'un groupe de

contrats d'assurance ou d'un actif au titre des flux de trésorerie liés aux frais d'acquisition, le Groupe peut opter pour I' une
ou l'autre des deux approches alternatives prévues par les dispositions transitoires de la norme (approche rétrospective

modifiée ou approche fondée sur la juste valeur).

A la date de transition, soit le ler janvier 2022, le Groupe a appliqué l'approche rétrospective compléte pour évaluer les
contrats d'assurance dommages (évalués selon le modele PAA) les plus récents, ainsi que les contrats d'assurance retraite
du fonds gé néral de Crédit Agricole Assurances Retraite.

Le Groupe a eu recours a l'approche rétrospective modifiée pour évaluer les autres groupes de contrats d'assurance
comptabilisés a la date de transition. Le Groupe n'a pas eu recours a l'approche fondée sur la juste valeur. Pour les groupes
de contrats con cernés, le Groupe a considéré que I'application de I'approche rétrospective compléte était impraticable

en raison de l'indisponibilité de I'exhaustivité des informations nécessaires a une application rétrospective compléte de la
norme (en termes de données  collectées, mais également d'hypotheses ou d'estimations qui auraient été effectuées lors
des périodes précédentes).

L'objectif de I'approche rétrospective modifiée ( Modified Retrospective Approach, MRA ) est d'arriver, en se fondant sur
les informations raisonnables et justifiables qu'il est possible d'obtenir sans devoir engager des colts ou des efforts exces sifs,
a un résultat qui se rapproche le plus possible du résultat qui serait obtenu par I'applic ation rétrospective compléete de la
norme.

A cette fin, cette approche comporte une liste de modifications dans plusieurs domaines ; il n'est permis de recourir a
chacune de ces modifications que dans la mesure ou les informations raisonnables et justifiables nécessaires a
I'application de I'approc  he rétrospective compléte ne sont pas disponibles sur ce point.

Les principales modifications de I'approche rétrospective modifiée auxquelles le Groupe a eu recours pour I'évaluation
de certains groupes de contrats a la date de transition sont les suivantes :

A Tlidentification des groupes de contrats d'assurance et la détermination des contrats qui répondent a la définition
des contrats d'assurance avec éléments de participation directe sur la base des informations disponibles a la
date de transition ;

A l'exemption de I'exigence de constituer des groupes de maniere qu'ils ne contiennent pas de contrats émis a
plus d'un an d'intervalle ;

A la détermination de la CSM (ou de I'élément de perte le cas échéant) pour les groupes de contrats d'assurance
sans éléments de participation directe a la date de transition, notamment :

A lestimation des flux de trésorerie futurs a la date de comptabilisation initiale comme étant le montant
des flux de trésorerie futurs a la date de transition, ajusté selon les flux de trésorerie dont la réalisation
entre la date de comptabilisation initia le et la date de transition est avérée ;
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A la détermination des taux d'actualisation qui s'appliquaient & la date de comptabilisation initiale, via
I'utilisation d'une courbe de taux estimée a la date d'ancienneté moyenne des contrats du groupe ;

A la détermination de I'ajustement au titre du risque non financier a la date de comptabilisation initiale
d'apres l'ajustement au titre du risque non financier a la date de transition, lui -méme ajusté po
compte du dégagement du risque attendu avant la date de transition ;

A lutilisation des taux d'actualisation & la date de comptabilisation initiale tels que déterminés ci
pour calculer les intéréts capitalisés sur la CSM ;

A la détermination du montant de la CSM comptabilisé en résultat en raison de la fourniture de services
avant la date de transition, en comparant les unités de couverture restantes a cette date avec les
unités de couverture fournies au titre du groupe avant cette date.

A la détermination de la CSM (ou de I'élément de perte le cas échéant) pour les groupes de contrats d'assurance
avec éléments de participation directe a la date de transition, en calculant une approximation de la CSM totale
pour I'ensemble des services a fou rnir au titre du groupe de contrats (juste valeur des éléments sous
diminuée des flux de trésorerie d'exécution a cette date, et ajustée des montants imputés aux assurés avant
cette date, des montants payés avant cette date qui n'auraient pas varié en fonction des éléments sous
de la variation de I'ajustement au titre du risque non financier attribuable au dégagement du risque avant cette
date, et des flux de trésorerie liés aux frais d'acquisition affectés au groupe engagés avant cette dat
déduisant de cette derniére le montant de la CSM afférente aux services fournis avant cette date ;

A la détermination, en cas d'application de I'option OCI, du montant cumulatif des produits financiers ou charges
financiéres d'assurance comptabilisé dans les capitaux propres a la date de transition :

ur tenir

-dessus

-jacents
-jacents,

e) eten

A pour les groupes de contrats d'assurance sans éléments de participation directe : soit en utilisant les

taux d'actualisation a la date de comptabilisation initiale tels que déterminés ci -dessus, soit en le

considérant comme nul ;

A pour les groupes de contrats d'assurance avec éléments de participation directe dont I'entité détient
les éléments sous -jacents : en le considérant comme égal au montant cumulatif comptabilisé en
capitaux propres pour les éléments sous  -jacents.

A la date de transition, le Groupe n'a pas appliqué I'approche rétrospective modifiée ou I'approche fondée sur la juste
valeur pour identifier et évaluer les actifs au titre des flux de trésorerie liés aux frais d'acquisition.

Rapprochement des soldes ddouverture et de cloétontats e
déassurance ®mi s

Un rapprochement des soldes d'ouverture et de cl6ture de la CSM des contrats d'assurance émis selon l'approche
d'évaluation utilisée a la date de transition est présenté dans le tableau suivant :

de |

a

mar ge
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I
31/12/2025 31/12/2024
Contrats d'assurance comptabilisés a la Contrats d'assurance comptabilisés a la
date de transition date de transition
Contrats Contrats
ddassur ddassur
Contrats Contrats | « 202 trsatj .o mpt§b|I1s Contrats Contrats , » (;ogt;atj . e mpt§b|I1s
déassur déassur traités selon es apres fa déassur déassur traités selon es apres fa
traités selon  traités selon %" bpr t(::;i.i(tjizn traités selon  traités selon %" opr t(rjaar:i.iggn
I,oapplll I,oap;l)r fondée sur I,oapplll I,oappr fondée sur
rétrospectiv rétrospectiv la juste rétrospectiv rétrospectiv la juste
e complete e modifiée véleur e complete e modifiée vzjﬂeur
(en millions ddeuros)
MARGE SUR SERVICES CONTRACTUELS A L'OUVERTURE 737 23718 z 8148 32 603 508 24 943 z 5401 30 852
Marge sur services contractuels & I'ouverture des portefeuilles de
contrats d'assurance émis qui sont des actifs z z z z z z z z z z
Marge sur services contractuels & I'ouverture des portefeuilles de
contrats d'assurance émis qui sont des passifs 737 23718 z 8148 32 603 508 24 943 z 5401 30 852
Variations liées aux services futurs (13) 1789 Z 3902 5678 268 1215 Z 3421 4 904
Changements des estimations entrainant un ajustement de la marge
sur services contractuels (13) 1789 Z 715 2491 268 1215 Z 430 1913
Effet des contrats comptabilisés initialement au cours de la période 3187 3187 2091 2901
Variations liées aux services rendus au cours de la période (34) (2 256) z (958) (3 248) (39) (2 426) z (697) (3 162)
Marge sur services contractuels comptabilisée en résultat net pour
services fournis (34) (2 256) Z (958) (3.248) (39) (2 426) Z (697) (3162)
Résultat des activités d'assurance (47) (467) Z 2 944 2 430 229 (1211) Z 2724 1742
Produits financiers ou charges financieres d'assurance z 48 z 25 73 z 53 z 20 73
Total des variations comptabilisées dans le résultat net et les autres
éléments du résultat global (47) (419) Z 2 969 2 503 229 (1 158) Z 2 744 1815
Autres variations z o z 103 102 z ©67) z 3 (64)
MARGE SUR SERVICES CONTRACTUELS A LA CLOTURE 690 23 298 Z 11 220 35 208 737 23 718 Z 8148 32 602
Marge sur services contractuels a la cl6ture des portefeuilles de contrats
d'assurance émis qui sont des actifs z z z 41 41 z z z z z
Marge sur services contractuels a la cl6ture des portefeuilles de contrats
d'assurance émis gui sont des passifs 690 23298 z 11179 35167 737 23718 z 8148 32603
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Produits des activit®s doéassurance

Une analyse des produits des activités d'assurance (pour les contrats d'assurance émis) selon I'approche d'évaluation
utilisée a la date de transition est présentée dans cette méme note, partie « Produits des actiwc-t®s ddas:
dessus.

Rapprochement des soldes ddouverture et de c| 'dtcotraassdede | a mar
réassurance détenus

Un rapprochement des soldes d'ouverture et de cléture de la CSM des contrats de réassurance détenus selon
I'approche d'évaluation utilisée a la date de transition est présentée dans le tableau suivant :
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31/12/2025 31/12/2024

Contrats de réassurance comptabilisés
a la date de transition

Contrats de réassurance
comptabilisés a la date de transition

8vT

Cogt;ats Contrats
Contrats de ~ réassuran Contrats de Contrats Contrats de
Contrats de  Contrats de réassuranc ce réassUranc de de reassuranc
réassurance réassuranc o f o réassuranc  réassuranc e
comptabi TOTAL -
traités selon e traités € tr:étlii Iiséspaprés € tr:;tlii e traités e traités  comptabili
| dappl selon | 5a r ladate | 5a | selon selon Sesapres
n | dappr PP PPl | 5appr | 6apprladatede
) X fondée sur de ) -
rétrospectiv.  rétrospectiv la iuste  transition rétrospectiv rétrospecti e fondée  transition
e complete e modifiée véleur e com?)léte ve surlajuste
(en millions déeuros) modifiee valeur
MARGE SUR SERVICES CONTRACTUELS A L'OUVERTURE z 176 z 16 192 z 203 z 10
Marge sur services contractuels a I'ouverture des portefeuilles de
contrats de réassurance détenus qui sont des actifs Z 46 Z 13 59 Z 66 Z 8 74
Marge sur services contractuels a I'ouverture des portefeuilles de
contrats de réassurance détenus qui sont des passifs 130 3 133 137 2 139
Variations liées aux services futurs 27 15 42 Z ) Z 10 6
Changements des estimations entrainant un ajustement de la
marge sur services contractuels z 27 z 7 34 z () z 3 &)
Augmentation de la composante recouvrement de perte sur
contrats sous -jacents déficitaires entrainant un ajustement de la z Z z Z Z z z z z z
Effet des contrats comptabilisés initialement au cours de la période 8 8 7 7
Variations liées aux services rendus au cours de la période Z (34) Z (5) (39) Z (32) Z ©) (35)
Marge sur services contractuels comptabilisée en résultat net pour
services regus Z (34) Z (5) (39) Z (32) Z (3) (35)
Reprises de la composante recouvrement de perte exclues de
I 6i mputation des primes pay®es Z Z Z Z Z Z
Produits et charges afférents aux contrats de réassurance détenus (7) 10 8 (36) 7 (29)
Produits financiers ou charges financiéres d'assurance afférents aux
contrats de réassurance détenus V4 9 V4 Z 9 Z 7 Z 2 9
Total des variations comptabilisées dans le résultat net et les autres
éléments du résultat global 2 10 12 (29) 9 (20)
Autres variations @) Z @) 2 3) 1)
MARGE SUR SERVICES CONTRACTUELS A LA CLOTURE 177 26 203 176 16 192
Marge sur services contractuels a la cl6ture des portefeuilles de
contrats de réassurance détenus qui sont des actifs Z 72 Z 21 93 Z 46 Z 13 59
Marge sur services contractuels a la cl6ture des portefeuilles de
contrats de réassurance détenus qui sont des passifs Z 105 Z 5 110 Z 130 V4 3 133
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Rapprochement des montants cumulatifs présentés en OCI pour les actifs financiers évalués a la JVOCI

Lors de la transition a IFRS 17, le Groupe a déterminé le montant cumulatif des produits financiers ou charges
financiéres d'assurance comptabilisé en OCl au ler janvier 2022 en appliquant I'approche rétrospective modifiée pour
certains groupes de contrats

Le rapprochement du montant cumulatif comptabilisé en OCI pour les actifs financiers évalués a la juste valeur par
capitaux propres qui sont liés a ces groupes de contrats est présenté dans le tableau suivant :

i ' 31/12/2024
(en millions d'euros)

Sol de d6ouverture des montants cumul atif
du résultat global (9 515) (9 745)

Variations de la période 28 230

Solde de cléture des montants cumulatifs présentés dans les autres éléments du
résultat global (9 487) (9 515)
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RI SQUES DECOULANT DES I NSTRUMENTS FI NANCI ERS ET DES CONTRATS D

La gestion des risques fait partie intégrante du modele économique du Groupe. Le Groupe a développé et mis en

fuvre une gouvernance et un dispositif de gestion des risques con
les risques associésason act i vi t ®. En sdappuyant sur cette gouvernance et ce d
faire face a ses obligations envers ses assurés, clients et créanciers, a gérer efficacement son capital et a se conformer

aux lois et réglementations applicables.

Le cadre général de  gestion des risques au sein du g roupe Crédit Agricole  est présenté dans la partie 5 «  Gestion des
risques » du Document d'Enregistrement Universel.

Les informations sur | a nature et | 6i mportance des risques d®cou
champ ddapplication doélFRS 7 et des risques d®coul ant des contrat
17, ainsi que les informat ions sur la gestion de ces risques, sont fournies dans la présente note.

Les analyses de sensibilité aux changements touchant les variables de risque découlant des instruments financiers et
des contrats ddassurance sont ®gal ement pr®sent®es dans cette not e

Le Groupe émet des contrats d'assurance et des contrats d'investissement (voir note 1 « Principes et méthodes

comptables & et note 5.3, partie ¢ Con tdessous} Lathatareses létendueces et de r ®a
risques de souscription et des risques financiers découlant de ces contrats sont déterminées par les caractéristiques

des différents contrats. Les risques sont évalués a des fins de gestion des risques en lien avec les risques atténués par

les contrats de réassurance associés et les ri  sques découlant des actifs financiers détenus pour financer le reglement

des passifs déassurance. La mesure dans | aquelle |l e r®sultat et |e
aux risques financiers dépend de la mesure dans laquelle ils s ont économiquement couverts ou supportés par les

titulaires des contrats et de lI'ampleur des éventuels décalages comptables inhérents aux méthodes comptables

adoptées par le Groupe.

Compte tenu de la diversité des activités d'assurance opérées par le Groupe, celui -Ci est exposé aux risques suivants
qui découlent de ses différents contrats :

A Risques de souscription :

A Risquesddassurance (notamment risque de mortalit®, risque de
de dérive de la sinistralité en assurance dommages)

A Risque de charges

A Risque lié au comportement des assurés (notamment risque de rachat)

p

Risques financiers :

A Risque de marché, qui inclut trois types de risque :
o Risque de taux d'intérét
o  Risque de prix
o  Risque de change

A Risque de crédit

A Risque de liquidité

Risque de souscription

Le groupe Crédit Agricole est présent, au travers de ses filiales en France et a I'international, sur les activités d'épargne
/ retraite, de prévoyance / emprunteurs / assurances collectives et d'assurance dommages.

Ces activités exposent le Groupe a des risques de souscription, qui comprennent :

A le risque dbéassurance : Il e risque, autre que |l e risque financ
de |l a couverture d6é®v®nements futurs incertains et de | dincer
montant et | 6®ch®aaqucensultedtps sinistres

A lerisque lié au comportement des assurés : notamment le risque de rachat ;

A le risque de charges : |le risque ddaugmentations inattendues

contrats, et non des co(ts liés aux événements assurés.
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Les principes de provisionnement comptable des engagements du Groupe en application de la norme IFRS 17 sont
d®taill ® dans |l a section ¢ Contrats ddassurance € -ddssusl a note 1.2

Les objectifs, politiques et processus de gestion des risques de souscription mis en place par le Groupe sont les suivants.

L'objectif du Groupe est de pouvoir disposer de ressources suffisantes pour étre en capacité de couvrir les passifs relatifs

aux contrats d'assurance et de réassurance qu'il émet. L'exposition aux risques est atténuée a la fois par la

diversificationdesa cti vi t ®s d' assurance et par | a mise en Tuvre ddune s®Il ec:
définies dans la stratégie de souscription du Groupe. Le pilotage des risques prend également en compte des leviers

déatt®nuation des rontlggue ks ceds®on en ctassucance.p t i

Pour |l es activit®s doé®pargne, Il e principal ri sque de souscription
significative des -diauxe dmatn®@r@ralti,se edari | a r®alisation de pertes |
en situati on de moins -values, dés lors que la trésorerie est insuffisante. La proportion des actifs a liquidité réduite fait

| 6objet ddune surveillance au m°me titre que | es rachats.

La maitrise du risque de rachat est assurée par une surveillance du comportement des assurés, par une politique de
participation aux bénéfices concurrentielle visant a fidéliser les assurés, par une politique financiére prudente,
notamment dans la gestion  des réserves, et de maniére plus limitée par le recours a des pénalités de rachat le cas

®ch®ant (sous r®serve de | dint®gration de | 6option dans |l es noti ce
Not amment depuis 2022, la surveillance du taux de rachat est r esse
A  Entit®s concern®es : |l es montants et |l e taux de rachat sont
information dans |l es instances de | dentit® par |l es entit®s con

ou structurelles.

A Un suivi trimestriel permet également de comparer les taux de rachat avec ceux du marché.

Depuis 2023, dans le cadre de la surveillance des unités de compte (performance, fonds immobiliers, actifs a liquidité

r®dui t e, portage par | 6actif g®n®ral, ¢é) et du contexte des marchd
Les activit®s dbé®pargne sont ®gal ement expos®es au risque dbéassu
mortalit® (risque de d®c s de | 6assur® pl us -supportsgampoatentunec i p ®) . En
garantie engagemant Vvémseureen cas de d®c s de | dassur ®, un capita

garantie plancher).

Pour |l es activit®s de retraite, |l e principal risque dféassurance es
tard qudanticip®), qui d®coule de | a phase de rente.

Pour les activit®s de pr®voyance et ddassurance des emprunteurs, |
ddassurance de nature biom®trique (notamment mortalit®, l ong®vit®,
Pour Il es activit®s ddassurance dommages, | es principaux risgues au

fréquence et la sévérité des sinistres, qui sont influencées par la nature des biens couverts et la localisation
géographique dans laque lle les risques sont souscrits.

Deux types de sinistres peuvent provoquer des cons®quences critiaqu
extr°mes (inondations, s®cheresses, incendi es, temp°tes, trembl enm
montant élevé (« gr aves »).

Le risque climatique accru pourrait introduire une incertitude importante dans les hypothéses des modeéles et

potentiell ement entra ner des sinistres plus nombreux et plus ®Il e
Cerisque et la dérivedela sini stralit® sont att®nu®s par | es pr oglinkednmes de r
securities (ILS, par exemple CAT bonds) qui visent a protéger les fonds propres et contenir la volatilité du résultat.

Le suiwvi de |l a consommation ddun budget de sinistres climatiques
moyens de gestion des risques ddassurance pour |l es portefeuilles ¢
Pour | densemble des activit®s, |l es risques de souscription sont I
diversifi ®e et, dbautre part, par un recours 7 Il a r®assurance p
survenance doeunnt @ve®nreiltsque maj eur (temp°te, gr°le, catastrophe nat

prenant en compte cette dimension.
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Pour maintenircesrisque s dans son cadr eoupeEgtp@Pitolet s dlas sgr e ddavoir
A une politique de souscription (et de tarification) appropriée ;

A une animation par les réseaux bancaires et les partenaires financiers dans le respect de la politique de
souscription ;

A une politique de gestion des sinistres assurée par des unités de gestion dédiées, des plateformes France ou
multi -pays, ou déléguée a des prestataires locaux.

Concernant les activités du Groupe, la politique de souscription définit les risques assurés, les conditions de souscription
(cible clientéle, exclusions de garanties) et les normes de tarification (notamment les tables statistiques utilisées,

construtes © partir des donn®es nationales, internationales ou de | dexp
Concernant | es partenaires en charge de |l a distribution, la polit
des risques (avec | dobjectif dbéassurer une s®l ection ad®quate des
decontratspourop ti mi ser | es marges techniques en respectant | e cadre doar

de tarification sont également formalisées.

En complément de la politique de souscription, la politique de provisionnement est instruite dans chaque entité pour
assurer une bonne maitrise du risque afférent.

Le rapport entre |l a charge des sinistres (pay®s et provisionn®s) e
surveillance du risque de souscription pour les portefeuilles dommages et prévoyance / emprunteur. Pour chaque

entité,ilestencadr ® par un seuil doéal erte e tstruitsunupscénarioeentralr ati o ci bl e con
Enfin, | e Groupe est expos®, pour | densembl e d-2-diresle gisquact i vi t ®s ,
ddaugmentations inattendues des frais administratifs aff®rents

déexpl oitation et erdéessux distribnuteurs)sde gisywe est piloté via les exercices budgétaires et les
évaluations régulieres des colits.

En ce qui concerne la concentration géographique du risque de souscription, le Groupe est principalement exposé
au marché francais et au marché italien qui représentent respectivement 853%et99%du chi ffre doéaffaires
émises brutes) et 89,6 % et 6,6 % de lavaleurcomptablede s contrats dféassuran202%. au 31 d®cembre

En ce qui concerne |l es activit®s, |l es acti6vidtu®sx hd d ®p &r gleafdtai desr
dé cembre 2025 . Les activit®s dbdbassurance dommages et de pr®voyance |/
représen tent respectivement 13 % et 11 %duchiffre ddéaf faires au 31 d®cembre 2025

En assurancenon -vi e, |l es concentrations de risque, se traduisant par un
peuvent provenir :

A des cumuls de souscription dans | esquels des contrats ddassur
du Groupe sur le méme objet de risque ;

A des cumuls de sinistres dans lesquels des contrats sont souscrits par une ou plusieurs entités du Groupe sur des
objets de risques diff®rents susceptibles doé°tre affect®s pa
dommageabl e ou ddune mérene cause premi
Ce risque est couvert par la politique de souscription et le recours a la réassurance, comme détaillé ci -dessus.

Analyse de sensibilité

Le tableauci -dessous pr®sente | dincidence sur Il a CSM, le r®sultat net

rai sonnabl ement possibles touchant | es principales varddrdol es de r i
le risque de mortalité et a dérive de sinistralité en assurance dommages). Cette analyse présente les sensibilités avant

et apr s | 6att®nuation du risque par | es contrats de r®assurance

demeurent constantes.

En pratique, la corrélation des variables aura un effet significatif sur la détermination des impacts ultimes, mais pour
démontrer I'impact lié aux changements de chaque variable, les variables doivent étre modifiées de maniére
individuelle.

Les sensibilités réalisées prennent pour hypothése une variation du risque de mortalité de 10 % (a la hausse / a la baisse)
et une variation de la sinistralité (meilleure estimation) de 5 % (a la hausse / a la baisse).

Les impacts sur |l e r®sultat net et | es capitaux propres sont pr ®se
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31/12/2025

Impact sur les capitaux

Impact sur la CSM Impact sur le résultat net
propres

Brut de Net de Brut de Net de Brut de Net de

. ) réassurance réassurance réassurance réassurance réassurance réassurance
(en millions d'euros)

Hausse de 10%
7 4 4 7 4 1
Mortalité - (507) (546) @) )
Baisse de 10% 517 565 2 6 ®) @
0,
Dérive de sinistralité Hausse de 5% (242) EE) L) (k)
Baisse de 5% 242 213 237 209
31/12/2024
Impact sur la CSM Impact sur le résultat net Impact sur les capitaux
propres
Brut de Net de Brut de Net de Brut de Net de

- ) réassurance réassurance réassurance réassurance réassurance réassurance
(en millions d'euros)

0,
Vortalits Hausse de 10% (427) (468) 4 (23) 12 (14)
Baisse de 10% 461 510 21 3 10 (8)
Hausse de 5% (242) (211) (236) (207)

Dérive de sinistralité

Baisse de 5% 235 204 229 200

1  Risque de marché

Le risque de marché est le risque que les variations des prix de marché (par exemple taux d'intérét, taux de change,

prix des actions) affectent |l es flux de tr®sorerie dbéex®cution de
juste valeur ou les flux de trésorerie futurs des instruments financiers. Il inclut trois types de risque : le risque de taux
déint®r°t, | e risque de change et |l e risque de prix.

Ce risque découle de la variabilité des justes valeurs des instruments financiers ou des flux de trésorerie futurs associés,
ai nsi gue de Il a variabilit® des flux de tr®sorerie dbéex®cution de
variables d e risque de marché.

Compt e tenu de | a pr ®pond®r ance-r edtersai aetievni t ®s andcée®pat gne | di nte
principalement), et donc du volume trés important des actifs financiers en représentation des engagements vis -a-vis

des assurés, le groupe Creédit Agrico le via sa filiale Crédit Agricole Assurances est particulierement concerné par le

risque de marché.

Le groupe Cr®dit Agricole Assurances est principalement expos® au
actions et des actifs dits ¢ de diversification €. 1]l ndest expos¢

Le risque de marché découle principalement des investissements du Groupe en instruments de capitaux propres, des
actifs et passifs financiers portant intéréts, et des actifs et passifs financiers libellés en devises étrangéres, mais ces

expositionssontlar gement compens®es par des expositions similaires sur | es
Pour 1l es contrats dbéassurance avec ® ®ments de participation dire
d 6 ® p a rrgtmi au sein du Groupe), les variations de la juste valeur des éléments sous -jacents dues aux variations

des variables de marché se refl "tent dans |l a valeur des contrats ddassurance
exposé principalement au risque de marché au titre des variations de sa quote -part dans la juste valeur des éléments

sous-jacents.

Sur le périmétre des engagements en unités de compte (représentant 115 598 mi | lau3décemibré e 2025 s

le risque de marché est largement porté par les assurés, qui supportent directement le risque de fluctuation de la

valeur des supportssous -j acents ; | 6assureur est n®anmoins expos® ~ ce risque

prélevement des charge  ments sur encours.
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Les objectifs, politiques et processus de gestion du risque de marché mis en place par le Groupe sont les suivants.

Lédobjectif de | a gestion du risque de march® consiste " contrtler
acceptables tout en optimisant le rendement sur ce risque.

Le Groupe gére ses actifs et ses passifs dans un cadre de gestion actif -passif qui a été développé avec pour objectif
de faire correspondre les flux de trésorerie provenant de ses investissements financiers avec les flux de trésorerie
provenantdesescont r ats dbéassurance, tout en optimisant | e rendement ~ | or

niveau de risque acceptable.

Ainsi, la politique financiere du groupe Crédit Agricole Assurances prévoit un cadrage actif -passif visant a concilier la
recherche de rendement pour les assurés, la préservation des équilibres actif -passif et le pilotage du résultat pour

| 6act i on ncadrageaepos€seir des études de type « rendement / risques », « scénarios de stress » et « analyses

de sensibilités aux facteurs de risques », pour dégager les caractéristiques des montants a placer, les contraintes et
objectifs sur les horizons court, m oyen et long termes, et un diagnostic de marché, accompagné de scénarios

®conomi ques, pour identifier |l es opportunit®s et contraintes en te
Le groupe Cr®dit Agricole Assurances g re ses placements de mani
analyses faites par la Direction des I nvestissements, qui prenne
Groupe, ainsi que sur des i nformations fournies par des sources externes (établissements financiers, gestionnaires

déactifs, agences de notation).

La Direction des Investissements du groupe Cr®dit Agricole Assura
placement du Groupe, ainsi que de celles des filiales (prenant en compte leurs propres contraintes ALM et objectifs

financiers), soumisespou r validation ~ | eur Conseil déadmini stration respecti

elle assure notamment la supervision des prestations de gestion des placements déléguées a Amundi (mandats de
gestion confiés par les compagnies). Par ailleurs , elle réalise en direct (hors mandat) des investissements, dans une
optique de diversification, pour le compte des compagnies du groupe Crédit Agricole Assurances (infrastructures et
immobilier tout particulierement).

Les informations sur Il e risqgue de march® d®coul ant des instrumer
développées pour chaque type de risque de marché ci -dessous.

Par ailleurs, en ce qui concerne le risque de marché portant sur les instruments financiers, les informations qualitatives

sur | 6®valuation de |l a valeur comptable et de | a juste valeur des
section « Instruments financiers » de la note 1 « Principes et méthodes comptables » ci  -dessus. Les informations
quantitatives sur la valeur comptable des instruments financiers sont communiquées dans la note 5.3 « Spécificités de

| a8surance » des états financiers ci -dessus. Les informations quantitatives sur la juste valeur des instruments financiers
sont communiquées dans les  notes 11.1 « Juste valeur des actifs financiers comptabilisés au codt amorti au bilan » et
11.2 « Informations sur les instruments financiers évalués a la juste valeur » des états financiers ci -dessous.

Ri sque de taux doéint®r~°t

Le risque de taux doéint®r°t est |l e risque que |l a juste valeur ou
que |l es flux de tr®sorerie doéex®cution doéun contrat ddassurance o0
des t a uéxétdd imarche.

Ldexposition au risque de taux ddint®r°t du Groupe concerne | es
ddassurance. Léexposition duwe déie o figpre, damsucette iménetnote; pestie s Pdoduits
financiers ou charges f»inanci res déassurance

Léexposition du tGQGraotusp ed daausxs uicroamnce fi gur e da«nCGontratedasserance® stele not e, par
réassurance » .

Le Groupe est expos® au risque de taux doéint®r°t en raison de | a s
de ses investi ssement s en instrument s de dettes par rapport

investissements sont adoss és.

La sensibilit® relative aux contrats ddassurance d®coul e des effet
Pour | es contrats ddassurance sans ® ®ments de participation dir
pr®voyance, emprunteurs, et dommages) : |l es flux de tr®sorerie doe
ddactual i sati onesqutiaudx®pkmidntd®r °t pr®val ant h la cltture. Le risqu
déad®quation entre |l e rendement des investissements et | es produit
Pour |l es contrats ddéassurance avec ® ®ments de participation dire
dd®parrgenter ai te) |l a variation de |l a valeur des contr-mtests. ddassur an
Lerisque porteprin ci pal ement sur | a variation de | a part revenant ~ | dassu

sous-jacents.
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Sur |l e p®rim tre des engagements en unit®s de compte, | e risque de
En revanche, sur le périmetre des contrats en euros, la présence de garanties de taux minimums servis aux assurés
accentue ce risque.

Le Groupe g re |le risque de taux doi nt ®rpassifvidaatruse adéquationaediee gl ob al d
la duration du portefeuille do6éinvestissement et celle des contr e
aspects : stratégie financiére, politique commerciale, aspects comptables et performance financiére, tout en tenant

compte de | dapp®tence du Groupe au risque et des contraintes 71 ®gl €

Le Groupe sdappuie sur un dispositif de gestion du risque de tau
qubBune gouvernance asspas Vef (cPmMPE®tazttidn de sc®narios de stress

Pour faire face aux diff®rents mouvements de rbupe GGé&lieAgreale de hausse
Assurances dispose de différents leviers :

A une politique prudente de distribution aux assurés de participation aux bénéfices et la constitution de
réserves ;
A des programmes de couverture via des dérivés (caps spread pour la couverture a la hausse des taux, swaps
et options sur swaps pour réduire le risque de baisse des taux) ;
A une politique commerciale adaptée (arrét de la commercialisation des contrats & taux minimum garanti
(TMG) depuis 2000) ;
A Il dajustement de |l a duration, en fonction de | 6®coul ement pr ®v
A le pilotage des liquidités et des actifs obligataires pouvant étre cédés avec un faible impact en termes de

moins -values.

Le groupe Crédit Agricole Assurances et chacune des compagnies se sont dotés des indicateurs et des instances
permettant de suivre ces leviers.

En matiére de placements, les concentrations de risque sont maitrisées par différents jeux de limites, calibrées selon la
nature de la contrepartie :

A pour les souverains et assimilés, les limites tiennent compte du PIB des pays et de la notation interne ;

A pour les entreprises financiéres et industrielles, le Groupe module les limites en fonction de la notation et les
compléte par une approche Groupe émetteur ;

A pour |l e groupe Cr®dit Agricole, |l a mesure d-artdesamngsdesi ti on i nc
compte obligataires, afin ddint®grer |l e risque potentiel de p
La consommation de ces | imites est suivie mensuell ement, afin do

mesures de régularisation en cas de dépassement.

Compte tenu des | imites de concentration qui encadrentdedsdsexpositio
|l e Groupe nbéa pas de concentration significative de risque de tau
liées au risque de spre ad, il convient de se référer a la section « Risque de crédit » ci -dessous.

Analyse de sensibilité

Le tableau ci -dessous pr®sente | 6incidence sur la CSM, Il e r®sultat net
rai sonnabl ement possibles des taux doéint®r-°t ai nsi gue des ®car
déentreprise et leersaionbdsi gatliaondsatseoudve cl *ture. Cette analyse pr ®serl
contrats ddédassurance et de r®assurance ainsi que des placements fi
demeurent constantes. En pratique, la corrélation d es variables aura un effet significatif sur la détermination des

impacts ultimes, mais pour démontrer l'impact lié aux changements de chaque variable, les variables doivent étre
modifiées de maniére individuelle.

Les sensibilités réalisées prennent pour hypothése une variation a la hausse et a la baisse de 100 points de base des
taux dodoint®r°t, ai nsi qudune variation " |l a hausse de 100 points
ddent r epr ibigations souveraires. o

En ce qui concerne |l es contrats d6éassurance et de r®assurance, | e
neutre e pour | di mpact sur |l a CSM et sur | a courbe des taux ¢ mor

capitaux propres.

Les impacts sur |l e r®sultat net et | es capitaux propres sont pr ®se
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déint ®r °t

Taux

(en millions d'euros)

Impact sur la CSM

Impact sur le
résultat net

31/12/2025

Impact sur les
capitaux propres

Contrats d'assurance et de

reassurance (1212) 2334 11 525
Hausse de 100 pb des taux - -
sans risques Placements financiers (2 392) (12 112)
Impact net (1 212) (58) (587)
Contrats d'assurance et de
réassurance 481 2 496 13 360
Baisse de 100 pb des taux ( ) ( )
sans risques Placements financiers 2502 13986
Impact net 481 6 626
31/12/2024
Impact sur le Impact sur les

(en millions d'euros)

Impact sur la CSM

résultat net

capitaux propres

Contrats d'assurance et de

reassurance (182) 2 406 11 097
Hausse de 100 pb des taux - -
sans risques Placements financiers (2 400) (11 667)
Impact net (182) 6 (570)
Contrats d'assurance et de
réassurance 835 2 449 12 451
Baisse de 100 pb des taux (835) : ! { !
sans risques Placements financiers 2432 13036
Impact net (835) 17) 585

Spread

(en millions d'euros)

Impact sur la CSM

Impact sur le
résultat net

31/12/2025

Impact sur les
capitaux propres

Contrats d'assurance et de

réassurance (1 046) 10 6411
Hausse de 100 pb_du spread Placements financiers
souverain (75) (6 757)
Impact net
(1 046) (65) (346)
Contrats d'assurance et de
réassurance (553) 2355 6 055
Hausse de 100 pb du spread ) .
Placements financiers
corporate (2 382) (6 394)
Impact net
(553) (27) (339)
31/12/2024
- Impact sur la CSM Im'pact surle Impact surles
(en millions d'euros) résultat net capitaux propres
Contrats d'assurance et de
réassurance (877) 189 6 490
Hausse de 100 pb_du spread Placements financiers
souverain (242) (6 850)
Impact net
(877) (53) (360)
Contrats d'assurance et de
réassurance (22) 2384 5 856
Hausse de 100 pb du spread ) .
Placements financiers
corporate (2 396) (6 215)
Impact net
(22) (12) (359)
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Risque de prix

Le risque de prix est |le risque que |l a juste valeur ou Ilwes flux d
de tr®sorerie ddex®cution dbéun contrat déassurance ou de r ®assur s
marché (autre s que celles d®coul ant du risque de taux ddéint®r°t ou du r
caus®es par des facteurs propres 7 Il i nstrument ou | e contrat en

affectant tous les instruments financiers si  milaires négociés sur le marché ou tous les contrats similaires.

Ldexposition au risque de prix du Groupe concerne |les actifs finan
en raison des variati ons -addeesles pctifs finanders évalaés a la fste valdurees|és contrats

d 6 a s sae avaaéléments de participation directe.

Ldexposition du Groupe aux instruments de capitaux propres et aux
résultat ou par capitaux propres) figure, dans cette méme note, partie « Produits financiers ou charges financieres

d 6 as s unmaiessous.

Ldexposition du Groupe aux c o0n tetteantérse ndté, pastie u r«&antrags d'ssugaunceeet dd a n s
réassurance » ci -dessus.

Les entit®s du Groupe peuvent d®tenir des actions ou ddautres acti

et infrastructures cot®es ou non, i mmobilier et gestion alternati
bénéfici er du rendement attendu de ces marchés a long -t er me. En ce qui concerne |l es contrae
Groupe est exposé au risque découlant de la fluctuation des prix de ces actifs uniquement sur le périmetre des contrats

d6assurance avec ®Ili@meetnitosn ddei rpeacrttei c( qui correspondent pr- ncipal em
retraite) en raison de | 86i mpact que cette fluctuation pourrait av
la juste valeur des actifs financiers sous -jacents. Sur les engagements en unités de compte, ce risque est
significativement att®nu® parce qudil est transf®r® en grande part
Afin de ma’ triser ce risque, des ®tudes ddallocations dbéactifs so

des actifs de diversification, et un niveau de volatilité des prix a ne pas dépasser.

Des | imites sont fix®es globalement aux investissements de diversi
(actions, immobilier, private equity et infrastructures, gestion alternative).

Ces actifs, sdils sont susceptibles de procurer une rentabilit® :
portefeuilles taux, induisent un risque de valorisation. lls sont donc contraints a la fois au niveau de leur part dans le
portefeuille to tal et au niveau de leur volatilité.

Les investissements en actifs de diversification satisfont également a des régles de concentration unitaire et au sein
d6une cat®gorie (poids des dix premi res expositions pour | di mmobi
soientcotéesou non cot ®es dobéautre part).

Compte tenu des |limites de concentration qui encadrent |l 6exposit
mentionnéesci -dessus, | e Groupe nda pas de concentration significative d

Analyse de sensibilité

Le tableau ci -dessous pr®sente | 6incidence sur la CSM, Il e r®sultat net
rai sonnabl ement possibles de |l a valeur des actions et de | 6i mmobil
i mpacts sur leds®vcaolnuartaitosn dddassurance et de r®assurance ainsi que d

que toutes les autres variables demeurent constantes. En pratique, la corrélation des variables aura un effet significatif
sur la détermination des impacts ultimes, m  ais pour démontrer l'impact lié aux changements de chaque variable, les
variables doivent étre modifiées de maniére individuelle.

Les sensibilités ci-dessous ont été réalisées sur le risque actions et le risque immobilier, et prennent pour hypothése une
variation ° la hausse et ~ |l a baisse de |l a valeur des actions et ¢

Les impacts sur |l e r®sultat net et | es capitaux propres sont pr ®se
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Actions

(en millions d'euros)

Impact sur la CSM

Impact sur le
résultat net

31/12/2025

Impact sur les
capitaux propres

Contrats d'assurance et de

] réassurance 738 (6 330) (6 407)
Hausse de 10% des marchés
actions Placements financiers 6 380 6473
Impact net 738 49 66
Contrats d'assurance et de
réassurance 730 6 306 6 382
Baisse de 10% des marchés (730)
actions Placements financiers (6 348) (6 440)
Impact net (730) 42) (58)
31/12/2024
Impact sur le Impact sur les

(en millions d'euros)

Impact sur la CSM

résultat net

capitaux propres

Contrats d'assurance et de

) réassurance 737 (5 658) (5733)

Hausse de 10% des marchés
actions Placements financiers 5725 5816
Impact net 737 67 83

Contrats d'assurance et de

) ) réassurance (746) 5 655 5730

Baisse de 10% des marchés
actions Placements financiers (5 725) (5 816)
Impact net (746) (70) (86)

Immobilier

(en millions d'euros)

Impact sur la CSM

Impact sur le
résultat net

31/12/2025

Impact sur les
capitaux propres

Contrats d'assurance et de

réassurance 403 (1 660) (1 748)
Hausse d_e 10% _c_ies marchés Placements financiers
immobiliers 1725 1743
Impact net
403 65 (5)
Contrats d'assurance et de
réassurance (410) 1655 1744
Baisse de 10% des marchés ) .
) . Placements financiers
immobiliers (1 725) (1743)
Impact net
(410) (70) 1
31/12/2024
Impact sur le Impact sur les

(en millions d'euros)

Impact sur la CSM

résultat net

capitaux propres

Contrats d'assurance et de

réassurance 378 (1492) (1528)
Hausse d_e 10% _c_ies marchés Placements financiers
immobiliers 1577 1600
Impact net
378 85 72
Contrats d'assurance et de
réassurance (392) 1489 1524
Baisse de 10% des marchés ) .
) . Placements financiers
immobiliers (1577) (1 600)
Impact net
(392) (88) (76)
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Risque de change

Le risque de change est | e risque que |l a juste valeur ou les fl ux
flux de tr®sorerie ddex®cution ddédun contrat dbédassurance ou de r ®as
des monnaie s étrangéres.

Le Groupe est exposé de maniere marginale au risque de change.
Les transactions du Groupe sont réalisées essentiellement en euros.

Son exposition au risque de change provient ddune part des entite
di ff®rente de | deuro, et doéautre part des transactions r®alis®es
monnaie fonctionnelle. A | 6 ®c hel l e du Groupe, de telles transactions sont marg
du Groupe sont quasi exclusivement libellés dans les mémes devises que celles dans lesquelles sont libellés ses passifs

relatifs aux contrats ddassurance.

Cette exposition est g®r ®e par | dapplication ddéune strat®gie de co
lié aux filiales dont la monnaie fonctionnelle est différente de celle du Groupe, ou du risque lié aux instruments
financiersetcontra t s d6éassurance | ibell ®s dans des monnaies diff®rentes de

L 6 easifion au risque de change dug  roupe Crédit Agricole Assurances est de deux natures :

A une exposition structurelle limitée, en yen sur sa filiale japonaise CA Life Japan, et en zloty sur ses filiales
polonaise s CA Zycie et CATU. Le risque de change associé est géré par des couvertures comptables de la
situation nette de ces filiales via des emprunts en devises (couverture de type NIH : couverture

déinvesti ssements nets dans une acti vi tde 94%podr®ALfalapprer ) ; | e r
(expo sition nette non couvertede  6,5mi | | i o n 9, del8d &paupCA Zycie (exposition nette n  on couverte
de3,8mi |l | i on) da @b voopsur CATU (exposition nette non couverte de 14milli on db&éeur os) au 31
décembre 2025 ;
A une exposition opérationnelle résultant de la non -congruence entre la devise des actifs financiers et celle
des passifs ddassurance. Le portefeuille global du groupe Cr
déengagements en eur os,invess ¢n instremseats finaneidrs! libetiés ant euros. Toutefois,
| 6optimi sation du couple rendement / risque et | a recherche de
et dans les mandats taux, a chercher a bénéficier de décalages de croissance antic i p®s et do®carts de t
déint®r°t entre grandes zones g®ographiques. La strat®gie de
pas couvrir |l es devises des pays ®mergents quelle que soit |
devises des pays d ®vel opp®s, avec possibilit® ddexposition tactique |
américain. Les expositions au dollar américain dans les mandats taux sont systématiquement couvertes par
des cross-currency swaps. Gl obal e me nge,au divéae xp graupetGrédinAgridade ¢ h an
Assurances est contrainte par une limite en valeur de marché par rapport au portefeuille total et deux sous -
limites pour les devises émergentes et le dollar américain.
Le Groupe nd®tant expos® que marginalement ~ ce risque, il nda p
change.
Les changements raisonnablement possibles des taux de change ~° | ¢
déi ncidence significative sur |l a CSM, |le r®sultat net et Il es capit
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A Risque de crédit

Le risque de cr®dit est |l e risque qubune partie " un instrument fi
contrat de r®assurance d®tenu, manque ° une de ses obligations et
financiere.

Pour le Groupe, le risque de crédit correspond principalement au risque de défaut des contreparties suivantes :
A les émetteurs des titres pour les investissements dans des instruments de dettes ;

et, dans une moindre mesure :

A les contreparties financiéres sur les instruments financiers a terme (défaut de la contrepartie & honorer ses
engagements) utilisés pour les opérations de marché de gré a gré (dérivés) ou sur les dépéts / liquidités en
banque (défaut de la banque gestionna ire du compte de dépdt a honorer ses engagements) ;

A |l es r®assureurs pour | es op®rations de cession en r®assurance
plus de prendre en charge une part du montant de sinistres qui lui revient).

Ldexposition du Groupe aux instruments de detoduitsdinarficiergourclttargegbans cett
financi res xcbdesuwsurlahexposition au risque de cr®dit des actifs fin
« Exposition maximale au risque de crédit » et 3.1.4 « Concentrations du risque de crédit - Exposition au risque de crédit

par catégories de risque de crédit » ci  -dessus.

Ldexposition du Groupe aux cont r adassledableaun ®a-dessaus.ance d®t enus figure

Les objectifs, politiques et processus de gestion du risque de crédit mis en place par le Groupe sont les suivants.

Instruments financiers

Lé6analyse du risque de contrepartie pour |l es ®metteurs et pour |
effectu®e par |l es ®quipes Risques dO6Amundi , éspalesconpagniesaAhumdi. des mand
Le risque de contrepartie est ma ' tris®, tant au niveau gl obal du
portefeuilles de chaque entité, par le biais de limites portant sur la notation, les concentrat ions émetteurs et sectorielles.

Ainsi, sont définies des limites encadrant la répartition des émissions dans les différentes tranches de notation. La notatio n
utilis®e est celle dite ¢ Solvabilit® 2 & correspondant ~ |l a secor
et Fitch. La part des émissions « haut rendement » détenues en direct ou au travers de fonds est strictement contrainte et

seules des ®missions a minima BB sont autoris®es ~ | dachat dans |
spreadminimum | ors de | dacquisition ddune obligation ddentrepri se, par
|l a perte en cas de d®f aut et |l e co¥%t en capital | i® " | dachat de ¢
externe mai s buRenmfatiort intermetde @rédit Agricole S.A. sont enfin sélectionné s selon un processus

rigoureux.
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Le portefeuille obligataire 4 ventilé par notation  financiére se présente ainsi :

0%
40% S
Failrs ]
%
20%
wH
%
AR A4 A B8 BB ou < BB R
Lé6anal yse et Il e suivi rapproch® du risque ®metteur sont ef fect ue
déléguée la gestion des portefeuilles). Des revues trimestrielles de portefeuille examinent les émetteurs individuellement
et abordent égalem ent des th®matiques sectorielles, pays ou en |lien avec
points doéattention identifi ®s. Ces revues de portefeuille permett
émetteur peut étre mis sous surveillanc e (1 i ste des ®metteurs sur | esquels il est ir

prog ramme de cessions pour risques.

La concentration sur un méme émetteur (actions et instruments de taux) ne peut dépasser un pourcentage du portefeuille
global fixé en fonctiondelanatur e et | a qualit® de | 6®metteur.

Les concentrations sur | es souverains et assimil®s font | @aesbjet de
mesurés par leur PIB et de la notation interne des souverains.

L6exposition aux dettes souveraines des pays Italie, Espagne et
Groupe de Crédit Agricole S.A. La détention du souverain italien est concentrée au niveau de la filiale italienne du groupe
CréditAgric ol e Assurances. La detseredéf®Pemeinheerdi ge °~ | dachat.

Les liquidités ne sont généralement pas laissées sur les comptes courants mais placées en OPC monétaires ou de trésorerie
longue.

Les op®rations de d®riv®s sur un march® de gr® ° gr®, utilis®es n
ri sque de taux, tant ° |l a hausse (portefeuille de g,smbréabsgeseads) ¢
avec des contreparties sélectionnées pour la qualité de leur crédit. Comme ces opérations sont assorties de contrats de

collatéral, avec des appels de marge quotidiens, le risque de cont repartie résiduel est marginal.

En application des principes de la norme IFRS 9, les instruments de dettes évalués au colt amorti ou a la juste valeur par
capitaux propres recyclables font | 6objet doéun provisionnement au
corrections de valeur p our pertes de crédit attendues.

Les informations qualitatives sur | a comptabilisation et | d®valua
dans la section « Instruments financiers » de la  note 1 « Principes et méthodes comptables » ci -dessus. Les informations

quantitatives sur les variations des corrections de valeur pour pertes so nt communiquées dans la  note 3.1.1 « Risque de

crédit - Variation des valeurs comptables et des corrections de valeur pour pertes sur la période » ci -dessus.

En ce qui concerne les concentrations de risque, la ventilation du portefeuille obligataire par nature des émetteurs, par
rating et par zone géographiqu e est présentée dans la note 3.1 .4 « Concentrations du risque de crédit » ci  -dessus;
| 6exposition aux dettes souvmtad2 abEsiters au ripquesssugenain ®ei-déssun.s | a

Les opérations sur instruments dérivés du groupe Crédit Agricole Assurances en portefeuille a fin 2025 ont été traitées avec
une vingtaine de contreparties.

Contrats ddassurance

En ce qui concerne | e risque de cr®dit d®coul ant de contrats qui e
de crédit associé aux entrées de primes futures provenant des contrats d'assurance émis est atténué par la capacité du

4 Obligations détenues par le groupe Crédit Agricole Assurances en valeur de marché, avec transparisation des fonds taux et actions, excluant les mises
et prises en pension
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Groupe °© r®silier |l es services | i®s aux contrats dbdassurance
primes, résultant en une exposition au risque de crédit non s ignificative pour ces contrats.

or s

Le risque de cr®di't porte donc principal ement sur Il es contrats ¢

réassureur qui ne lui permettrait plus de prendre en charge une pa rt du montant qui lui revient).

Les sommes recouvrables auprés des réassureurs sont estimées d'une maniére cohérente avec les passifs des contrats
d'assurance sous -jacents et conformément aux contrats de réassurance (voir note 1 « Principes et méthodes comptables

» ci-dessus). La conclus ion de programmes de réassurance par le Groupe ne le libére pas pour autant de ses obligations

directes envers les titulaires de polices, et il existe donc un risque de crédit au titre des cessions en réassurance, dans | a
mesure ou le réassureur est suscep tible de ne pas étre en mesure de respecter ses obligations en ve rtu du contrat de
réassurance.

Chaque entité établit sa politique de réassurance, qui intégre des principes de maitrise des risques homogénes au niveau
du grou pe Crédit Agricole Assurances.

La maitrise du risque de défaut des réassureurs repose sur des normes internes au Groupe, a savoir :

A en premier lieu, la contractualisation avec des réassureurs satisfaisant & un critére de solidité financiére minimum
(A-), dont le respect est suivi tout au long de la relation ;

A des regles de dispersion des réassureurs (par traité) et de limitation de la concentration des primes cédées a un
méme réassureur, définies par chacune des entités qui en assure le suivi ; le Groupe surveille la concentration
des primes cédées globalement, par réassureur ;

A une sécurisation des provisions cédées grace a des clauses standards de nantissement.
Par ailleurs, |l es plans de r®assur ance dsibisirationrdechaqse eitt.n uel | e ment

Le risque de contrepartie de réassurance, hors réassurance interne, est concentré a hauteur de 74% sur la Caisse Centrale
de Réassurance SA (CCR), réassureur détenu a 100% par I'Etat, noté A+, habilité a délivrer une couverture pour les risques
de Cat Nat en France, principal régime d'indemnisation des catastrophes naturelles en France. A fin 2025, plus de 87% du
risque de contrepartie est porté sur des réassureurs ayant une notation supérieure a A.

par
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Exposition maximale au risque de crédit

Le montant qui représente le mieux I'exposition maximale du Groupe au risque de crédit & la date de cléture, pour les contrat s d'assurance émis, est le montant des créances de
primes :ils'élevea 2716 mi | | i o n sau 8l&décembi@ 2025 (contre 2 469 millionsddeur os au 31 d®cembre 2024).

Qualité du crédit des contrats de réassurance détenus

Des informations sur la qualité du crédit des contrats de réassurance détenus qui sont des actifs sont présentées dans le tab leau ci -dessous :
31/12/2025
(en millions d'euros) AAA AA+ AA AA- A+ A A- BBB+ BBB NR Total
Contrats de réassurance détenus - Actif 16 28 75 711 158 148 6 1 2 26 1171
31/12/2024
(en millions d'euros) AAA AA+ AA AA- A+ A A- BBB+ BBB NR Total
Contrats de réassurance détenus - Actif z 38 30 700 148 95 9 1 z z 1021
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A Risque de liquidité

Le risque de liquidité est le risque que le Groupe éprouve des difficultés a honorer des engagements liés a des contrats

ddassurance et des passifs financiers qui sont 7 r®gler par |l a rer
En ce qui concerne |l e risque de |l iquidit® d®coul ant des contrats ¢
sbdagit du risque que | e Groupe ne soit pas en capacit® de faire f
paiements de prestati ons aux assurés (en particulier, en épargne -retraite, les rachats et les déces), de besoins de

tr®sorerie |i®s aux engagements contractuels ou ddautres sorties
ressources de trésorerie disponibles pourles act i vi t ®s ddédassurance et dodéinvestissement. D
le manque de liquidité pourrait entrainer des ventes d'actifs en situation de moins -values, ou potentiellement une
incapacité a respecter les engagements vis -a-vis des assurés. Lerigue que | e Groupe soit dans | 8i
respecter les engagementsvis -a-vi s des assur ®s est inh®rent ~ toutes |l es op®rati
par toute une série de facteurs spécifiques au Groupe et a I'échelle du marché, y compris, san s s'y limiter, les

événements de crédit, les chocs systémiques et les catastrophes naturelles.

Les objectifs, politiques et processus de gestion du risque de liquidité mis en place par le Groupe sont les suivants.

Ldobjectif du Groupe dans |l a gestion du risque de |liquidit® est de
de suffisamment de liquidités pour faire face a ses engagements a leur échéance, que ce soit dans des conditions

normales ou dans des conditions stressées, sans subir de pertes inacceptables ni risquer de nuire a la réputation du

Groupe.

Les entités du Groupe combinent plusieurs approches dans le cadre de leur gestion du risque de liquidité.

Déune part, la liquidit® est un crit re de s®lection des investi
r®gl ement ®s, l'imitation des actifs par nature moins | iquides comr
equity, les obligations n  on notées, les titres de participation, la gestion alternative.

Déautre part, des dispositifs de gestion de |l a liquidit®, harmonis
le cadre de leur gestion actif  -passif, avec des indicateurs adaptés aux différents horizons (court terme, moyen terme,
long terme). Pour les entités vie, le risque de liquidité est maitrisé et encadré a partir de trois dispositifs :

A liquidité a long terme : suivi et limitation des gaps annuels de trésorerie, estimés sur le portefeuille en run -off,
de mani re © assurer la congruence entre | es ®ch®ances ~ | dac
passif, a la fois en régime normal e  t en environnement stressé (vague de rachats / déces) ;

p=2

liguidit® " moyen terme : <calcul ddédun indicateur dit ¢ taux d
mobiliser des actifs courts ou a taux variable en limitant les impacts en termes de perte en capital. Cet

indicateur est comparé a un seuil minimu m d®fini par chacune des entit®s pour °tr
une vague de rachats. Face au risque de rachats massifs en cas de forte hausse des taux, le groupe Crédit

Agricole Assurances utilise également un indicateur de surveillance de la liquidité (| SL) : il mesure en stress la
l'iquidit® * horizon un an avec des hypoth ses sur | dactif qui
globale et, sur le passif, correspondent aux parametres définis par le modele standard Solvabilité 2 (pilier 1)

etégal ement wutilis®s par | e groupe Cr®dit Agricole Assurances
a mis en place un indicateur mesurant le niveau de liquidité mobilisable rapidement, sans générer de pertes

significatives et tenant compte des cont raintes doadossement ;

>

ligqguidit® ° court terme : en cas ddincertitude sur |l a collect
a une semaine et a un mois, avec un suivi journalier des rachats. Le groupe Crédit Agricole Assurances
di spose ®gal ement douexcrisptieaachatd.e gesti on d

Des mécanismes de gestion temporaire de la liquidité interviennent en cas de situation exceptionnelle ou les marchés
seraient indisponibles (liqu®faction des r®serves avec possibilit
Crédit Agricole S.A.) .

Les entit®s vie analysent | eurs gaps de tr®sorerie afin doéidentif]
a éviter (excédent de tombées, avec risque de taux lors du remploi). Elles suivent, via leur tableau de bord, leur ratio
deréactivi t ® et | eur indicateur de surveillance de la |liquidit®, compa

également régulierement les taux de rachat et les arbitrages entre le fonds euro et les unités de compte, de maniére
a mettre en place, en  cas de stress avéré, un suivi a fréquence trés rapprochée.

Les entités non -vie conservent des liquidités dans des proportions dimensionnées pour répondre a une dérive de la
sinistralité, tenant compte de leur programme de réassurance.

Le Groupe nda pas de concentration significative de risque en mati
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Ventilation des passifs financiers par échéance contractuelle

La note 6.18 «Ventilation des actifs financiers par échéance contractuelle
I'échéancier estimé des passifs financiers du Groupe

Analyse des échéances des passifs d'assurance

Pour |l es contrats

déassurance

et

des estimations de la valeur actualisée des flux de trésorerie futurs est présentée dans le tableau suivant :

31/12/2025

> 1 ar >2ansa >3ansa

>4 ansa

dne anely®@desscantrasmpar échégnces prévaes t

» ci-dessous fournit des informations sur
faisant apparaitre les échéances contractuelles résiduelles

des

O 1 e . 5 5 >5 ans Total
(en millions d'euros) 2ans O3 a O 4 a O 5 a
Contrats d'assurance émis - Passif 6091 15676 15167 14503 14049 283253 348739
Contrats de réassurance détenus - Passif 695 (22) (23) 22) (22) (342) 264
TOTAL CONTRATS D'ASSURANCE ET DE
REASSURANCE PASSIF 6786 15 654 15 144 14 481 14027 282911 349003
31/12/2024
. > 1 ar >2ansa >3ansa >4ansa
O 1 & N A N >5ans Total
(en millions d'euros) 2ans 0 3 a 0 4 a O 5
Contrats d'assurance émis - Passif 5379 3831 5138 6812 7805 297029 325994
Contrats de réassurance détenus - Passif 671 (16) (12) (31) &) (354) 257
TOTAL CONTRATS D'ASSURANCE ET DE
REASSURANCE PASSIF 6050 3815 5125 6781 7804 296675 326251
Cette analyse néinclut pas |l e passif au titre de | a couverture

Montants payables a vue

Une analyse des montants qui sont payables a vue et de la valeur comptable des contrats auxquels ils se rapportent

est présentée dans le tableau suivant :

31/12/2025 31/12/2024
Montants Valeur Montants Valeur
(en millions d'euros) payables a vue comptable payables a vue comptable
TOTAL CONTRATS D'ASSURANGHEPASSIF 347 295 392 145 310 064 366 451

Les montants payables a vue correspondent a la valeur de rachat des contrats concernés (présentée brute de

pénalités) a la date de cléture.
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NOTE 6 Notes relatives au bilan

6.1 Caisse, banques centrales
(en millions d'euros) Actif Passif Actif Passif
Caisse 3933 Z 4 066 Z
Banques centrales 164 341 227 161 749 1389
VALEUR AU BILAN 168 274 227 165 815 1389

6.2 Actifs et passifs financiers a la juste valeur par résultat

ACTIFS FINANCIERS A LA JUSTE VALEUR PAR RESULTAT

(en millions d'euros) 31/12/2024

Actifs financiers détenus a des fins de transaction 392 039 365 845
Autres actifs financiers a la juste valeur par résultat 262 325 241 673
Instruments de capitaux propres 40 595 40 827
Instruments de dettes ne remplissant pas les criteres SPPI * 100 222 90 955
Autres instruments de dettes a la juste valeur par résultat par nature 5730 6 495
Actifs représentatifs de contrats en unités de compte 115 598 103 304
Actifs financiers a la juste valeur par résultat sur option 180 92
VALEUR AU BILAN 654 364 607 518
Dont Titres prétés 7 23
i Dont 88 877 millions ddéeuros d6OPC au 31 d®cembre 2025 contre 78 946 millions ddeuros au

PASSIFS FINANCIERS A LA JUSTE VALEUR PAR RESULTAT

(en millions d'euros) 31/12/2024

Passifs financiers détenus a des fins de transaction 314911 306 142
Passifs financiers a la juste valeur par résultat sur option 1 104 855 101 629
VALEUR AU BILAN 2 419 766 407 771
1 Dont 490 millions d'euros relatifs au spread émetteur dont les variations sont comptabilisées en capitaux propres non recyc lables au 31 décembre 2025 (le niveau de spread émetteur

était de 289 millions d'euros au 31 décembre 2024).

2 Dont 9 millions d'euros de titres empruntés au 31 décembre 2025 contre 9 millions d'euros au 31 décembre 2024.

Une information détaillée sur les instruments dérivés de transaction est fournie dans la note 3.3 relative au risque de
march®, notamment sur taux doint®r°t.
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PASSIFS FINANCIERS A LA JUSTE VALEUR PAR RESULTAT SUR OPTION

Passifs financiers dont les variations du spread émetteur sont comptabilisées en capitaux propres non

recyclables

Montant

cumulé de
variation de
juste valeur liée
aux variations

Différence
entre valeur
comptable et

Montant de
variation de
juste valeur sur
la période lige
aux variations

31/12/2025

Montant réalisé lors
de la
décomptabilisation

Valeur montant di a du risque de du risque de
(en millions d'euros) comptable I'échéance crédit propre crédit propre 1
Dépots et passifs
subordonnés 12 534 310
Dép6ots 12 534 310
Passifs subordonnés Z Z
Titres de dettes 79 093 (700) 457 212 22
Autres passifs financiers Z Z Z Z Z
TOTAL 91 627 (390) 457 212 22
1 Le montant réalisé lors de la décomptabilisation est transféré en réserves consolidées au moment de la décomptabilisation d e linstrument concerné.
31/12/2024
Montant Montant de
cumulé de variation de
Différence variation de juste valeur sur

juste valeur liée
aux variations

entre valeur
comptable et

la période liée
aux variations

Montant réalisé lors
de la
décomptabilisation

Valeur montant di a du risque de du risque de
(en millions d'euros) comptable I'échéance crédit propre crédit propre 1
Dépdts et passifs
subordonnés 14 079 392
Dép6bts 14 079 392
Passifs subordonnés Z Z
Titres de dettes 72 305 (1 997) 233 350 15
Autres passifs financiers Z Z Z Z Z
TOTAL 86 383 (1 605) 233 350 15
1 Le montant réalisé lors de la décomptabilisation est transféré en réserves consolidées au moment de la décomptabilisation d e linstrument concerné.
En application de la norme IFRS 9, le groupe Crédit Agricole calcule les variations de juste valeur imputables aux
variations du risque de crédit propre en utilisant une méthodologie permettant de les isoler des variations de valeur
attribuables a des variations des conditions de marché.
A Base de calcul du risque de crédit propre
La source prise en compte pour | e calcul du risque de cr®dit prop
groupe Crédit Agricole , il est matérialisé par la variation de son co(t de refinancement sur le marché en fonction du
type d6®mi ssi on
A Calcul du résultat latent induit par le risque de crédit propre (enregistré en gains et pertes comptabilisés
directement en capitaux propres)
Léapproche privil ®grédtégripor r est celle s basantsar la composante liquidité des émissions. En
effet, | 6ensemble des ®mi ssions est r®pliqgu® par un ensemble de p
i mputables aux variations du ri sque émissions co®edporidenppdonc pcebesadbe | 6 ensembl
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préts-emprunts. Elles sont égales a la variation de juste valeur du portefeuille de préts/emprunts générée par la
variation du codt de refinancement.

A Calcul du résultat réalisé induit par le risque de crédit propre (enregistré en réserves consolidées)

Le choix du groupe Crédit Agricole est de transférer la variation de juste valeur imputable aux variations du risque de

cr®dit propre |l ors du d®nouement en r®serves consolid®es. Ai nsi |
intervient, un calcul  basé sur les sensibilités est effectué. Il consiste a mesurer la variation de juste valeur imputable aux

variations du risque de cr®dit propre ddune ®mi ssion donn®e co0mme
crédit multipliée par la variation de ce spread entre |l a date do®mi ssion et celle du ren

Passifs financiers dont les variations du spread émetteur sont comptabilisées en résultat net

31/12/2025

Montant de
Différence entre  Montant cumulé de variation de juste
valeur variation de juste valeur sur la
comptable et valeur liée aux période liée aux
Valeur montantdiia  variations du risque  variations du risque
(en millions d'euros) comptable I'échéance de crédit propre de crédit propre
Dépots et passifs subordonnés 13 228 7 361 Z Z
Dépots 13 228 7 361 Z Z
Passifs subordonnés Z Z Z Z
Titres de dettes Z Z V4 Z
Autres passifs financiers Z Z Z Z
TOTAL 13 228 7 361 Z Z
31/12/2024
Montant de
Différence entre  Montant cumulé de variation de juste
valeur variation de juste valeur sur la
comptable et valeur liée aux période liée aux
Valeur montantdi a  variations du risque  variations du risque
(en millions d'euros) comptable I'échéance de crédit propre de crédit propre
Dépdts et passifs subordonnés 15 246 7990 Z Z
Dépdts 15 246 7990 Z Z
Passifs subordonnés Z Z Z Z
Titres de dettes Z Z Z Z
Autres passifs financiers Z Z Z Z
TOTAL 15 246 7 990 Z Z
6.3 Instruments dérivés de couverture
L © ormdtion détaillée est fournie dans la note 3.5 "Comptabilité de couverture".
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6.4 Actifs financiers a la juste valeur par capitaux propres

31/12/2025

Valeur au Gains Pertes
(en millions d'euros) bilan latents latentes
Instruments de dettes comptabilisés a la juste valeur par capitaux propres
recyclables 236 801 1796 (19 797)
Instruments de capitaux propres comptabilisés a la juste valeur par capitaux
propres non recyclables 8 338 2595 (1 506)
TOTAL 245 139 4 391 (21 303)

31/12/2024

Valeur au Gains Pertes
(en millions d'euros) bilan latents latentes
Instruments de dettes comptabilisés a la juste valeur par capitaux propres
recyclables 226 064 2186 (18 563)
Instruments de capitaux propres comptabilisés a la juste valeur par capitaux
propres non recyclables 8 397 1737 (1 378)
TOTAL 234 461 3923 (19 941)
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INSTRUMENTS DE DETTES COMPTABILISES A LA JUSTE VALEUR PAR CAPITAUX PROPRES RECYCLABLES

31/12/2025

Valeur au Gains Pertes
(en millions d'euros) bilan latents latentes
Effets publics et valeurs assimilées 70 736 484 (11 072)
Obligations et autres titres a revenu fixe 166 065 1312 (8 725)
Total des titres de dettes 236 801 1796 (19 797)
Préts et créances sur les établissements de crédit Z Z Z
Préts et créances sur la clienteéle Z Z Z
Total des préts et créances Z Z Z

Total Instruments de dettes comptabilisés a la juste valeur par capitaux
propres recyclables 236 801 1796 (19 797)

Impéts sur les bénéfices

(446) 5147
GAINS ET PERTES COMPTABILISES DIREC;TEMENT EN CAPITAUX PROPRES ¢
INSTRUMENTS DE DETTES COMPTABILAISES A LA JUSTE VALEUR PAR CAPIT#
PROPRES RECYCLABLES (NETS D'IMPOT) 1 350 (14 650)
31/12/2024
Valeur au Gains Pertes
(en millions d'euros) bilan latents latentes
Effets publics et valeurs assimilées 70311 757 (9 503)
Obligations et autres titres a revenu fixe 155 753 1430 (9 060)
Total des titres de dettes 226 064 2186 (18 563)
Préts et créances sur les établissements de crédit Z Z Z
Préts et créances sur la clientéle Z Z Z
Total des préts et créances Z Z Z

Total Instruments de dettes comptabilisés a la juste valeur par capitaux
propres recyclables 226 064 2186 (18 563)

Impbts sur les bénéfices

(549) 4834
GAINS ET PERTES COMPTABILISES DIRECTEMENT EN CAPITAUX PROPRES ¢
INSTRUMENTS DE DETTES COMPTABILISES A LA JUSTE VALEUR PAR CAPIT/
PROPRES RECYCLABLES (NETS D'IMPOT) 1637 (13 729)
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INSTRUMENTS DE CAPITAUX PROPRES COMPTABILISES A LA JUSTE VALEUR PAR CAPITAUX PROPRES NON
RECYCLABLES

GAINS ET PERTES COMPTABILISES DIRECTEMENT EN CAPITAUX PROPRES SUR INSTRUMENTS DE CAPITAUX PROPRES
NON RECYCLABLES

31/12/2025

Pertes
(en millions d'euros) Valeur au bilan  Gains latents latentes
Actions et autres titres a revenu variable 3632 666 (185)
Titres de participation non consolidés 4 705 1930 (1 321)
Total Instruments de capitaux propres comptabilisés a la juste valeur
par capitaux propres non recyclables 8338 2505 (1 506)
Imp6ts sur les bénéfices (251) 17
GAINS ET PERTES COMPTABILISES DIRECTEMENT EN CAPITAUX PROF
SUR INSTRUMENTS DE CAPITAUX PROPRES COMPTABILISES A LA JUS
VALEUR PAR CAPITAUX PROPRES NON RECYCLABLES (NETS D'IMPOT 2 344 (1 489)

31/12/2024

Pertes
(en millions d'euros) Valeur au bilan  Gains latents latentes
Actions et autres titres a revenu variable 3606 444 (227)
Titres de participation non consolidés 4791 1293 (1 151)
Total Instruments de capitaux propres comptabilisés a la juste valeur
par capitaux propres non recyclables 8 397 1737 (1378)
ImpAts sur les bénéfices (182) 26
GAINS ET PERTES COMPTABILISES DIRECTEMENT EN CAPITAUX PROF
SUR INSTRUMENTS DE CAPITAUX PROPRES COMPTABILISES A LA JUS
VALEUR PAR CAPITAUX PROPRES NON RECYCLABLES (NETS D'IMPOT 1 555 (1 351)
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INSTRUMENTS DE CAPITAUX PROPRES AYANT ETE DECOMPTABILISES AU COURS DE LA PERIODE

31/12/2025

Juste
Valeur a la
date de Gains Pertes

décompta cumulés cumulées
(en millions d'euros) -bilisation réalisés ¢  réalisées 1
Actions et autres titres a revenu variable 363 58 (56)
Titres de participation non consolidés 178 16 ()
Total Placements dans des instruments de capitaux propres 541 74 (63)
Imp6ts sur les bénéfices (0,3840) 2
GAINS ET PERTES COMPTABILISES DIRECTEMENT EN CAPITAUX PROPRE
INSTRUMENTS DE CAPITAUX PROPRES COMPTABILISES A LA JUSTE VALI
PAR CAPITAUX PROPRES NON RECYCLABLES (NETS D'IMPOT) * 73 (61)
1 Les profits et pertes réalisés sont transférés en réserves consolidées au moment de la décomptabilisation de l'instrument ¢ oncerné.

31/12/2024
Juste
Valeur a la Gains Pertes
date de cumulés cumulées

(en millions d'euros) décompta réalisés 1 réalisées !
Actions et autres titres a revenu variable 774 223 (97)
Titres de patrticipation non consolidés 171 26 (12)
Total Placements dans des instruments de capitaux propres 945 250 (109)
Impdts sur les bénéfices (8) Z
GAINS ET PERTES COMPTABILISES DIRECTEMENT EN CAPITAUX PROPRE
INSTRUMENTS DE CAPITAUX PROPRES COMPTABILISES A LA JUSTE VALI
PAR CAPITAUX PROPRES NON RECYCLABLES (NETS D'IMPOT) * 242 (109)

1 Les profits et pertes réalisés sont transférés en réserves consolidées au moment de la décomptabilisation de I'instrument ¢

6.5 Actifs financiers au codt amorti

oncerné.

(en millions d'euros) 31/12/2024

Préts et créances sur les établissements de crédit 153 596 145 459
Préts et créances sur la clientéle 1209 724 1188 842
Titres de dettes 127 427 123 583
VALEUR AU BILAN 1490 747 1457 884
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PRETS ET CREANCES SUR LES ETABMISSTS DE CREDIT

(en millions d'euros) 31/12/2024

Etablissements de crédit

Comptes et préts 134 671 129 393

dont comptes ordinaires débiteurs non douteux 10 857 12 538

dont comptes et préts au jour le jour non douteux 176 147
Valeurs recues en pension Z Z
Titres regus en pension livrée 19 004 16 268
Préts subordonnés 234 237
Autres préts et créances 77 51
Valeur brute 153 986 145 949
Dépréciations (390) (491)
VALEUR AU BILAN 153 596 145 459

PRETS ET CREANCES SURCLIENTELE

(en millions d'euros) 31/12/2025 31/12/2024

Opérations avec la clientéle

Créances commerciales 49 627 50 285
Autres concours a la clientéle 1122 144 1101625
Valeurs recues en pension Z Z
Titres regus en pension livrée 9 406 7819
Préts subordonnés 58 64
Cr®ances n®es dbéop®rations dbéassurance Z Z
Cr®ances n®es doéop®rations de r®assure Z Z
Avances en comptes courants d'associés 1350 954
Comptes ordinaires débiteurs 16 189 16 022
Valeur brute 1198 774 1176 770
Dépréciations (21 533) (20 528)
Valeur nette des préts et créances aupres de la clientéle 1177 241 1156 242

Opérations de location  -financement

Location -financement immobilier 5489 5588
Location -financement mobilier, location simple et opérations assimilées 27 691 27 767
Valeur brute 33180 33 356
Dépréciations (697) (756)
Valeur nette des opérations de location -financement 32483 32 600
VALEUR AU BILAN 1209 724 1188 842
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TITRES DE DETTES

(en millions d'euros)

31/12/2024

Effets publics et valeurs assimilées 47 346 45 215
Obligations et autres titres a revenu fixe 80 254 78 552
Total 127 601 123 768
Dépréciations (A74) (184)

127 427 123 583

VALEUR AU BILAN
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6.6

Actifs transférés non décomptabilisés ou décomptabilisés avec implication continue

ACTIFS TRANSFERES NON DECOMPTABILISES INTEGRALEMENT AU 31 DECEMBRE 2025

Actifs transférés restant comptabilisés en totalité

Actifs transférés comptabilisés a hauteur de

I'implication continue de I'entité

Actifs et
Actifs transférés Passifs associés passifs
associés
Valeur
comptable
Valeur de l'actif
Dont Dont comptable encore
titrisations titrisations totale des comptabilisé Valeur
(non Dont (non Dont actifs initiaux e comptable
Valeur déconsolida pensions Valeur déconsolida pensions Juste valeur avant leur (implication des passifs
Sen millions d'eumﬂ comptable nﬁ} livrées  Dontautres ! Juste valeur ? comptable n@ Iivré;es Dont autres ! Juste valeur 2 ne_tte 2 transf_ert continuez associés
- . . N y . 60 908 z 60 908 z 60 908 60 313 z 60 313 4 60 313 595 Z z b4
Actifs financiers détenus a des fins de transaction
. 9575 Z 9575 Z 9 575 9 307 Z 9307 Z 9307 268 Z 4 Z
Instruments de capitaux propres
§ 51333 z 51333 z 51333 51 006 z 51006 z 51 006 327 z z z
Titres de dettes
N . z z z z Z Z z z z Z Z z z Z
Préts et créances
- s . z r4 4 r4 z z r4 4 4 z z 4 Z z
Autres actifs financiers & la juste valeur par résultat
. 4 z z z 4 4 z z z r4 r4 z z Z
Instruments de capitaux propres
z z z z z z z z z z z z z z
Titres de dettes
. . Z Z z Z Z Z Z z z 74 74 z z Z
Préts et créances
21133 z 20837 296 20 749 20832 z 20832 4 20832 (83) z 4 74
Actifs financiers a la juste valeur par capitaux propres
Z Z z Z Z Z Z z z 74 74 z z Z
Instruments de capitaux propres
21133 z 20837 296 20 749 20832 z 20832 z 20832 83) Z z z
Titres de dettes
. . Z Z z Z Z Z Z z z 74 74 z z Z
Préts et créances
N 25 365 19939 3573 1854 25 355 16 497 12 996 3501 Z 16 547 8808 4 zZ z
Actifs financiers au codt amorti
. 5426 Z 3573 1854 5426 3501 Z 3501 Z 3501 1926 Z Z Z
Titres de dettes
N 19 939 19 939 z z 19 928 12 996 12 996 z z 13 046 6882 Z z z
Préts et créances
L . 107 405 19939 85318 2149 107 011 97 643 12996 84 646 Z 97 693 9319 Z Z Z
Total Actifs financiers
A N . z r4 4 r4 4 4 r4 4 4 r4 r4 r4 Z 74
Opérations de location _-financement
L 107 405 19939 85318 2149 107 011 97 643 12996 84 646 Z 97 693 9319 Z Z Z
TOTAL ACTIFS TRANSFERES
1 Dont les préts de titres sans cash collatéral.
i Dans le cas o% la "garantie de la ou des autres parties ransféréd'qIERSGA2d.(onnant |ieu aux passifs associ®s se |imite aux actifs t
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ACTIFS TRANSFERES NON DECOMPTABILISES INTEGRALEMENT AU 31 DECEMBRE 2024

Actifs transférés restant comptabilisés en totalité

Actifs transférés comptabilisés a hauteur de
I'implication continue de I'entité

Actifs et
Actifs transférés Passifs associés passifs
associés
Valeur
comptable
Valeur de l'actif
Dont Dont comptable encore
titrisations titrisations totale des comptabilisé Valeur
(non Dont (non Dont actifs initiaux e comptable
Valeur déconsolida pensions Valeur déconsolida pensions Juste valeur avant leur (implication des passif
Sen millions d'eurog} comptable nﬁ livrées  Dontautres * Juste valeur 2 comptable nﬁ} Iiwé&s Dont autres * Juste valeur 2 nett_e transf_ert continuet assocCiés
Actifs financiers détenus a des fins de transaction 44 886 4 44 886 4 44 886 31174 4 31174 4 31174 13711 Z Z Z
Instruments de capitaux propres 10273 Z 10273 Z 10273 5793 Z 5793 Z 5793 4480 Z Z 4
Titres de dettes 34613 Z 34613 4 34613 25382 Z 25382 4 25382 9231 Z 4 z
Préts et créances Z Z Z Z Z Z Z Z Z Z Z Z z z
Autres actifs financiers a la juste valeur par résultat Z Z Z Z Z Z Z Z Z Z Z Z V4 V4
Instruments de capitaux propres Z Z Z Z Z Z Z Z Z Z Z Z 4 4
Titres de dettes z z z z z z z z z z z z z z
Préts et créances Z Z Z Z Z Z Z Z Z Z Z Z z z
Actifs financiers & la juste valeur par capitaux propres 19 580 Z 19 580 Z 19 218 19 015 Z 19 015 V4 19 015 203 Z V4 V4
Instruments de capitaux propres Z Z Z Z Z Z Z Z Z Z Z Z Z Z
Titres de dettes 19 580 Z 19 580 Z 19218 19 015 Z 19 015 zZ 19 015 203 Z Z 4
Préts et créances Z 4 Z Z z z Z z z Z Z z z z
Actifs financiers au codt amorti 21 449 18 856 2495 98 21 416 15318 13334 1983 Z 15208 6208 4 zZ zZ
Titres de dettes 2593 Z 2495 98 2590 1983 Z 1983 Z 1982 608 Z Z z
Préts et créances 18 856 18 856 z 4 18 826 13334 13334 4 Z 13226 5599 Z z z
Total Actifs financiers 85914 18 856 66 960 98 85519 65 507 13334 52173 Z 65 397 20122 Z Z 4
Opérations de location  -financement r4 Z Z Z Z Z rs Z Z r4 r4 4 4 4
TOTAL ACTIFS TRANSFERES 85914 18 856 66 960 98 85519 65 507 13334 52173 Z 65397 20122 Z Z Z
1 Dont les préts de titres sans cash collatéral.
i Dans le cas o% la "garantie de la ou des autres parties ransféréd'qIERSGA2d.(onnant |ieu aux passifs associ®s se |imite aux actifs t



LT

-
& Comptes consolidés du groupe Crédit Agricole 31 décembre 2025

Titrisations

Les titrisations consolid®es avec investisseur g FRX% Erreffet, ¢ const i tu
Groupe a une obligation contractuelle indirecte de remettre aux investisseurs externes les flux de trésorerie des actifs

cédés au fonds de titrisation (bien que ces actifs figurent au bilan du Groupe via la consolidation du fonds).
créances cédées au fonds de titrisation servent de garantie aux investisseurs.

Les

Les titrisations consolidées intégralementauto -souscrites ne constituent pas un transfert

IFRS 7.

Titrisations Crédit Agricole Consumer Finance

Au 31 décembre 2025, Crédit Agricole Consumer Finance gére en Europe vingt -neuf véhicules consolidés de titrisation
de crédits a la consommation accordés aux particuliers ainsi que de financement des concessionnaires. Ces
opérations de titrisation réalisées dans le groupe Crédit Agricole Consumer Finance ne sont pas considérées selon les
normes IFRS comme participant de montages déconsolidants et ont été réintégrées dans les comptes consolidés du

groupe Crédit Agricole

Les valeurs comptables des actifs concern®s72femitlelsi adress ddewsrids
d®cembre 2025. El'les incluent, en particulier, des enco/@ s client
millions déeuros. Le montant des 796rens | biohss®@desuvuosl eLmavah®ues
mobilisablesestde14 272 millions dbéeuros.

Titrisations Crédit Agricole Italia

Au 31 décembre 2025, Crédit Agricole Italia gere un véhicule de titrisation de crédits immobiliers. Cette opération de

titrisation n'est pas considérée selon les normes IFRS comme participant de montages déconsolidants et a été

réintégrée dans les comptes  consolidés de Crédit Agricole S.A.

Les valeurs comptables des actifs concernés s'élevent a 16 522 millions d'euros au 31 décembre 2025.

Titrisation FCT Crédit Agricole Habitat 2020, 2022, 2024 et 2025

Au3dld®cembre 2025, |l es Caisses r®gionales g rent ci

ng v®hicules de

de titrisation ne sont pas considérées selon les normes IFRS comme participant de montages déconsolidants et ont été
réintégrées dans le s comptes consolidés du groupe Crédit Agricole. Les valeurs comptables des actifs concernés

sO6®l " ventmi’l |5 ohXx5 d ddécembe02a u 31

Au titre de | 6exercice, |l e groupe Cr®dit Agricole
décomptabilisés intégralement.

6.7 Passifs financiers au colt amorti

n6a constat® auc

(en millions d'euros) 31/12/2025

31/12/2024
Dettes envers les établissements de crédit 98 048 88 168
Dettes envers la clientéle 1199 426 1164511
Dettes représentées par un titre 293 752 291 247
VALEUR AU BILAN 1591 226 1543 926
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DETTES ENVERS LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT

(en millions d'euros) 31/12/2025 31/12/2024

Etablissements de crédit

Comptes et emprunts 63 703 59 391
dont comptes ordinaires créditeurs 18 993 14 890
dont comptes et emprunts au jour le jour 3888 6 065
Valeurs données en pension Z Z
Titres donnés en pension livrée 34 345 28 777
VALEUR AU BILAN 98 048 88 168

DETTES ENVERS LA CLIENTELE

(en millions d'euros) 31/12/2025 31/12/2024

Comptes ordinaires créditeurs 516 056 490 145
Comptes d'épargne a régime spécial 375334 373610
Autres dettes envers la clientéle 297 629 296 544
Titres donnés en pension livrée 10 407 4212
VALEUR AU BILAN 1199 426 1164511

DETTES REPRESENTEES PAR UN TITRE

(en millions d'euros) 31/12/2025 31/12/2024

Bons de caisse 3 5
Titres du marché interbancaire 6 782 6 222
Titres de créances négociables 122 681 127 621
Emprunts obligataires 157 782 151 156
Autres dettes représentées par un titre 6 504 6 243
VALEUR AU BILAN 293 752 291 247
Les ®mi ssions de type ¢ green bonds & incluses dans 1Bmiligpdest e ¢ Det

d 6 e uaudkdécembre 2025 contre 14mili ards ddeuros en 2024

Les émissionsdetype«social bonds € incluses dans | e poste ¢ Dett BImili@adsr ®sent ®e s
d 6 e u auBkdécembre 2025 contre 79mili ards ddeuros en 2024

EMISSIONS DE DETSBSENIOR NON PREFER&E

Avec la loi relative a la transparence, a la lutte contre la corruption et a la modernisation de la vie économique

(autrement appel ®e ¢ | oi Sapin 2 e), du 9 d®cembre 2016, Il a Franc
senior permettantderépondr e aux crit res do®ligibilit® aux ratios TLAC et MREL
définis) : la dette senior « non préférée » (codifiée dans les articles L613 -30-3--4° et R613-28 du code monétaire et

financier). Cette catégorie de dette est ég alement visée par la Directive BRRD.

Les titres senior non préférés se distinguent des titres senior préférés en raison de leur rang de créance en liquidation
définie contractuellement par référence aux articles L613 -30-3--4° et R613-28 du code monétaire et financier précités
(les titres senior non préféré sont junior au titres senior préférés et senior aux titres subordonnés (en ce compris les TSS et
les TSR).

Ldencours de titres senior non pr ®f ®r ®s39,3nilliagls deer cCy ®du t3 1A gd ® cceorhler
2025 contre 36,6 miliar ds ddeuros au 31 d®cembre 2024
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6.8

Nature des instruments
financiers

Informations sur la compensation des actifs et des passifs financiers
COMPENSATIONS ACTIFS FINANCIERS

31/12/2025

Effets de compensation sur les actifs financiers relevant de convention

autres accords similaires

-cadre de compensation et

Autres montants compensables
sous conditions

Montants bruts

Montants des

Montants bruts Montants bruts Montants nets des passifs autres
des actifs des passifs des actifs financiers instruments Montant net
comptabilisés effectivement financiers relevantde  financiers recus apres
avant tout compensés  présentés dans convention - engarantie, | 6 ensemb
effet de comptableme les états de cadre de dont dép6t de effets de
(en millions d'euros) compensation nt synthése 3 compensation garantie  compensation
Dérivés 12 156 035 Z 156 035 99 479 25 390 31166
Prises en pension de titres & 384178 199 911 184 267 9743 174 337 187
Autres instruments
P : Z Z Z Z Z Z
TOTAL DES ACTIFS
FINANCIERS SOUMIS A
A AL AL 540 214 199 911 340 303 109 222 199 728 31 353
1Y compris appels de marge mais avant tout impact XVA
2 Le montant des dérivés soumis & compensation représente 80% des dérivés a l'actif a la date d'arrété.
3 Le montant net des actifs financiers présentés dans les états de synthése est égal au montant figurant au bilan actif
«lLe montant des prises en pension de titres soumis & compensation représente 100% des prises en pension de titres a l'actif a la
date d'arrété.
Au31décembre202 5, | es instruments d®riv®s ne font pas | dobjet de
de réglement quotidien (application du mécanisme dit de « settlement to market  »).
31/12/2024

Nature des instruments
financiers

Effets de compensation sur les actifs financiers relevant de convention

-cadre de compensation et

autres accords similaires

Montants bruts

Autres montants compensables
sous conditions

Montants bruts Montants des

Montants bruts Montants nets des passifs autres
des actifs des passifs des actifs financiers instruments Montant net
comptabilisés effectivement financiers relevantde  financiers regus apres
avant tout compensés  présentés dans convention - engarantie, | 6ensemb
effet de comptableme les états de cadre de dont dépot de effets de
(en millions d'euros) compensation nt synthése 3 compensation garantie  compensation
Dérivés 12 168 474 Z 168 474 110978 23153 34 343
Prises en pension de titres & 377 304 203 247 174 056 9098 164 775 184
Autres instruments
financiers Z Z Z Z Z Z
TOTAL DES ACTIFS
FINANCIERS SOUMIS A
COMPENSATION 545 778 203 247 342 531 120 076 187 928 34 527
1Y compris appels de marge mais avant tout impact XVA
2 Le montant des dérivés soumis a compensation représente 80% des dérivés a l'actif & la date d'arrété.
3 Le montant net des actifs financiers présentés dans les états de synthése est égal au montant figurant au bilan actif.
«lLe montant des prises en pension de titres soumis & compensation représente 100% des prises en pension de titres a I'actif a la
date d'arrété.
Au3ldécembre2024 , | es instruments d®riv®s ne font pas | dobjet de
de réglement quotidien (application du mécanisme dit de « settlement to market ~ »).

compen

compen
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COMPENSATIONGS PASSIFS FINANCIERS

31/12/2025

Nature des instruments
financiers

Effets de compensation sur les passifs financiers relevant de convention

autres accords similaires

-cadre de compensation et

Autres montants compensables
sous conditions

Montants bruts

Montants des

Montants bruts Montants bruts Montants nets des actifs autres
des passifs des actifs des passifs financiers instruments Montant net
comptabilisés effectivement financiers relevantde  financiers regus apres
avant tout compensés  présentés dans convention - engarantie, | 6ensemb
effet de comptableme les états de cadre de dont dép6t de effets de
(en millions d'euros) compensation nt synthése 3 compensation garantie  compensation
Dérivés 12 139 685 Z 139 685 99 479 19 550 20 656
Mises en pension de titres 407 138 199 911 207 227 9743 193 299 4185
Emprunts de titres
Autres instruments
. . Z Z Z Z Z Z
TOTAL DES PASSIFS
FINANCIERS SOUMIS A
COMPENSATION 546 823 199 911 346 912 109 222 212 849 24 841

1Y compris appels de marge mais avant tout impact XVA

2 Le montant des dérivés soumis a compensation représente 85% des dérivés au passif a la date d'arrété.

3 Le montant net des passifs financiers présentés dans les états de synthese est égal au montant figurant au bilan passif
e montant des mises en pension de titres soumis a compensation représente 99% des mises en pension de titres au passif a la

date d'arrété.

Au 31 décembre 202 5, l es inst

de reglement quotidien (application du mécanisme dit de «

ruments d®riv®s ne fon

settlement to market  »).

t pas | 6objet de

31/12/2024

Nature des instruments
financiers

Effets de compensation sur les passifs financiers relevant de convention

autres accords similaires

-cadre de compensation et

Montants bruts

Autres montants compensables
sous conditions

Montants bruts

Montants bruts Montants nets

Montants des

des actifs autres
des passifs des actifs des passifs financiers instruments Montant net
comptabilisés effectivement financiers relevantde  financiers regus apres
avant tout compensés  présentés dans convention - engarantie, | 6ensemb
effet de comptableme les états de cadre de dont dép6t de effets de
(en millions d'euros) compensation nt synthése 3 compensation garantie  compensation
Dérivés 12 155 525 Z 155 525 110978 25 520 19 027
Mises en pension de titres 371521 203 247 168 274 9098 155 582 3594
Autres instruments
_financiers 4 Z Z Z Z Z
TOTAL DES PASSIFS
FINANCIERS SOUMIS A
COMPENSATION 527 046 203 247 323 799 120 076 181 102 22 621

1Y compris appels de marge mais avant tout impact XVA

2 Le montant des dérivés soumis a compensation représente 88% des dérivés au passif a la date d'arrété.

3 Le montant net des passifs financiers présentés dans les états de synthése est égal au montant figurant au bilan passif

e montant des mises en pension de titres soumis a compensation représente 99% des mises en pension de titres au passif a la

date d'arrété.

Au 31 décembre 2024

, |l es instruments
de reglement quotidien (application du mécanisme dit de «

d®ri v®s ne
settlement to market  »).

font

pas | 6objet de

compen

compen
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6.9 Actifs et passifs doéimplts courants et di

ff®r ®:

31/12/2024

(en millions d'euros)

Imp6ts courants 2482 2139
Impots différés 5135 5455
TOTAL ACTIFS D'IMPOTS COURANTS ET DIFFERES 7617 7594
Imp6ts courants 1769 1843
Impots différés 1391 1094
TOTAL PASSIFS D'IMPOTS COURANTS ET DIFFERES 3160 2937

Le net des actifs et passifs doéimpitts diff®r®s se d®compose

31/12/2024

(en millions d'euros)

Décalages temporaires comptables -fiscaux 4208 4 565
Charges a payer non déductibles 717 603
Provisions pour risques et charges non déductibles 3689 3570
Autres différences temporaires * (197) 392
Impbts différés sur réserves latentes 578 557
Actifs financiers a la juste valeur par capitaux propres 4517 4081
Couverture de flux de trésorerie 292 268
Gains et pertes sur écarts actuariels 32 50
Gains et pertes sur variation du risque de crédit propre 118 57
Reclassement des gains ou pertes nets sur actifs financiers lié a I'approche par superposition (4 381) (3 900)
Impbts différés sur résultat (1 043) (760)
TOTAL IMPOTS DIFFERES 3744 4361
1 La part d'impbts différés relative aux déficits reportables est de 258 millions d'euros pour 2025 contre 302 millions d'eur 0s en 2024

Les impots différés sont nettés au bilan parpalier ddéi nt ®gr ati on fi scal e.

Afin de déterminer le niveau d'impét différé actif devant étre comptabilisé, le groupe Crédit Agricole  prend en
compte pour chaque entité ou groupe fiscal concerné le régime fiscal applicable et les projections de résultat établies
lors du processus budgét aire.
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CONTROLES FISCAUX

Garantie de passif CLSA
Le groupe Crédit Agricole a cédé en 2013 les entités CLSA au groupe chinois CITICS.

A la suite de redressements fiscaux intervenus sur certaines des entités CLSA en Inde et aux Philippines, CITICS a mis en
fuvre | a garantie de passif 7 | dencontre du groupe Cr®dit Agrico
motivée. Une provisio n est comptabilisée a hauteur du risque estimé.

Contrdle fiscal Crédit Agricole Consumer Finance

Cr®dit Agricole Consumer Finance avait fait | 6objet de contrtles
périodes 2014 -2015 et 2016-2017, dont les rappels ont été mis en recouvrement. En 2021, Crédit Agricole Consumer
Finance a déposé desréclam ati ons contentieuses aupr s de | dadministration fis

rappels. Les procédures contentieuses engagées sont en cours.

Controle fiscal PACIFICA

Pacifica a fait | 6objet doéune v®rification de comptabilit® en 202
Toutes les vérifications de comptabilité sont achevées a fin 2025. Pacifica conteste de fagon motivée certains points
rectifiés. Une provi sion est comptabilisée a hauteur du risque estimé.

6.10 Comptes de régularisation actif, passif et divers

COMPTES DE REGULARISATION ET ACTIFS DIVERS

(en millions d'euros) 31/12/2025 31/12/2024

Autres actifs 35742 43 342
Comptes de stocks et emplois divers 502 436
G(—‘:-:SAFiA(?ncollective des titres Livret de développement durable et z z
Débiteurs divers ! 34 204 42 073
Comptes de reglements 1024 823
Capital souscrit non versé 12 10
Comptes de régularisation 9480 10 703
Comptes d'encaissement et de transfert 3304 3586
Comptes d'ajustement et comptes d'écarts 893 1477
Produits a recevoir 2 360 2325
Charges constatées d'avance 1736 1845
Autres comptes de régularisation 1187 1470
VALEUR AU BILAN 45 222 54 044
i Dont 809.5 millions déeuros au titre du d®p!t de garanti e c 2025 tontne 83,amiliohs@eutds au@ledéatmbre2@4.d s
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COMPTES DE REGULARISATION ET PASSIFS DIVERS

31/12/2025

(en millions d'euros) 31/12/2024

Autres passifs * 46 651 50 373
Comptes de reglements 2 346 1361
Créditeurs divers 32 553 38 289
Versements restant & effectuer sur titres 9599 8 500
Dettes locatives 2151 2222
Autres 2 2
Comptes de régularisation 24 747 20 518
Comptes d'encaissement et de transfert 2 3895 3568
Comptes d'ajustement et comptes d'écarts 4 535 1596
Produits constat®s d6avance 4 852 4433
Charges a payer 8 405 8078
Autres comptes de régularisation 3060 2 844
VALEUR AU BILAN 71 398 70 892

1 Les montants indiqués incluent les dettes rattachées.

2 Les montants sont indiqués en net.
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6.11  Actifs non courants détenus en vue de la vente et activités abandonnées

BILAN DES ACTIFS NON COURANTBETENUS EN VUE DE LA VENEE DES ACTIVITES ABANDONNEES

(en millions d'euros) 31/12/2024

Caisse, banques centrales Z Z
Actifs financiers a la juste valeur par résultat Z 27
Instruments dérivés de couverture Z Z
Actifs financiers a la juste valeur par capitaux propres Z Z
Actifs financiers au co(t amorti Z 131
Ecart de réévaluation des portefeuilles couverts en taux Z Z
Actifs d'imp6ts courants et différés Z 35
Comptes de régularisation et actifs divers Z 119
Contrats dodassAcifance ®mi s Z

Contrats de réassurance détenus - Actif Z

Participation dans les entreprises mises en équivalence Z

Immeubles de placement Z 1
Immobilisations corporelles Z 34
Immobilisations incorporelles Z 1
Ecarts d'acquisition Z 478
Total de I'Actif Z 826
Bangues centrales Z Z
Passifs financiers a la juste valeur par résultat Z Z
Instruments dérivés de couverture Z A
Passifs financiers au codt amorti Z Z
Ecart de réévaluation des portefeuilles couverts en taux Z Z
Passifs d'impéts courants et différés Z 13
Comptes de régularisation et passifs divers Z 181
Contrats d'assurance émis - Passif Z Z
Contrats de réassurance détenus - Passif Z Z
Provisions Z Z
Dettes subordonnées Z Z
Mise & la juste valeur des actifs non courants détenus en vue de la vente et des

activités abandonnées (hors fiscalité) Z Z
Total du passif Z 194
ACTIF NET DES ACTIFS NON COURANTS DETENUS EN VUE DE LA VENTE ET DES ACTI

ABANDONNEES % 632
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COMPTE DE RESULTAT DES ACTIVITES ABANDONNEES

(en millions d'euros)

E!ﬂ!g 31/12/2024

Produit net bancaire Z Z
Charges générales d'exploitation

Dotations nettes aux amortissements et aux dépréciations des immobilisations

corporelles et incorporelles Z Z
Col(t du risque Z Z
Résultat avant impot Z Z
Quote -part du résultat net des entreprises mises en équivalence Z Z
Gains ou pertes nets sur autres actifs Z Z
Variations de valeur des écarts d'acquisition Z Z
Impéts sur les bénéfices Z Z
Résultat net Z Z
Résultat lié a la mise a leur juste valeur des activités abandonnées Z Z
Résultat net d'impdt des activités abandonnées Z Z
Participations ne donnant pas le contréle Z Z
RESULTAT NET DES ACTIVITES ABANDONNEES PART DU GROUPE Z Z

FLUX DE TRESORERIE NETS DES ACTIVITES ABANDONNEES

(en millions d'euros)

Flux net de trésorerie généré par l'activité opérationnelle

31/12/2024

Flux net de trésorerie lié aux opérations d'investissement

Flux net de trésorerie lié aux opérations de financement

TOTAL

N (N (N |N

N [N [N [N

6.12 Immeubles de placement

(en millions d'euros)

31/12/2024

Immeubles de placement évalués au colt 2 559 2 569
Immeubles de placement évalués a la juste valeur 9 252 9513
TOTAL IMMEUBLES DE PLACEMENT 11 811 12 082
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IMMEUBLES DE PLACEMENT EVALUES AU COUT

Les immeubles de placement évalués au colt dans les états financiers du Groupe sont les immeubles, y compris
donnés en location simple, qui ne constituent pas des éléments sous

-jacents a des contrats d'assurance.

Transferts en

Augmentat actifs non
Variations g ions  Diminutions Ecarts de courants Autres
31/12/2024 de o . . détenus en vue  mouvemen 31/12/2025
PRI (acquisitio (cessions)  conversion
périmétre ns) de la vente et ts
activités
. abandonnées
(en millions d'euros)
Valeur brute 3382 77 400 (198) Z Z (215) 3448
Amortissements et
dépréciations (813) (20) (97) 39 Z Z 3 (889)
IMMEUBLES DE
PLACEMENT 2 569 57 303 (159) Z Z (212) 2559
EVALUES AU CcOUT !
1Y compris immeubles de placement donnés en location simple.
Transferts en
Augmentat actifs non
Variations 9 ions  Diminutions Ecarts de courants Autres
31/12/2023 de - ) . détenus envue  mouvemen  31/12/2024
PR (acquisitio (cessions)  conversion
périmetre ns) de la vente et ts
activités
(en millions d'euros) abandonnées
Valeur brute 2916 226 304 (147) Z Z 83 3382
Amortissements et
dépréciations (729) (26) (99) 46 Z Z (5) (813)
IMMEUBLES DE
PLACEMENT 2187 200 205 (101) Z Z 78 2569

EVALUES AU COUT !

1Y compris immeubles de placement donnés en location simple.
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IMMEUBLES DE PLACEMENT EVALUES A LA JUSTE VALEUR

Les immeubles de placement évalués a la juste valeur dans les états financiers du Groupe sont les immeubles qui
constituent des éléments sous -jacents a des contrats d'assurance avec éléments de participation directe.

31/12/2024  \,_istions  AU9mentat o Autres
ions Diminutions Ecarts de Variations de
de - - . ; mouvemen 31/12/2025
PR (acquisitio (cessions)  conversion juste valeur
périmétre ns) ts
(en millions d'euros)
IMMEUBLES DE
PLACEMENT 9513 z 391 (574) V4 (130) 52 9252
EVALUES A LA JUST
MALDLID
31/12/2023 Variations Augmentat o o Autres 31/12/2024
ions Diminutions Ecarts de Variations de
de - - ) ] mouvemen
PR (acquisitio (cessions)  conversion juste valeur
périmétre ns) ts
(en millions d'euros)
IMMEUBLES DE
PLACEMENT
EVALUES A LA JUST 9972 Z 505 (715) Z (200) (49) 9513
VALEUR

JUSTE VALEUR DES IMMEUBLES DE PLACEMENT

Les immeubles de placement du Groupe Crédit Agricole font l'objet d'une évaluation par des experts qualifiés. Ces
experts immobiliers indépendants ont recours a une combinaison de plusieurs méthodes d'évaluation permettant
d'établir une valeur de marché. L a pondération de chacune de ces méthodes par rapport & une autre nécessite une
part de jugement et évolue en fonction des caractéristiques de marché propres a chaque immeuble (localisation,
type d'immobilier i.e. résidentiel, commercial ou de bureaux, etc. ).

Les principales méthodes d'évaluation et les hypotheses clés associées sont les suivantes :

A La méthode par capitalisation, qui consiste a capitaliser les revenus que limmeuble est susceptible de
générer, en appliquant un taux de capitalisation a une valeur locative, en régle générale déterminée par
comparaison avec les loyers pratiqués pour des biens de méme typologie situés dans le secteur
géographique de I'immeuble. Les autres hypothéses clés utilisées sont les hypothéses de taux d'indexation
des loyers pour les années futures, et la durée moyenne de commercialisation des surfaces vacantes.

A La méthode par comparaison, qui consiste & déterminer une valeur métrique vénale a l'aide de termes de
comparaison constitués par les ventes portant sur des immeubles identiques ou similaires.
A Laméthode par actualisation des flux financiers (ou méthode des discounted cash flows - DCF), qui consiste

en l'actualisation des flux financiers bruts ou nets attendus, sur une période donnée. Cette méthode repose
sur deux principales hypotheses que sont  les flux de trésorerie qui seront dégagés ainsi que les hypothéses de
taux d'indexation des loyers pour les années futures, et le taux d'actualisation utilisé.

L'évaluation des immeubles de placement tient compte des éventuels plans d'investissement prévus afin de répondre
aux exigences réglementaires liées au changement climatique, telles que le décret tertiaire pour l'immobilier
commercial et de bureaux, etles nouvelles régles en matiére de diagnostique énergétique pour I'immobilier résidentiel.
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(en millions d'euros)

31/12/2024

Prix cotés sur des marchés actifs pour des instruments identiques Niveau 1 89 7

Valorisation fondée sur des données observables Niveau 2 12 007 12 558

Valorisation fondée sur des données non observables Niveau 3 776 541

VALEUR DE MARCHE DES IMMEUBLES DE PLACEMENT 12 873 13 106
6.13 I mmobilisations corporelles et incorporelles (1
Les i mmobilisations corporelles dodexploitation incluent |l es droit
tant que preneur.
Les amorti ssements et d®pr ®ci ations des i mmobilisations corpore
amortissements sur immobilisations données en location simple.

Variations
de Augmentations Diminutions Ecarts de Autres

(en millions d'euros) 31/12/2024 périmétre (acquisitions) (cessions) conversion mouvements 1 31/12/2025

Immobilisations corporelles d'exploitation

Valeur brute 30731 (21) 2970 (1 530) (69) 401 32481

Amortissements et dépréciations (16 087) (24) (1933) 1012 45 (54) (17 041)

VALEUR AU BILAN 14 644 (45) 1037 (518) (24) 347 15 440

Immobilisations incorporelles

Valeur brute 11842 132 960 (274) (5) 5 12 660

Amortissements et dépréciations (8 052) a7 (899) 120 5 1 (8 842)

VALEUR AU BILAN 3790 115 61 (154) Z 7 3818

lLdaugmentation du poste ¢

reclassement

| mmeubl es

ddexploitation et

aut r es lement(pobri+ B2l millidns o n

ddeuros) par I|e en i mmeubles ddexpl oit ateiplacemedtdi mmeubl es aupar a’
Variations de  Augmentations Diminutions Ecarts de Autres

(en millions d'euros) 31/12/2023 périmétre (acquisitions) (cessions) conversion mouvements 31/12/2024

Immobilisations corporelles d'exploitation

Valeur brute 28 496 291 3077 (1119) 13 (30) 30731

Amortissements et dépréciations (15 071) (65) (1812) 755 (8) 115 (16 087)

VALEUR AU BILAN 13 425 226 1265 (363) 6 85 14 644

Immobilisations incorporelles

Valeur brute 10 882 462 985 (454) 2 (35) 11842

Amortissements et dépréciations (7 393) (70) (759) 182 1) (13) (8 052)

VALEUR AU BILAN 3488 393 227 (272) 2 (48) 3790
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6.14 £carts ddacquisition

Pertes de Autres
31/12/2024 31/12/2024 Augmentations Diminutions  valeur de Ecartde  mouvement 31/12/2025 31/12/2025
(en millions d'euros) BRUT NET (acquisitions) (cessions) la période conversion S BRUT NET
Banque de
proximité en
France 5642 4427 9 z @) Z P4 5 652 4435
dont LCL 5558 4354 z z z z z 5559 4354
dont Caisses
régionales 84 73 9 z @ z z 93 82
Banque de
proximité a
linternational 3316 809 zZ zZ zZ @ zZ 3314 808
dont Italie 3042 796 z z z z 3043 796
dont Pologne 220 z z z z z 223 z
dont Ukraine 30 z z z z z 26 z
dont autres pays 24 13 z z z (1) z 22 12
Gestion de
I'épargne et
assurances 8 488 8 488 215 (67) zZ 17 (26) 8 627 8 627
dontgeston = 5 808 5 808 z ©67) z 7 z 5838 5838
dont assurances 1261 1261 114 Z Z Z Z 1375 1375
dont banque
privée
internationale @ 1329 1329 101 Z z 10 (26) 1414 1414
Services financiers
spécialisés
3181 1425 11 Z Z Z (33) 3159 1404
dont crédit a la
consommation
(hors Agos) 1842 1049 z z z z (26) 1795 1023
dont crédit a la
consommation -
Agos 672 103 Z Z Z Z Z 693 103
dont affacturage 6
667 273 11 Z Z Z 7) 671 278
Grandes clienteles 2881 1560 z z Z 2) 26 2905 1585
dont banque de
financement et
déinvestis: 1818 497 z z z ) z 1817 496
dont services
financiers aux
institutionnels 1063 1063 b4 b4 b4 b4 26 1088 1089
Activités hors
métiers 205 189 1 Z Z Z Z 205 190
TOTAL 23713 16 899 236 67) @ 15 (33) 23 862 17 050
Part du Groupe & 21 649 15 006 235 (61) z 13 292 22126 15 485
Participations ne
donnant pas le
contréle 9§
2 065 1893 4 (6) z 3 (325) 1736 1565
i Diminution de | 6®cart ddacquisition de | a Gestion doéact i fdeseptitsAmundiUSmont ani
i Augmentation de |'®cart d'acquisition de |&Assurance pour tedeconsaidatomt de 1
doAbanca et des entit®s Pi% V®ra
I Augmentation de | d®cart dodéacquisition de | a Banque priv®e poitondeBanquadhalérant
adransfert ddéactifs Degroof Petercam °~ CACEIS impligquant un trwassfert do®car
6Augmentation de | d6®cart doédacquisition de CAL&F pour wun montant deasindl millic
JEcart doéacquisition part du groupe r®hauss® ~ | a suite du rachat de | a part
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D®t ermination de |l a valeur doutilit® des UGT

Les écarts d'acquisition ont fait I'objet de tests de dépréciation fondés sur I'appréciation de la valeur d'utilité des UGT
auxquelles ils sont rattachés. La détermination de la valeur d'utilité a reposé sur l'actualisation de I'estimation des flux

futurs de 'UGT tels qu'ils résultaient de trajectoires d'activité établies sur trois ans (2026 -2028) dans le cadre du PMT 2028,
extrapolés sur une quatrieme et une cinquieme année afin de converger vers une année terminale normalisée. Les
trajectoires financiére s projetées se fondent sur un scénario économique tenant notamment compte des anticipations
ddo®volution des taux déint®r°t et de | dinflation.

En 2025, malgr® | denvironnement international particuli rFement ter
Unis, la croissance a bien résisté en 2025 (2,1%) et devrait Iégerement accélérer en 2026 (2,3%) : fondamentaux
économigues supposés rester  sains, ralentissement du marché du travail sans redressement sensible du taux de

cht® mage, poursuite des investissements dans [ 38l A ° un rythme moin
m®nages ai s®s. En revanche, | -aei snsfulsa tdieo nl Gsoeb jneacitnitfi edned r2a% tenau2 026 . E
un commerce ext®rieur mis ° ma | par | es droits de douane, l'a Vvioc
croissance a accéléré en 2025. En 2026, la bonne santé des agents privés, les conditions financieres encore favorables

et une politique budg®taire | ®g rement expansionniste permettraien
commerciale et ~ |l dincertitude g®opolitique. Le sc®nariehb retient
soutenue par | 6acc®l ®ration de | dinvestissement. La croissance pou
en 2025. Les taux dOo iacentt detraieatrioustdeuk selsiteier sots lasibleide 2% a la fin de | dann®e

2026. Sur le front monétaire, le scénario opte pour la « ligne dure » de la Fed et suppose une stabilité du taux des Fed

funds en 2026 suivie doéun assouplissement en 2027. Dans |l a zone ecvl

inciter la BCE & ne pas assouplir davantage sa politique monétaire en 2026. A la stabilité des taux directeurs prévue
en 2026 succéderait un resserrement portant le taux de dép6t a 2,50% en 2027.

Pour les besoins des tests de dépréciation réalisés au 31 décembre 2025, les taux de croissance a l'infini, les taux
d'actualisation et les taux d'allocation de fonds propres en proportion des emplois pondérés se répartissent par pole
métier selon le table au ci -apres :

En 2025 (périmeétre intégration globale groupe Taux de croissance Taux
Crédit Agricole) a l'infini d'actualisation Fonds propres alloués
Banque de proximité en France - LCL 2,0% 7,6% 11% a12%
Banque de proximité a l'international - ltalie 2,0% 9,3% 14% a 15%
Banque de proximité a l'international - Autres 4,0% 20,2% 12% a 13%
Services financiers spécialisés 2,0% 76%a98% 11% a12%
Gestion de I'épargne et assurances 11% a 15%
80 % de la marge de
solvabilité (Assurances)
2,0% 76%a85%
Grandes clientéles 2,0% 8,1%a94% 11% a 15%

La détermination des taux d'actualisation se base sur une moyenne mensuelle glissante sur 15 ans. A fin 2025, le niveau
des taux d'actualisation est en | ®g re baisse, de | 6ordre de 5
derniére.

Les taux de croissance a l'infini au 31 décembre 2025 restent inchangés par rapport a ceux utilisés au 31 décembre
2024.
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Sensibilité de la valorisation des UGT aux principaux parametres de valorisation

La sensibilité des valeurs d'utilitté des UGT composant chacun des grands pdles métiers a la variation de certains
parametres de valorisation, appliquée de maniére uniforme a toutes les UGT, est présentée dans le tableau suivant :

Sensibilité au

Sensibilté aux Sensibilité au  Sensibilité au colt du coefficient
fonds propres taux risque en année doexpl oit
alloués d'actualisation terminale année terminale
En 2025 +100pb  -50pb  +50 pb -10% +10% -100 pb +100 pb
Bangue de proximité en
France - LCL (24%)  +9,1%  (7,6%) +1,9% (1,9%) +2,8% (2,8%)
Bangue de proximité a
linternational - Italie (37%)  +6,1%  (5,3%) +2,0% (2,0%) +2,0% (2,0%)
Bangue de proximité a
I'international - Autres (3,0%) +22%  (2,1%) +0,8% (0,8%) +0,9% (0,9%)
Services financiers (44%)  +7.9%  (6,7%) +5,4% (5,4%) +2,6% (2,6%)
Gestion de I'épargne et
assurances (0,6%) +9,8%  (8,2%) +0,1% (0,1%) +1,5% (1,5%)
Grandes clientéles (1,2%)  +8,0%  (6,9%) +0,5% (0,5%) +2,3% (2,3%)
L6UGT Banque de proxiChie® édUBTake®dit ~ | a consommation (hors Ago

| 6®vol ution de certains param tres.
A SBagissant des param tres financiers

0  Une variation de + 50 points de base du taux d'actualisation ne conduirait pas a constater d'écart
n®gatif entre valeur d'utilit® et valeur consoli d®e

de hausse marqu®e des taux

En retenant une hypoth se
densemble des UGT.

resterait positif sur |

0  Une variation de + 100 points de base du niveau de fonds propres CET1 alloués aux UGT conduirait
a toujours constater un écart positif sur I'ensemble des UGT.

A SBagissant des param tres op®rationnel s

0 Leshypotheses de dégradation simulées, a savoir le scénario d'un alourdissement de + 10 % du co(t
du risque en derniére année de projection conjugué a une variation de + 100 points de base du
coefficient d'exploitation pour cette méme année, ne conduiraie nt pas a constater d'écart négatif
entre valeur d'utilité et valeur consolidée pour I'ensemble des UGT.

pour

ddactu
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6.15

Provisions

Variations de Reprises  Reprises non Ecart de Autres
(en millions d'euros) 31/12/2024 périmetre Dotations utilisées utilisées conversion mouvements 31/12/2025
Risques sur les produits 197 z 33 z 38) z z 192
épargne -logement
Risques dbex®cut 2099 z 2804 13) (2 941) (40) @) 1907
engagements par signature
Risques opérationnels 390 Z 131 (24) (83) (1) 9 421
Engagements sociaux
(retraites) et assimilés * 1473 8 267 A @) @ (53) 1488
Litiges divers 483 Z 129 (129) (108) Z (54) 321
Participations 9 Z 10 (5) (5) Z Z 10
Restructurations 10 Z Z ) Z Z Z 8
Autres risques 1082 9 486 (139) (235) 1 154 1357
TOTAL 5742 16 3861 (429) (3 497) (41) 53 5705
1 Dont 917 millions d'euros  au titre des avantages postérieurs a I'emploi sur des régimes a prestations définies, tel que détaillé dans la note 7.4, dont 177 millions d'euros  au titre de la
provision pour médaille du travail.
Au 31 décembre 2025 , les engagements sociaux (retraites) et assimilés comprennent 151mi | | i o n s(108 @ikiams 0 s
ddeuros au 31 d®cembre 2024) de provisions au titre des co%ts
restructurations enregistre les codts non sociaux de ces plans.
311212023 Variatic‘ms‘de Dotations Rgprises Reprisg§ non Ecart de Autres 31/1212024
périmétre utilisées utilisées conversion mouvements
(en millions d'euros)
Risques sur les produits épargne -
logement 262 Z 2 Z (68) Z Z 197
Ri sques doéex®cution
engagements par signature 1863 Z 3122 27 (2 860) 23 (23) 2099
Risques opérationnels 385 Z 123 (39) (75) 1) 4) 390
Engagements sociaux (retraites) et
assimilés 1559 11 158 127) (82) @ (45) 1473
Litiges divers 513 Z 83 (34) (126) 1 47 483
Participations 9 Z 3 1) 2) Z Z 9
Restructurations 5 Z 7 @ Z Z Z 10
Autres risques 912 6 567 (157) (231) 1) (16) 1082
TOTAL 5 508 17 4068 (386) (3 444) 20 (41) 5742

Dont 968 millions d'euros au titre des avantages postérieurs a I'emploi sur des régimes a prestations définies, dont 170 mill
provision pour médaille du travail.

ions d'euros  au titre de la

SOC
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ENQUCTES, DEMANDES DOl NFORMATI ONS ET PROCEDURES CONTENTI EUSES

Dans le cadre habituel de ses activités, Crédit Agricole S.A. fait régulierement I'objet de procédures contentieuses,

ainsi qgue de demandes doéinformations, d'" enqu°tes, de contrtles et
judiciaire de la part de di  fférentes institutions en France et a I'étranger. Les provisions comptabilisées refletent la
meill eure appr®ciation de | a Direction, compte tenu des ® ®ments ¢

Office of Foreign Assets Control (OFAC)

Crédit Agricole S.A. et sa filiale Crédit Agricole Corporate and Investment Bank (Crédit Agricole CIB) ont conclu au

moi s doéoxGlhrekes accords avec | es autorit®s f®dJd®rales am®ricaines
|l 6enqu°te r eleattiaen noumbre de transactions | ibell ®s en doll ars av
économigues américaines. Les faits visés par cet accord sont intervenus entre 2003 et 2008.

Cr®dit Agricole CIB et Cr®dit Agricole S.A., qui ont coop®r ® avec
de New York au cours de cette enqu°te, ont acc millionskde dolars&Jacqui tter
(soit 692,7 milionsd 6 eur 0os ) . Le paiement de cette p®nalit® est venu sdi mpute

donc pas affecté les comptes du second semestre 2015.

Les accords avec le Conseil des gouverneurs de la Réserve fédérale américaine (Fed) et le Département des services

financiers de | 38£tat de New York (NYDFS) ont ®t ® conclus avec Cr®
avec | e bur e a duDépmmrteménQe FréSor (OFAC) a été conclu avec Crédit Agricole CIB qui a également

sign® des accords de suspension des poursuites p®nales (Deferred P
du District de Columbia (USAO) et le District Attorney de New York (DANY), pour une durée de trois ans. Le 19 octobre

2018, |l es deux accords de suspension des pour sui tedaspériadedec | 6 USAO e
trois ans, Crédit AgricoleCIB ayant satisfait °~ | densemble des obligations qui | ui

Le Crédit Agricole pourstit le renforcement de ses procédures internes et de ses programmes de conformité a la

réglementation sur les sanctions internationales et continuera de coopérer pleinement avec les autorités fédérales

am®ricaines et weYdrkE,t adomdme Nevec | a Banque centrale europ®enne, |
et de r®solution et | 6ensemble de ses r®gul ateurs ° travers son r¢

Conformément aux accords passés avec le NYDFS et la Réserve fédérale américaine, le programme de conformité

de Cr®dit Agricole est soumis ° des revues r®guli res afin do®valu
par un consultant indépendant nomm® par | e NYDFS pour une dur®e doéun an et des r
indépendant agréé par la Réserve fédérale américaine.

Euribor/Libor et autres indices

Crédit Agricole S.A. ainsi que sa filiale Crédit Agricole CIB, en leur qualité de contributeurs a plusieurs taux
interbancaires, ont re-u des demandes ddéinformation provenant de
concernant doun e inptiarrdt tadx hibod(I®hderrInterbank Offered Rates) sur plusieurs devises, du taux

Euribor (Euro Interbank Offered Rate) et de certains autres indic
ces taux et indices. Ces demandes couvrent plusieurs p®ri odes sd®chelonnant de 2005 ° 2012.

Dans le cadre de leur coopération avec les autorités, Crédit Agricole S.A. ainsi que sa filiale Crédit Agricole CIB, ont

proc®d® " un travail ddinvestigation visant ° rassembler |l es info
particulier | es autorités américaines 0 DOJ (Department of Justice) et la CFTC (Commodity Future Trading Commission)

d avec lesquelles elles ont été en discussion. Depuis, ces autorités ne se sont plus manifestées auprés de Crédit Agricole

S.A. ou de Crédit Agricole Cl B.

Par ailleurs, Cr®dit Agricole CIB fait | d6objet dbéune enqu°te ouver
et | 6Euribor, autorit® qui ne sb6est pas mani fest®e depuis |l ors aurg
¢ |l a suite de son enqu°te et ddune proc®dure de transaction qui n

parvenir le 21 mai 2014 a Crédit Agricole S.A. et a Crédit Agricole CIB, une communication de griefs relative a des
accords ou pratiques concert ®es ayant pour objet et/ ou pour effet ddemp°cher, |
concurrence des produits d®riv®s |i®s ° | 686Euribor.

Par une décision en date du 7  décembre 2016, la Commission européenne a infligé a Crédit Agricole S.A. et a Crédit
Agricole CIB solidairement une amende de 114 654 000 euros pour leur participation a une entente concernant des
produits d®r i vi®éencdwos.tCaditAgridoteiS.A. et Crédit Agricole CIB contestent cette décision et ont
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demand® | dannul ation devant l'e Tribunal de | dUnion europ®enne. L
européenne a rendu sa décision, laquelle réduit & 110 millions déuros | 6amende inflig®e ~ Cr®dit Ag
Agricole CI B, en |l es exon®rant de certaines pratiques all ®gu®es,
invoqués. Crédit Agricole S.A. et Crédit Agricole CIB ont déposé un pourvoi contre cet te décision devant la Cour de

Justice de | dUnion eur op ®e n nissionleeropdefne avgalesnen?dé<e un pbuavoi Eaotlicriant

| dannul ation de | 6arr°t du Tribunal de |1 8dUnion europ®enne.
OdSullivan and Taver a

Le 9 novembre 2017, un certain nombre de personnes (ou des membres de leur famille ou leurs exécuteurs
testamentaires) qui soutiennent avoir ®t® victimes dbéattaques en
Agricole S.A. et sa filiale Crédit Agric ole Corporate and Investment Bank (Crédit Agricole CIB), devant le Tribunal

Fédéral du District de New -York («kOd Sull$)i van

Le 29 décembre 2018, le méme groupe de personnes auxquelles se sont joints 57 nouveaux plaignants ont assigné les
mémes défendeurs (« O6 Sul | ».van ||

Le 21 décembre 2018, un groupe différent de personnes ont également assigné les mémes défendeurs (« Tavera »).

Les trois assignations prétendent que Crédit Agricole S.A., Crédit Agricole CIB et les autres défendeurs auraient

conspir® avec | 6lran et ses agents en vue de violer |l es sanctions
des entités iraniennes en violation du US Anti -Terrorism Act et du Justice Against Sponsors of Terrorism Act et réclament
desdommages -i nt ®r °ts pour un montant qui ndest pas pr®ci s®.
Dans | 6affaire O6Sullivan 1, le tribunal a rejet® | a plainte |le 2

modifier leur plainte le 25 février 2020 et a rejeté la requéte des demandeurs visant a obtenir un jugement définitif afin

de permettr e aux demandeurs de faire appel le 29 juin 2021. Le 9 novembre 2023, le tribunal a suspendu la procédure

dans | 6attente de | a r®solution de certaines-Terrerigm Act aangjueltans tr oi s
Crédit Agricole S.A. et Crédit  Agricole CIB ne sont pas partes -l 6 af f ai re Freeman c¢. HS®B660Hol di ngs,
(E.D.N.Y.) («Freeman I»), Freeman c. HSBC Holdings plc, no 18 -cv-7359 (E.D.N.Y) («Freeman lII») et Stephens c. HSBC

Holdings plc, no 18 -cv-7439 (E.D.NY).

Le 6 avril 2020, | 6affaire OdSullivan Il a ®t ® suspendue en attenct
a été prolongée le 20 décembre 2023.

Ldaffaire Tavera a ®galement ®t ® suspendue depuis |l e 19 f®vrier
prol ong®e dan s latédoltion de cettainesdeguétes dans les affaires Freeman I, Freeman Il et Stephens. La
suspension a été de nouveau prolongée le 21 octobre 2025.

Crédit Agricole Consumer Finance Nederland B.V.

Les conditions de r®vision des taux ddint®r°ts de cr®dits renouve
Finance Nederland B. V., filiale 7 100% de Cr®dit Agricole Consu
r®cl amations dobmecedteampmunodomurs qui portent sur |l es crit res de
top-per-us ddint ®r °t s.

Le 21 janvier 2019, dans deux affaires concernant des filiales de Crédit Agricole Consumer Finance Nederland B.V., la
commission des appels de la KIFID (instance néerlandaise spécialisée dans les litiges concernant les services

financiers) a jugé que, en c as déabsence doéinformation ou déinformation insuf
d®t er mi nant l e tauxi ddewnai®r °tsui creé uil 6®vol uti on des t aux déint ®r
consommation.

Crédit Agricole Consumer Finance Nederland B.V. a mis en place en mai 2020 un plan de compensation au profit de

clients emprunteurs qui tient compte des d®ci sions adasohtmisKI FI D pr ¢
en place des plans de com  pensation. Le Conseil de surveillance de Crédit Agricole Consumer Finance Nederland B.V.

a décidé de cléturer ce plan de compensation le ler mars 2021.
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CACEIS Allemagne

CACEI S All emagne a re-u des autorit®s fiscales bavaroises |l e 30 a
dividendes remboursés a certains de ses clients en 2010.

Cette demande portait sur un montant de 312 millions ddeuros. El I
148 millions ddeuros ddint®r°ts (calcul ®s au taux de 6% | dan) .

CACEIS Allemagne (CACEIS Bank SA) conteste vigoureusement cette demande qui lui apparait dénuée de tout

fondement. CACEIS All emagne a d®pos® des recours aupr s de | dadmin
Il e fond cette demande €06l Idib@iutere wpmrsursi s ~ ex®cution du pai emer
proc®dure au fond. Le sursis ° ex®cution a ®t ® accord® pour | e pal
pour la demande de restitution du montant de 312 millions déeuros. CACEI S Bank SA a contest® cet
La décision de rejet étant exécutoire, le paiement de la somme de 312 millions a été effectué par CACEIS Bank SA qui

a inscrit dans ses comptes, compt e t en umahtanséquivalenoRarusedécisibre nt ®s, une
du 25 novembre 2022, les services fiscaux de Munich ont rejeté le recours de CACEIS Bank SA sur le fond. CACEIS Bank

SA a saisi Il e 21 d®cembre 2022 | e tribunal fiscal ngrécitéMdesi ch ddune
services fiscaux de Munich et de |l a demande de restitution dodi mp
arguments, CACEIS Bank SA nda op®r® aucune modification dans ses ¢

CA Bank Polska

Entre 2007 et 2008, CA Bank Polska ainsi que d'autres banques polonaises ont accordé des préts hypothécaires libellés
ou indexés sur la monnaie suisse (CHF) et remboursables en PLN. L'augmentation significative du taux de change du
CHF par rapport a la mon naie polonaise (PLN) a occasionné une augmentation importante de la charge de

remboursement pour les emprunteurs.

Les tribunaux considérant que les clauses de ces contrats de préts qui permettent aux banques de déterminer
unilatéralement le taux de change applicable sont abusives, le nombre de litiges avec les banques est en constante

augmentation.

En mai 2022, CA Bank Polska a ouvert un programme de reglement amiable des réclamations soulevées par les
emprunteurs.

Action des porteurs de fonds H20

Les 20 et 26 d®cembre 2023, |l es membres d6éune association d®nomm®e
Bank devant le tribunal des activités économiques de Paris aux cétés des sociétés Natixis Investment Managers et
KPMG Audit, danse laectciaodnr eaud 6fuoond i ntroduite © titre principal ~ | 0c¢

AM Europe SAS et H20 AM Holding. BPCE, Natixis SA et KPMG SA ont été attraites a la procédure par la suite.

Les demandeurs se présentent comme des porteurs de parts de fonds gérés par les sociétés du groupe H20 dont
certains actifs ont ®t® cantonn®s dans des ¢ side po-uikinvestis € en 202
dans des unités de compt e représentatives de ces fonds.

Depuis l'introduction de l'instance, le nombre de demandeurs qui était initialement de 6077 a évolué a la hausse
(interventions volontaires) et a la baisse (désistements), il est aujourd'hui de I'ordre de 8800.

Les demandeurs sollicitent | a condamnation solidaire du groupe H2
dommages et int®r°ts en r®paration du pr® udice quobils estiment 1i

Le montant des demandes a lui aussi évolué au cours de la procédure, il est a ce jour de I'ordre de 610 millions d'euros.

Pour rechercher la responsabilité « in solidum » de CACEIS Bank avec les codéfendeurs, les demandeurs alléguent
qudell e aurait manqu® °~ ses obligations de contr!'le en sa qualit®

Dans une décision du 17 décembre 2025, la Commission des sanctions de 'AMF a prononcé a I'encontre de la société
CACEIS Bank une sanction pécuniaire de 3,5 millonsddeur os et un avertissement pour des ma
certains contrfles effectués e n sa qualité de dépositaire sur 7 fonds gérés par la société H20. La Commission des
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sanctions mentionne toutefois dans sa décision que « s i ces manquements ndont pas permis de
certains des manquements de H20 ° ses propres obligations, il noe
ddinvesti ssement eprrniserse pdaanscedes tditres in®ligibles qui sont ~ 10

porteurs de parts des fonds  ».
Cette décision n'est pas définitive et peut faire l'objet d'un recours dans un délai de deux mois.

Cum -Cum & Enquéte du PNF

Cr®dit Agricole CI B, au m°me titre que dbéautres ®tablissements ba
initiée début 2023 par le Parquet National Financier dans le cadre du dossier dit « Cum Cum ».

Cr®dit Agricole CIB a coop®r® " cette enqu°te, qui a permis de d®n
aucune politique visant a inciter ses clients étrangers a réaliser des opérations de préts -emprunts de titres ou de dérivés

sur titres dans u n but de fraude fiscale, et qudel |l e avait mis en place des r gles intern
op®rations autour du d®tachement du dividende d s | dintroduction

général des impdts issue de laloide  finances pour 2019.

Pour |l a p®riode allant de 2013 ° 2023, |l e Parquet National Financ
de préts -emprunts de titres et de dérivés sur actions conclues a des niveaux de prix fixés par le marché constitue de
| 6arbitrageede dividend

Dans ce contexte, | e Parquet National Financier a propos® un r gle
judiciaire déint®r°t public, aux termes de | aquelle Cr ®détt Agricol
public déun montant de 88,2 millions ddeuros

Cette convention, qui ne constitue pas une condamnation p®nale

culpabilité de Crédit Agricole CIB, a été validée par le président du tribunal judiciaire de Paris le 8 septembre 2025.

Le paiement de | 6amende doéint®Fr°t public ndaffectera pas | es comg
compte tenu des provisions constituées.

Crédit Agricole Auto Bank

Le 7 octobre 2025, la FCA (Financial Conduct Authority) au Royaume -Uni a publié un projet de plan de

dédommagement des emprunteurs ayant souscrit un contrat de financement automobile entre le 6 avril 2007 et le

ler novembre 2024. Sont concernés les contrat s qui, selon la FCA, auraient donné lieu a une relation inéquitable entre

| 6emprunteur et son ®tablissement financier du fait des modal it
intermédiaire de crédit.

Cette publication fait suite a une décision du ler ao(t 2025 de la cour supréme au Royaume -Uni concernant des

®t abli ssements concurrents mis en cause par |l eurs clients sdagiss
automobile. Dans cette décisi  on, la cour a remis en cause les modalités de rémunération des intermédiaires de crédit

estimant qudelles conduisaient ° un d®s®quilibre entre |l es parties
Le projet de plan a fait | 6objet ddune consultationeprpnariesi que dont

étaitle 12 décembre 2025. La FCA pr®voit de confirmer2026es crit res de ce pl

Sont notamment concernés par ce projet de plan CA Auto Finance UK, filiale a 100% de Crédit Agricole Auto Bank
elle-méme détenue intégralement par CA Consumer Finance SA ainsi que Ferrari Financial Services UK, entreprise
détenue conjointement par Crédit A gricole Auto Bank et le constructeur automobile Ferrari.
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PROVISION EPARGNELOGEMENT

Encours collect®s au titre des comptes et plans d&6é®pargne | oge
(en millions d'euros) M

Plans d'épargne -logement

Ancienneté de moins de 4 ans 7103 10513

Ancienneté de plus de 4 ans et de moins de 10 ans 5 864 36 349

Ancienneté de plus de 10 ans 64 113 37216

Total plans d'épargne -logement 77 080 84 077

Total comptes épargne -logement 14 017 14 062

TOTAL ENCOURS COLLECTES AU TITRE DES CONTRATS EPARGGEMENT 91 097 98 139

Les encours de collecte, hors prime de | 08£tat, sont5medesencour s

données au 31 décembre 2025 et a fin novembre 2024 pour les données au 31 décembre 2024.

ENCOURS DE CREDITS EN VIEOCTROYESAUTORES COMPTES ET PLAOGEMENTEPARGNE

(en millions d'euros)

31/12/2024

Plans d'épargne -logement 613 491
Comptes épargne -logement 220 171
TOTAL ENCOURS DE CREDITS EN VIE OCTROYES AU TITRE DES CONTRATS EPARGN

LOGEMENT 833 662

PROVISIONAUTITREES COMPTES ET PLAOGEMENGE PARGNE

(en millions d'euros)

Plans d'épargne -logement

31/12/2024

Ancienneté de moins de 4 ans 12 25
Ancienneté de plus de 4 ans et de moins de 10 ans 17 50
Ancienneté de plus de 10 ans 151 115
Total plans d'épargne -logement 179 190
Total comptes épargne  -logement 13 7
TOTAL PROVISION AU TITRE DES CONTRATS EPARGREEMENT 192 196

La provision Epargne Logement comprend 3 composantes :

A la composante épargne est liée a I'option vendue au détenteur d'un PEL de pouvoir proroger son placement

a des conditions de taux préfixé  es;

A
conditions de taux préfixées ;
A
leur réalisation, ont pu étre en décalage avec les taux de marché.
Le coefficient doéutilisation des

sonniveaudu30juin 2024 compte tenu de
prét des PEL au regard de la stabilisation du marché immobilier.

droits ° pr

incertitude

Le Groupe consid re disposer d®sormais doéun

en tenant comptes ddobservations

hi storiques.

la composante engagement est liée aux crédits PEL et CEL qui pourront étre réalisés dans le futur & des

la composante crédit est liée aux crédits PEL et CEL déja réalisés a des conditions de taux qui, a I'époque de

°t avait ®t® esti m®
Au 31 décembre 2024, le groupe Crédit Agricole avait décidé de figer le niveau de la provision Epargne Logement &

guant

recul

au niveau

suffisant

Le Groupe a, par ailleurs, poursuivi ses travaux d'affinement méthodologique, notamment des modalités de prise en

compte des scénarios de taux (approche multi -scénario).

futu

pour
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L'ancienneté est déterminée par rapport & la date de milieu d'existence de la génération des plans a laquelle ils
appartiennent.

Les plans et les comptes épargne  -logement collectés par les Caisses régionales figurent a 100% au passif des comptes
consolidés du groupe Crédit Agricole.

L'encours de crédits des plans et comptes épargne -logement est affecté pour moitié au groupe Crédit Agricole et
pour moitié aux Caisses régionales dans les tableaux ci -dessus.

Les montants comptabilisés en provisions sont représentatifs de la part du risque supporté par Crédit Agricole S.A., et

LCL et les Caisses régionales.

En conséquence, le rapport entre la provision con stituée et les encours figurant  au bilan du groupe Crédit Agricole
n'est pas représentatif du niveau de provisionnement du risque épargne -logement.

A Engagements de paiement irrévocables versés au Fonds de Résolution Unique

Le cadre réglementaire européen destiné a préserver la stabilité financiere a été complété par la directive 2014/59/UE

du 15 mai 2014 (directive relative au redressement des banques et a la résolution de leurs défaillances) établissant un

cadrepourlered ressement et | a r®solution des ®tablissements de cr®dit et
de financement du mécanisme de résolution est institué par le reglement européen UE n° 806/2014 du 15 juillet 2014

pour les établissements assujettis .

Le dépot de garantie correspond aux garanties pour les établissements ayant eu recours aux engagements de
paiement irrévocables visés a l'article 70, paragraphe 3, du réglement (UE) n° 806/2014 prévoyant que ces
engagements ne dépassent pas 30 % du montant total des contributions pergues conformément a ce méme article).

Conform®ment au r glement d&8Ex®cution UE nA 2015/81 du 19 d®cembr
intervenir le Fonds de Résolution Unique (FRU) en application de l'article 76 du reglement (UE) n° 806/2014, le CRU

(Conseil de Résolution Unique) appelle tout ou partie des engagements de paiement irrévocables, effectués

conformément au reglement (UE) n° 806/2014, afin de maintenir les moyens financiers disponibles du Fonds fixés par

le CRU dans la limite du plafond fixé a I'article 70, paragraphe 3, du reglement (UE) n° 806/2014 susmentionné.

Les garanties dont sont assortis ces engagements seront restitu®e
2015/81 du 19 décembre 2014, une fois que le Fonds regoit ddment la contribution liée aux engagements de paiement
irrévocables qui ont été appe  lés.

Ce d®ptt de garantie class® en d®biteur divers, " | dacti f de | 6¢
exercices pr®c®dents, est r®mun®r ® confor mPment | daccord concer
et le dispositif de garantie contracté entre le Groupe et le Conseil de Résolution Unique. Celui -ci s 0 ®309,5mullioris

déeuros au 31 d®ce BBlaillichdRde wroms reeu 31 d®cembre 2024 (Cf. note 6.1

Le Groupe ne sdattend pas ~ ce quodune mesure de r®solution n®cess

dans le cadre du dispositif susmentionné, intervienne en zone euro ; ni a une perte ou un retrait de son agrément
bancaire.

6.16  Dettes subordonnées

(en millions d'euros) 31/12/2024

Dettes subordonnées a durée déterminée ! 25851 28 903
Dettes subordonnées a durée indéterminée 2 5 5
Dépdts de garantie a caractere mutuel 224 224
Titres et emprunts patrticipatifs 2 2
VALEUR AU BILAN 26 082 29 134
i Ce poste comprend |l es ®missions de titres subordonn®s remboursa

2 Ce poste comprend les émissions de titressuper -subordonn®s 0TSS6 et de titres subordonn@G

EMISSIONS DE DETTES SUBORDONNEES

Les émissions de dettes subordonnées du groupe Crédit Agricole entrent dans le cadre de la gestion des fonds propres
prudentiels, tout en contribuant au refinancement de | 6ensembl e de
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La directive et le r églement européens sur les exigences de fonds propres des établissements de crédit et des

entreprises doinvesti ss eeglement CRRI) et ewsmocda |ICGRID®sl Vddarppl i cati on en

définissent les conditions selon lesquelles les instruments subordonnés peuvent bénéficier du statut de fonds propres
réglementaires et prévoient les modalités et les conditions de la disqualification progressive des anciens instruments
qui ne remplissent pas ou plus ces conditions.

Toutes | es ®missions de dettes subordonn®es, qudi l sbagi sse
sont susceptibles de faire | dobjet dbéabsorption de pertes par
conversion en capi tal dans certaines circonstances, et ce conformément au droit fran cais applicable transposant la

directive européenne sur le redressement et la résolution des établissements de crédit et des en treprises
déinvesti ss&ment (BRRD

Les dettes subordonnées se distinguent des obligations senior chirographaires (préférées ou non préférées) en raison

de leur rang de créance en liquidation (principal et intéréts) contractuellement défini par leur clause de subordination

faisant référence explicitement au droit frangais applicable . les dettes subordonnées sont junior aux dettes senior
chirographaires non préférées et préférées. Par conséquent, les instruments de dettes subordonnées sont convertis en

capital ou dépréciés en priorité et en t out état de cause avant les instruments de dettes senior chirographaires,

not amment en cas de mise en Tuvre de I|-In'Ypatldshutodtés campétehtésadane me n t
le cadre de la mise en résolution de I'entité émettrice. De la méme maniére, en cas de liquidation de cette méme

entité émettrice, les créanciers de ces instruments de dettes subordonnées ne seront potentiellement payés, s'il reste

des fonds disponibles, qu'apres le paiement de ces instruments de dettes chirographai res préférées et non préférées,

5 Directive 2013/36/EU du 26 juin 2013 telle que modifiée et amendée notamment par la Directive (UE) 2019/878 du 20
mai 2019 (et ses transpositions en droit francais) et Réglement (UE) du 26 juin 2013 n.575/2013 tel que supplémenté et
amendé, en ce comprisn  otamment au travers du Réglement (UE) 2019/876 du 20 mai 2019.

6 Directive 2014/59/UE du 15 mai 2014 telle que supplémentée et amendée, en ce compris notamment au travers de

la Directive (UE) 2019/879 du 20 mai 2019.

des
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6.17

Les

principales
impact en Capitaux propres part du Groupe

®mi

ssions

Instruments financiers a durée indéterminée

do6i nstr umesubdrdonnés ia maée dndéernsnée sayabtam d onn ®s

se détaillent comme suit :

Au 31 décembre 2025

Impact en
Capitaux
Montant en Montant en Montant en Rémunération - Frais propres part du
devises au 31 Rachats partiels et EVEESEURCYMN curos au cours  Part du Groupe - d'émission Groupe
décembre 2024 remboursements décembre 2025 d'origine Cumulée  nets d'impot Cumulé
(en millions de (en millions de
devises (en millions de devises (en millions (en millions (en millions (en millions
Date d'émission Devise d'émission)  devises d'émission) d'émission) d'euros) d'euros) d'euros) d'euros)
08/04/2014 GBP 103 (103) Z Z Z Z Z
19/01/2016 UsbD 1250 (1 250) Z Z Z Z Z
14/10/2020 EUR 750 Z 750 750 (156) (5) 589
23/06/2021 GBP 397 (310) 87 105 (34) Z 71
04/01/2022 uUsD 1250 Z 1250 1102 (216) (8) 878
10/01/2023 EUR 1250 Z 1250 1250 (267) (9) 974
09/01/2024 EUR 1250 Z 1250 1250 (159) 9) 1082
02/10/2024 UsD 1250 Z 1250 1133 (91) (8) 1033
20/02/2025 EUR 1500 1500 (74) (11) 1415
11/09/2025 UsbD 1250 1066 (21) 9) 1037
Emissions Crédit
Agricole S.A. 8156 (1.018) (59) 7079
17/03/2025 EUR Z (35) (6) (41)
Emissions Crédit
Agricole Assurances Z (35) (6) (41)
Effet Part Groupe/
Participations ne
donnant pas le
contrdle 67 67
Souscriptions de
Crédit Agricole CIB
pour régulation de
cours (13) (13)
TOTAL 8144 (986) (65) 7 092

et
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Les mouvements relatifs aux instruments financiers subordonnés et super -subordonnés a durée indéterminée ayant un
impact sur les participations ne donnant pas le contrdle sont :

Au 31 décembre 2025

Montant en devises

Montant en devises au Rachats partiels et "
Y au 31 décembre | L
31 décembre 2024 remboursements 2025 Rémunération -
Montant en euros Participations ne
au cours d'origine donnant pas le

contréle - Cumulée

(en millions de devises (en millions de devises (en millions de
Date d'émission Devise d'émission) d'émission) [EWESGEEINESO)I  (en millions d'euros) (en millions d'euros)
14/10/2014 EUR 215 (215) Z Z Z
13/01/2015 EUR 246 (246) Z V4 z
17/03/2025 EUR 750 750 Z
Emissions Crédit Agricole
Assurances 750 Z
Effet Part Groupe / Participations ne donnant pas le contréle (67)
TOTAL 750 (67)

Les mouvements relatifs aux instruments financiers subordonnés et super subordonnés a durée indéterminée impactant les

Capitaux propres part du Groupe et participations ne donnant pas le controle se détaillent comme suit :
Capitaux propres part du Participations ne donnant pas
Groupe le contrdle

(en millions d'euros) 31/12/2024 31/12/2024

Titres super-subordonnés a durée indéterminée

Rémunération versée comptabilisée en réserves (519) (464) (8) (35)
Evolutions des nominaux 925 (2) Z Z
Economie d'impdts relative a la rémunération versée
aux porteurs de titres comptabilisée en résultat 136 129 Z z
Frais d'émissions nets d'impdt comptabilisés en réserves

(18) (18) Z Z
Autres Z Z Z Z
Titres subordonnés a durée indéterminée Z
Rémunération versée comptabilisée en réserves (35) (9) (20) (64)
Evolutions des nominaux Z Z 290 (786)
Economie d'impdts relative & la rémunération versée
aux porteurs de titres comptabilisée en résultat 14 16 z Z
Frais d'émissions nets d'impdt comptabilisés en réserves

(6) Z Z Z

Autres Z Z Z Z

T0Z

Les instruments financiers subordonnés et super -subordonnés a durée indéterminée étant considérés comme des
instruments de capitaux propres émis, les effets fiscaux sur leur rémunération versée sont comptabilisés en imp0ts sur les
bénéfices au compte de ré  sultat
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6.18  Ventilation des actifs et passifs financiers par échéance contractuelle

La ventilation des soldes au bilan des actifs et passifs financier
L6®ch®ance des instruments d®riv®s de transaction et de couverture
Les instruments de capitaux propres sont par nature sans échéance contractuelle ; ils sont positionnés en

«Indéterminé e ».

(en millions d'euros) 31/12/2025

> 3 mois >1an

O 3 r° O :° O 5 >5ans Indéterminée Total
Caisse, banques centrales 168 274 4 Z Z Z 168 274
Actifs financiers a la juste valeur par
résultat 155 645 37918 88 219 132 701 239 880 654 364
Instruments dérivés de couverture 2282 1471 7370 13 950 Z 25072
Actifs financiers a la juste valeur par
capitaux propres 6 080 15511 71 560 143 606 8 382 245 139
Actifs financiers au codt amorti 228410 137386 553134 570 258 1559 1490 747
Ecart de réévaluation des portefeuilles
couverts en taux (10 369) (10 369)
TOTAL ACTIFS FINANCIERS PAR
ECHEANCE 550322 192287 720283 860 515 249 821 2573 227
Banques centrales 227 Z Z Z Z 227
Passifs financiers a la juste valeur par
résultat 173 579 35608 102 899 108 455 (774) 419 766
Instruments dérivés de couverture 2293 1411 7 093 15779 Z 26 575
Passifs financiers au codt amorti 1196410 128533 175501 90 782 Z 1591 226
Dettes subordonnées 716 4120 12 941 8 077 228 26 082
Ecart de réévaluation des portefeuilles
couverts en taux (9 064) (9 064)
TOTAL PASSIFS FINANCIERS PAR
ECHEANCE ! 1364162 169671 298433 223093 (546) 2 054 813
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(en millions d'euros) 31/12/2024
> 3 mois >1an

O 3 1 0 O 5 >5ans Indéterminée Total
Caisse, banques centrales 165 815 Z Z Z Z 165 815
Actifs financiers a la juste valeur par
résultat 155 566 48 907 78 118 112 765 212162 607 518
Instruments dérivés de couverture 3528 1622 8702 13 780 Z 27 632
Actifs financiers a la juste valeur par
capitaux propres 6 584 14 156 67 300 138 011 8411 234 461
Actifs financiers au colt amorti 225115 141283 544 555 545 833 1097 1457 884
Ecart de réévaluation des portefeuilles
couverts en taux (5 026) (5 026)
TOTAL ACTIFS FINANCIERS PAR
ECHEANCE 551583 205968 698 674 810 389 221 670 2 488 284
Bangues centrales 1389 Z Z Z Z 1389
Passifs financiers a la juste valeur par
résultat 163 949 38606 106 596 95 309 3311 407 771
Instruments dérivés de couverture 2 859 1333 8 316 19 572 Z 32 079
Passifs financiers au colt amorti 1173999 125799 161 856 82 272 Z 1543 926
Dettes subordonnées 2 055 3832 12 012 11 006 229 29134
Ecart de réévaluation des portefeuilles
couverts en taux (7 672) (7 672)
TOTAL PASSIFS FINANCIERS PAR
ECHEANCE ! 1336579 169570 288780 208 158 3539 2 006 627

1 Dont 6 562 millions d'euros de dettes rattachées en 2025 contre 6 331 millions d'euros en 2024.
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NOTE 7  Avantages au personnel et autres rémunérations

7.1 Détail des charges de personnel

(en millions d'euros) 31/12/2025 31/12/2024

Salaires et traitements * 2 (11 104) (10 636)
Cotisation au titre des retraites (régimes a cotisations définies) (1 004) (960)
Charge au titre des retraites (régimes a prestations définies) (59) (64)
Autres charges sociales (3 068) (2871
Intéressement et participation (900) (836)
Impbts et taxes sur rémunération (1 026) (982)
TOTAL CHARGES DE PERSONNEL (17 163) (16 350)
1 Au titre de la rémunération variable différée versée aux professionnels des marchés, le groupe Crédit Agricole a comptabili s® une charge relative aux pai
102,7 millions ddeuros au 31 d®cembr ei 02n0s2 5d 6ceounrtorse auun e3 1c hda® cgeembdree 121002, 44. mi | |

2 Dont indemnités liées a la retraite pour 261 millions d'euros au 31 décembre 2025 contre 286 millions d'euros au 31 décembre 2024.

7.2 Effectif moyen de la période

Effectif moyen 31/12/2025 31/12/2024

France 114 113 113 368
Etranger 44 407 43911
TOTAL 158 520 157 279
7.3 Avantages post®rieurs ° | dempl oi, r ®gi mes ° cot
Il existe divers régimes de retraite obligatoires auxquels cotisent les sociétés « employeurs ». Les fonds sont gérés par
des organi smes ind®pendants et |l es soci ® ®s cotisantes ndont aucul
cotisations suppl ®me nt ai res si |l es fonds ndont pas suffisamment ddactifs p
aux services rendus par | e personnel pendant | dexercice et |l es ex

groupe Crédit Agricole n'ont pas de pa ssif a ce titre autre que les cotisations a payer.

Il existe au sein du Groupe divers régimes de retraite obligatoires a cotisations définies dont le principal est le régime
des retraites complémentaires frangaises Agirc_Arrco, complété par des régimes supplémentaires en vigueur
not amment au s E@réditAgdcele 3.0 UES
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CARTOGRAPHIE DES REGIMES DE RETRAITES SUPPLEMENTAIRES EN FRANCE

Nombre de Nombre de

Régimes salariés ¢ ouverts salariés ¢ ouverts

supplémentaires Estimation au Estimation au
Pdles Entités obligatoires 31/12/2025 31/12/2024
Péles Fonctions centrales UES Crédit Agricole S.A. Régime professionnel

agricole 1,24 % 2077 2020
Pdles Fonctions centrales UES Crédit Agricole S.A. Régime cadres

dirigeants art. 83 194 214
Pole Banque de proximité France & LCL Régime cadres
LCL dirigeants art. 83 208 220
Péle Grandes clientéles Crédit Agricole CIB Régime type art. 83

6 594 7198
P11l e Gestion de | 8® CAAS/ Pacifica/lSPIRICA Régime professionnel
assurances agricole 1,24 % 5 642 5474
P11l e Gestion de | 8® CAAS/Pacifica/SPIRICA Régime cadres
assurances dirigeants art. 83 83 74
P11l e Gestion de | 6® CACI/CA Indosuez Wealth Régime type art. 83
assurances (France) CA Indosuez Wealth 1453 1269
(Group)/ Amundi
7.4 Avantages post®rieurs | 6empl oi , r ®gi mes

VARIATION DETTE ACTUARIELLE

31/12/2024

(en millions d'euros) Zone euro Hors zone euro Toutes zones Toutes zones
Dette actuarielle au 31/12/N -1 2766 1686 4 452 4173
Ecart de change Z (29) (29) 12
Co(t des services rendus sur I'exercice 165 44 210 198
Codt financier 91 41 132 126
Cotisations employés 1 21 22 24
Modifications, réductions et liquidations de régime (5) 1 4) (6)
Variations de périmetre 2 61 63 163
Prestations versées (obligatoire) (161) (100) (261) (286)
Taxes, charges administratives et primes @ z ) 1)
Gains/(pertes) actuariels - liés aux hypothéses

démographiques * (28) 36 8 50
Gains/(pertes) actuariels - liés aux hypothéses

financiéres 1 (57) (35) (91) (1)
DETTE ACTUARIELLE A LA CLOTURE 2773 1726 4 499 4 452

i Dont ®carts actuariels |i®s aux

ajustements ddexp®rience.

DETAIL DE LA CHARGE COMPTABILISEE AU RESULTAT

(en millions d'euros)

31/12/2024

Zone euro Hors zone euro Toutes zones Toutes zones
Co(t des services (161) (46) (207) (193)
Charge/produit d'intérét net (12) @ (12) (1)
IMPACT EN COMPTE DE RESULTAT A LA CLOTURE 173) (46) (219) (195)
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DETAIL DESAINS ET PERTESETSCOMPTABILISE®IRECTEMENT EN CAPITAUX PROPRES NON RECYCLABLES

31/12/2024

(en millions d'euros) Zone euro Hors zone euro Toutes zones Toutes zones

Réévaluation du passif (de I'actif) net

Montant du stock d'écarts actuariels cumulés en
gains et pertes nets comptabilisés directement en
capitaux propres non recyclables a I'ouverture

526 176 702 735
Ecart de change z z z @)
Gains/(pertes) actuariels sur l'actif 6 @) (1) (74)
Gains/(pertes) actuariels - liés aux hypotheses
démographiques * (28) 36 8 50
Gains/(pertes) actuariels - liés aux hypotheses
financiéres ! (57) (35) (91) (1)
Ajustement de la limitation d'actifs 3 @ 1 @)
MONTANT DU STOCK D'ECARTS ACTUARIELS CUMUL
EN GAINS ET PERTES NETS COMPTABILISES
DIRECTEMENT EN CAPITAUX PROPRES NON
RECYCLABLES A LA CLOTURE

450 169 619 702
i Dont ®carts actuariels |i®s aux ajustements ddexp®rience.

VARIATION DE JUSTE VALEUR DES ACTIFS

31/12/2024

(en millions d'euros) Zone euro Hors zone euro Toutes zones Toutes zones
Juste valeur des actifs & l'ouverture 2219 1602 3821 3515
Ecart de change Z (30) (30) 12
Intérét sur I'actif (produit) 73 42 115 107
Gains/(pertes) actuariels (6) 7 1 72
Cotisations payées par I'employeur 143 34 177 148
Cotisations payées par les employés 1 21 22 24
Modifications, réductions et liquidations de régime Z Z Z Z
Variations de périmétre 4 53 49 158
Taxes, charges administratives et primes 2 [€H)] 3 2
Prestations payées par le fonds (111) (98) (209) (214)
JUSTE VALEUR DES ACTIFS A LA CLOTURE 2313 1631 3944 3821
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VARIATION DE JUSTE VALEUR DES DROITS A REMBOURSEMENT

31/12/2024

(en millions d'euros) Zone euro Hors zone euro Toutes zones Toutes zones

Juste valeur des droits a remboursement a

I'ouverture 216 Z 216 237

Ecart de change z z Z z
Intéréts sur les droits & remboursement (produit) 6 z 6 7

Gains/(pertes) actuariels z z z 2

Cotisations payées par I'employeur 19 z 19 1

Cotisations payées par les employés z z z z
Modifications, réductions et liquidations de régime z z z z
Variations de périmetre 4 z 4 Q

Taxes, charges administratives et primes z z z z
Prestations payées par le fonds (10) z (10) (1)

JUSTE VALEUR DES DROITS A REMBOURSEMENT A L

CLOTURE 236 Z 236 216

POSITION NETTE

31/12/2024

(en millions d'euros) Zone euro Hors zone euro Toutes zones Toutes zones
Dette actuarielle a la cloture (2 773) (1 726) (4 499) (4 452)
Impact de la limitation d'actifs 17) (6) (23) (22)
Juste valeur des actifs fin de période 2313 1631 3944 3821
Autres Z ) ) @)
POSITION NETTE (PASSIF) / ACTIF A LA CLOTURE (477) (103) (580) (660)

REGIMES A PRESTATIONS DEFINIES : PRINCIPALES HYPOTHESES ACTUARIELLES

31/12/2025 31/12/2024

(en millions d'euros) Zone euro Hors zone euro Zone euro Hors zone euro
Taux d'actualisation * 3,40% 2,73% 3,25% 2,67%
Taux de rendement effectifs des actifs du régime et des droits a

remboursement 3,57% 2,76% 5,66% 5,59%
Taux attendus d'augmentation des salaires 2 1,90% 1,64% 1,86% 1,77%

Taux d'évolution des colts médicaux

1 Les taux d'actualisation sont déterminés en fonction de la durée moyenne de I'engagement, c'est
la date de paiement pondérée par les hypothéses de rotation du personnel. Le sousj acent

2 Suivant les populations concernées (cadres ou non cadres).

-a-dire la moyenne arithmétique des durées calculées entre la date d'évaluation et
utilis® est | e taux ddactualisation par r®
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INFORMATION SUR LES ACTIFS DES REGIMEZSL L OCATI ONS DGACTI FS

(en millions d'euros) Zone euro Hors zone euro Toutes zones
en dont en dont en dont
En % montant coté En % montant coté En % montant coté
Actions 17,7% 450 149 28,6% 467 467 22,0% 918 617
Obligations 54,7% 1394 371 38,6% 629 630 48,4% 2023 1 000
Immobilier 5,6% 143 Z 16,1% 263 Z 9,7% 406 Z
Autres actifs 22,1% 562 Z 16,7% 272 Z 20,0% 834 Z

1 Dont juste valeur des droits a remboursement.

Au 31 décembre 2025, les taux de sensibilité démontrent que :

A une variation de plus 50 points de base des taux ddactualisat
de -4,53%;
A une variation de moins 50 points de base des taux ddactuali saft
de +4,85%.
La politique de couverture des engagements sociaux du groupe Crédit Agricole répond aux regles de financement
|l ocales des r®gimes post®rieurs °~ | 6empl oi dans |l es pays 0% un
engagements liés aux régimes postérie ur s ° | dempl oi du Gr oupe ds 8n%au 8lodécermbret s ~ haut e

2025 (droits a remboursements inclus).

7.5 Autres avantages sociaux

En France, |l es principales entit®s du Groupe versent des gratific
Les montants sont variables suivant les usages et les conventions collectives en vigueur.

Les provisions constitu®es par | e groupe Cr®dit Agricoab2 au titre
milionsddeur os au 31 d®cembre 2025.

7.6 Pai ements °~ base ddactions
7.6.1 PLAN D3SATTRIBUTI ON DBOPTI ONS

Aucun nouveau plan nda ®b6® mis en place en 20

7.6.2 REMUNERATIONS VARIABLES DIFFEREES VERSEES EN ACTIONS OU EN ESPECES INDEXEES SUR LA VALEUR DE
LBACTI ON

Les plans de r®mun®ration variable diff®r®e mis en Tuvre au sein
A plans dénoués en actions  ;
A plans d®nou®s en esp ces index®es surSAa valeur de | 6action C

Depuis le 1ler janvier 2016, tous les plans de rémunération variable différée en cours et a venir sont désormais dénoués
en tr®sorerie avec indexati on sur | aS. Aal elusri mpactl 6det iloan rCrv@diotr
| dengagement suurcolua sb adsd@rétithgricotei 8.A., non significatif, a été comptabilisé en résultat net.

Ces rémunérations variables différées sont assujetties a des conditions de présence et de performance et différées en
mars 2026, mars 2027, mars 2028, mars 2029 et mars 2030.

La charge relative a ces plans est enregistrée en charges de rémunération. Elle est étalée linéairement sur la période

ddacquisition des droits, afin de tenir compte des condit-ions de p
a-vis du personnel avec r ®®valuation de |l a dette par r®sultat p®riodi queme
fonction de | d®volution du cou8A etdedédactoinadmt Co ®ebnditlodsddgq uic ®i £i on

présence et de performance).
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NOTE 8 Contrats de location
8.1 Contrats de location dontle G roupe est preneur

Leposte« | mmobi |l i sati ons cor poaudilahestcompdasedadgifs déferiusen prapre et d'actifs loués
qui ne remplissent pas la définition d'immeubles de placement.

(en millions d'euros) 31/12/2025 31/12/2024

Immobilisations corporelles détenues en propre 13 358 12 470
Droits d'utilisation des contrats de location 2083 2174
TOTAL IMMOBILISATIONS CORPORELLES D'EXPLOITATION 15 440 14 644

Le groupe Crédit Agricole est également preneur dans des contrats de location de matériel informatique

(photocopieurs, ordinateurs, é) pour des dur ®elsureat/euddcourte 3 ans. Ce.
durée.Legr oupe Cr®dit Agricole a choisi doappliquer |l es exemptions pr
au bilan de droit doutilisation et de dette | ocative sur ces contr

VARI ATI ON DES ACTIFS AU TITRE DU DROI'T DO6UTI LI SATI ON
Le Groupe Crédit Agricole est preneur de nombreux actifs dont des bureaux, des agences et du matériel informatique.

Les informations relatives aux contrats dont le g roupe Crédit Agricole est preneur sont présentées ci -dessous :

Variations de Augmentations Diminutions Ecarts de
(en millions d'euros) 31/12/2024 périmetre (acquisitions) (cessions) conversion Autres mouvements 31/12/2025
Immobilier
Valeur brute 3918 2 484 (301) (35) 9) 4058
Amortissements et
dépréciations (1.876) (1) (469) 209 14 2 (2 120)
Total Immobilier 2042 1 15 (93) (21) 7) 1938
Mobilier
Valeur brute 303 Z 111 (145) Z Z 268
Amortissements et
dépréciations (171) Z (75) 123 Z Z (124)
Total Mobilier 132 Z 36 (22) Z 1) 145
Total Droits d'utilisation 2174 1 51 (115) (21) @ 2 083
(en millions Variations de Augmentations Diminutions Ecarts de Autres
d'euros) 31/12/2023 périmétre (acquisitions) (cessions) conversion mouvements 31/12/2024
Immobilier
Valeur brute 3582 43 623 (308) 13 (35) 3918
Amortissements
et dépréciations (1.607) Z (443) 165 (4) 13 (1.876)
Total Immobilier 1975 43 180 (143) 9 (22) 2042
Mobilier
Valeur brute 244 11 68 (21) 1 Z 303
Amortissements
et dépréciations (123) Z (66) 18 (1) Z (171)
Total Mobilier 121 11 2 3) Z Z 132
Total Droits
d'utilisation 2096 54 182 (146) 9 (21) 2174
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ECHEANCIERDESDETTELOCATIVES

31/12/2025

o 1 > 1 an - > 5 ans Total Dettes

(en millions d'euros) locatives
Dettes locatives 495 989 667 2151
31/12/2024
N o 1 > 1 an - >5ans Total Dgttes
(en millions d'euros) locatives
Dettes locatives 503 979 740 2222

DETAILS DES CHARGES ET PRODUITS DE CONTRATS DE LOCATION

(en millions d'euros) 31/12/2025 31/12/2024

Charges d'intéréts sur dettes locatives (65) (54)
Charges relatives aux contrats de location court terme (40) (49)
Charges relatives aux contrats de location de faible valeur (61) (70)

Charges relatives aux paiements de loyers variables exclus de I'évaluation

de la dette (35) (40)
Produits de sous -location tirés d'actifs au titre de droits d'utilisation 2 2
Profits ou pertes résultant de transactions de cession  -bail Z Z
Profits ou pertes résultant de modifications de contrats de location 9 (D)
Dotations aux amortissements sur droits d'utilisation (529) (510)
Total Charges et produits de contrats de location (737) (722)

MONTANTS DES FLUX DE TRESORERIE DE LA PERIODE

(en millions d'euros) 31/12/2025 31/12/2024

Total des sorties de trésorerie relatives aux contrats de location (621) (581)

8.2 Contrats de location dont le G roupe est bailleur

Le groupe Crédit Agricole  propose a ses clients des activités de location qui prennent la forme de contrats de crédit -
bail, de |l ocation avec option ddachat, de |l ocation financi re
sont classés en contrats de location financeme nt lorsque les termes du contrat de location transférent en substance

la quasi -totalité des risques et avantages inhérents a la propriété au preneur.

Les autres contrats de location sont classés en location simple.

PRODUITS DE CONTRATS DE LOCATION

(en millions d'euros) 31/12/2025 31/12/2024

Location -financement 2126 2093
Profits ou pertes réalisés sur la vente (74) (50)
Produits financiers tirés des créances locatives 2 200 2144
Produits des paiements de loyers variables Z Z
Location simple 1490 1378
Produits locatifs 1490 1378
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ECHEANCIER DES PAIEMENTS DE LOYERS A RECEVOIR

31/12/2025

>1an Paiemlﬂil Produits Valeur cl:gizggﬁs_
o 1 © QO >5ans dintéréts  résiduelle .
de loyers | . o financeme
ans N .~ arecevoir actualisée
. a recevoir nt
(en millions d'euros)
Contrats de location -
financement 11969 16 669 3968 32 606 1739 1672 32540
(en millions d'euros) 31/12/2024
>1an Paienggl Produits Valeur Créances
o 1 © O >5ans o dintérétsa  résiduelle location -
de loyers a . s .
ans . recevoir  actualisée financement
recevoir
Contrats de location -
financement 8 940 19 320 4794 33 053 1603 1178 32 629

L'échéance des contrats de location correspond a leur date de maturité résiduelle.

Le montant par échéance correspond au montant contractuel non actualisé.
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NOTE 9 Engagements de financement et de garantie et autres garanties

Les engagements de financement et de garantie et autres garanties integrent les activités abandonnées

ENGAGEMENTS DONNES ET REGUS

(en millions d'euros) 31/12/2024

Engagements donnés

Engagements de financement 267 626 258 052
Engagements en faveur des établissements de crédit 2324 4484
Engagements en faveur de la clientéle 265 301 253 568
Engagements de garantie 227 958 218 657
Engagements d'ordre des établissements de crédit 9493 9 486
Engagements d'ordre de la clientéle 218 465 209171
Engagements sur titres 6 845 10 835
Titres & livrer 6 845 10 835

Engagements recus

Engagements de financement 121 839 125 606
Engagements recus des établissements de crédit 115 715 119 384
Engagements recus de la clientéle 6124 6 223

Engagements de garantie * 387 772 393 385
Engagements regus des établissements de crédit 123 954 124 835
Engagements recus de la clientéle 263 818 268 550

Engagements sur titres 6 892 9 460
Titres a recevoir 6 892 9 460

1 Les montants déclarés dans cette note tiennent compte d'une correction d'erreur technique dans la consolidation des garanti es regues de la clientele et des établissements de crédit

pour un montant estméde -70 393 millions doeur osedéomp@santd [@maniére suwant2 0 2 4,

o Engagements regus des établissements de crédit pour -402 millions ddeuros

o Engagements recus de la clientélepour  -69 991 mil lions ddeuros

La Banque de France a mis fin, a compter du 13 décembre 2024, au canal de remise Additional Credit Claims
Corporates dans le cadre des dispositifs exceptionnels mis en place en 2011 en réponse a la crise financiere. Seules
les créances " Préts Garantis par I'Etat " restent éligibles aux remises de créances en Ba nque Centrale.
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INSTRUMENTS FINANCIERS REMIS ET RECUS EN GARANTIE

(en millions d'euros)

31/12/2024

Valeur comptable des actifs financiers remis en garantie (dont actifs transférés)

Titres et créances apportées en garanties des dispositifs de refinancement

(Banque de France, CRH &) 282 267 276 089
Titres prétés 8 644 6 515
Dépots de garantie sur opérations de marché 17 414 23 066
Autres dépdts de garantie Z Z
Titres et valeurs donnés en pension 207 228 168 274
TOTAL DE LA VALEUR COMPTABLE DES ACTIES FINANCIERS REMIS EN GARANT 5il5 B2 473 943
Valeur comptable des actifs financiers recus en garantie

Autres dépdts de garantie Z Z
Juste valeur des instruments recus en garantie réutilisables et réutilisés

Titres empruntés 9 10
Titres et valeurs regus en pension * 255 637 238 031
Titres vendus & découvert 39 284 47 362
TQTAL JU§TE VALEUR DES INSTRUMENTS RECUS EN GARANTIE REUTILISABLE!

REUTILISES 294 929 285 402
;gsrslmonq?';:n?igsfésg:ns t_:e;te nzotg t;ennrz;nit clorlnpite;f:nse cogegtfnud;elge:r;zﬂ%\zi:fémmgziiiég?tz ‘ . es regues de la clientéle et des établissements de crédit

o Titres et valeurs regus en pensionpour -5 237

millions déeuros

CREANCES APPORTEES EN GARANTIE

Au 31 décembre 2025, dans le cadre du dispositif de refinancement aupres de la Banque de France, Crédit Agricole
S.A. adéposé 69,7 milliards d'euros de créances (principalement pour le compte des Caisses régionales), contre 70,6
milliards d'euros au 31 décembre 2024.

Au 31 décembre 2025, dans le cadre des opérations de refinancement auprés de la Caisse de Refinancement de
I'Habitat, Crédit Agricole S.A. a déposé 7,6 milliards d'euros de créances pour le compte des Caisses régionales, contre
7,1 milliards doeur osethad2 milidrd dleGroseomhété déposEHddrettement par LCL.

Au 31 décembre 2025, dans le cadre des émissions sécurisées de Crédit Agricole Home Loan SFH (CA HL SFH) et de
Crédit Agri cole Financement de | 6Habitat SFH (CA FH SFH), soci ®t ®s f
S.A., 192,6 milliards d'euros de créances des Caisses régionales et de LCL ont été apportés en garantie. Ce montant

se répartit entre 156,7 milli ar d s

d @e aréanees issues des Caisses régionales ( dont 50,2 milliards d'euros pour CA

HL SFH et106,5 milliards d'euros pour CA FH S FH) et 35,9 milliards d'euros provenant de LCL (don t 12,3 milliards d'euros
pour CA HL SFH et 23,6 milliards d'euros pour CA FH SFH).

Au 31 décembre 2025, dans le cadre des opérations auprées des supranationaux BEI/BDCE, Crédit Agricole S.A. a
de cr®ances pour | e compte des Caisses r®gional e

déposé 1,8 milliard ddeur os

Au 31 décembre 2025, dans le cadre des opérations de refinancement aupres de CDC, Crédit Agricole S.A. a déposé

I

24 miliardsd8eur os de cr®ances pour | e compte des Caisses r®gionales.
Ces dispositifs pour |l esquels il ndy a pas de transfert de flux d
transferts doéactifs mentionn®s dans | a note 6.6 O0Actifs transf ®r

i mplication conti

GARANTIES DETENUES

Les garanties d®t

nuebo.

enues et actifs re-us en garantie par | e

redonner en garantie sont pour | 6essenti el |l og®s <chez
apportées en garanties  par les Caisses régionales et par leurs principales filiales bancaires a Crédit Agricole S.A., celui -
-a-vis des diff®rents organi smes de refinancement
refinancements. Ces créances (immob ili res, ou pr°ts aupr s dbéentreprises ou
sélectionnées et marquées pour leur qualité et conservées au bilan des entités contributrices.

ci jouant un réle de centralisateur vis
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La plus grande partie de ces garanties correspond a des hypothéques, des nantissements ou des cautionnements
regus, quelle que soit la qualité des actifs garantis et porte principalement sur les pensions et titres en garanties
d'opérations de courtage.

La politiqgue du groupe Crédit Agricole consiste a céder des que possible les actifs obtenus par pr ise de possession de
garanties. Legr oupe Cr®dit Agricole néen poss dent pas au 31 d®cembre 20:
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NOTE10 Recl|l assements doinstruments financiers

PRINCIPES RETENUS PAR LE GROUREDIT AGRICOLE

Les reclassements ne sont effectu®s que dans des ci alireciomt ances r a
générale du Groupe  a la suite de changements internes ou externes : changements importants par rapport " |l dactivi
du groupe Crédit Agricole

RECLASSEMENTS EFFECTUES PEREROUPE CREDIT AGRICOLE
Le groupe Cr®dit Agr i col5deratlasaemenstas titre guParagragher4.421 @'FERS 9.
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NOTE 11  Juste valeur des instruments financiers

La juste valeur est l'e prix qui serait re-u pour la vente ddun ¢
transaction normale entre des participants de march® “ | a date doc¢
La juste valeur est bas®e dfwerxilté)ppriice de sortie (notion 0

Les montants de juste valeur indiquésci -dessous repr®sentent | es estimations effectu®e
recours en priorité a des données de marché observables. Celles -ci sont susceptibles de changer au cours déautres
p®riodes en raison de | 6®volution des conditions de march® ou ddat

Les calculs effectués représentent la meilleure estimation qui puisse étre faite. Elle se base sur un certain nombre
dohypoth ses. |l est suppos® que |l es intervenants de march® agi sse

Dans la mesure ou ces modeéles présentent des incertitudes, les justes valeurs retenues peuvent ne pas se matérialiser
lors de la vente réelle ou le réglement immédiat des instruments financiers concernés.

La hi®rarchie de juste valeur des actifs et passi fervaliittdesnci ers es:
donn®es dodntlri®eRses dans | 6®valuation, conform®ment aux principes
Le niveau 1 de |l a hi®rarchie séapplique ° |l a juste valeur des acti
Le niveau 2 de |l a hi®rarchie s6applique " |l a juste valeursdes acti
observables. Il sdédagit notamment des param tres |i®s au risque de
celui -ci peu t étre réévalué a partir de cotations observables de spreads de Credit Default Swaps (CDS). Les pensions

donn®es et re-ues faisant | 6obj et d&jacentetdelacmat®itéaela tramsactioe,n f oncti on

peuvent également étre inscrites d  ans le niveau 2 de la hiérarchie, ainsi que les actifs et passifs financiers avec une
composante a vue pour lesquels la juste valeur correspond au co(it amorti non ajusté.

Le niveau 3delahiérarchie i ndi que |l a juste valeur des actifs et passifs financi
observable ou pour lesquels certains paramétres peuvent étre réévalués a partir de modeéles internes qui utilisent des
données historiques.

Dans un certain nombre de cas, | es valeurs de march® se rapprocher
A des actifs ou passifs ataux variables pour | esquels |l es changements d&éint®r°ts nad
sur |l a juste valeur, car |l es taux de ces instr;uments sdajuste

A des actifs ou passifs a court terme pour lesquels il est considéré que la valeur de remboursement est proche

de la valeur de marché ;

p

des ac tifs ou passifs exigibles a vue ;

>

des op®rations pour |l esquelles il nbexi ste pas de donn®es fi a
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11.1  Juste valeur des actifs et passifs financiers comptabilisés au colt amorti

La norme IFRS 7 demande des informations portant sur les instruments financiers qui ne sont pas comptabilisés a la
Juste Valeur.

Les montants présentés dans " la valeur au bilan " des instruments financiers concernés incluent les créances et dettes
rattachées et sont, pour les actifs, nets de dépréciation. Par ailleurs, la valeur au bilan des tableaux inclut la Juste

Valeur de la po rtion couverte des éléments micro  -couverts en couverture de Juste Valeur (Cf. note 3.5 « Comptabilité
de couverture »). En revanche, la valeur comptable des éléments présentés dans ce tableau n'inclut pas I'écart de
réévaluation des portefeuilles couverts en taux.

Pour étre comptabilisés au colt amorti a I'actif du bilan, les instruments de dette doivent répondre cumulativement a
deux critéres :

A Etre gérés dans un portefeuille dont la gestion a pour objectif la collecte des flux de trésorerie contractuels
sur la durée de vie des actifs et dont les ventes sont strictement encadrées et limitées ;

=

Donner droit seulement au remboursement du principal et aux versements reflétant la valeur temps de
l'argent, le risque de crédit associé a l'instrument, les autres co(ts et risques d'un contrat de prét classique
ainsi qu'une marge raisonnable, que le taux d'intérét soit fixe ou variable (test "Solely Payments of Principal &
Interests” ou test "SPPI").

A ce titre, les informations relatives a la valeur de marché de ces instruments doivent étre analysées avec une attention
particuliére :

A Lesvaleurs indiquées représentent une estimation de la valeur de marché du 31 décembre 2025. Néanmoins
ces valeurs de marché peuvent faire l'objet de variations en fonction des paramétres de marché,
notamment I'évolution des taux d'intérét et la qualité d u risque de crédit des contreparties. Ces fluctuations
peuvent conduire & un écart pouvant étre substantiel entre la juste valeur indicative présentée dans le
tableau ci -apres et la valeur de décomptabilisation, notamment a I'échéance ou proche de I'échéan ce
compatible avec un modéle de gestion de collecte dans lequel les instruments financiers sont classés.

Ainsi, I'écart entre l'indication de la juste valeur et sa valeur comptable ne représente pas une valeur de réalisation
dans une perspective de continuité d'activité de I'établissement.

A Compte tenu du modele de gestion consistant & collecter les flux de trésorerie des instruments financiers du
portefeuille auquel il appartient, il est rappelé que ces instruments financiers ne sont pas gérés en fonction
de I'évolution de leur juste valeur et que la performance de ces actifs est appréciée sur la base des flux de
trésorerie contractuels percus sur leur durée de vie de l'instrument.

p

L'estimation de la juste valeur indicative des instruments comptabilisés au codlt amorti est sujette a I'utilisation
de modéles de valorisation notamment les préts et créances vis -a-vis de la clientele et plus particulierement
ceux dont la valorisation est ~ fondée sur des données non observables de niveau 3.

JUSTE VALEUR DESCTIFS FINANCIERS COMPTABILISES AU COUT AMORTI AU BILAN

Prix cotés sur

des marchés Valorisation Valorisation
actifs pour des fondée sur des fondée sur des
Valeur au Juste valeur instruments données données non
bilan au au identiques observables observables
(en millions d'euros) 31/12/2025 31/12/2025 Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3
Préts et créances 1363 320 1349 140 Z 69 198 1279 942
Préts et créances sur les établissements de
crédit 153 596 153 639 Z 40 353 113 286
Préts et créances sur la clientele * 1209 724 1195501 Z 28 845 1166 656
Titres de dettes 127 427 125 237 99 029 11 326 14 882
TOTAL ACTIFS FINANCIERS DONT LA JUSTE
VALEUR EST INDIQUEE 1490 747 1474 377 99 029 80 524 1294 824
1 Pour les crédits habitats des marchés frangais, la juste valeur est issue d'un calcul d'actualisation dont le taux est issu des données ALM.
Léo®cart de r®®valuation des portefeuill ea-1do BWSr tmd | d mudhasu xd e ulrdasc t

décembre 2025 contre -5 026 millions euros au 31 décembre 2024 et n'est pas compris dans la valeur comptable.
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Prix cotés sur

A Valorisation Valorisation
des marchés . .
. fondée sur des fondée sur des
actifs pour des . .
. données données non
Valeur au Juste valeur instruments observables observables
bilan au au |der_1t|ques Niveau 2 Niveau 3
(en millions d'euros) 31/12/2024 31/12/2024 Niveau 1
Préts et créances 1334 301 1 330 169 Z 64 249 1 265 920
Préts et créances sur les établissements de
crédit 145 459 145 534 Z 37 057 108 477
Préts et créances sur la clientéle * 1188 842 1184 635 Z 27192 1157 443
Titres de dettes 123 583 120 229 93 460 12118 14 651
TOTAL ACTIFS FINANCIERS DONT LA JUSTE
VALEUR EST INDIQUEE 1457 884 1 450 398 93 460 76 367 1280571

1 Pour les crédits habitats des marchés francais, la juste valeur est issue d'un calcul d'actualisation dont le taux est issu

régionales, le taux retenu était déterminé a partir des préts commerci

alisés.

des données ALM. Précédemment, sur le périmétre des Caisses

JUSTE VALEUR DHB\SSIFS FINANCIERS COMPTABILISES AU COSMIORTI AU BILAN

Prix cotés sur

des marchés Valorisation Valorisation
actifs pour des fondée surdes  fondée sur des
Valeur au Juste valeur instruments données données non
bilan au au identiques observables observables
(en millions d'euros) 31/12/2025 31/12/2025 Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3
Dettes envers les établissements de crédit 98 048 98 061 Z 97 125 936
Dettes envers la clientele 1199 426 1198 684 Z 817 197 381 487
Dettes représentées par un titre 293 752 293 921 169 843 120 574 3504
Dettes subordonnées 26 082 26 469 26 054 415 Z
TOTAL PASSIFS FINANCIERS DONT LA JUSTE
VALEUR EST INDIQUEE 1617 308 1617 135 195 897 1035311 385 927
Lo®cart de r®®valuation des portefeuill es acH0bdnelionssd deerurtosuxauaBlpas
décembre 2025 contre -76 72 mi |l |l i ons ddeur os ehnlest3ascomdplicdans la vatkeur 2ofh@able.
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I
Prix cotés sur
des marchés Valorisation Valorisation
actifs pour des fondée sur des fondée sur des
Valeur au Juste valeur instruments données données non
bilan au au identiques observables observables
(en millions d'euros) 31/12/2024 31/12/2024 Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3
Dettes envers les établissements de crédit 88 168 88 196 Z 87 525 671
Dettes envers la clientele 1164511 1164 394 Z 792 644 371 750
Dettes représentées par un titre 291 247 290 035 163 614 122 736 3684
Dettes subordonnées 29134 29 445 28 875 570 Z
TOTAL PASSIFS FINANCIERS DONT LA JUSTE
VALEUR EST INDIQUEE 1573 060 1572 070 192 489 1003 475 376 105

11.2  Informations sur les instruments financiers évalués a la juste valeur

La valorisation des opérations de marché est produite par les systémes de gestion et contrdlée par une équipe
rattachée a la Direction des risques et indépe ndante des opérateurs de marché
Ces valorisations reposent sur | O6utilisation

A de prix ou de paramétres ind  épendants et/ou contrdlés par le département des R i sqgues de march® ~ | 6ai
| 6ensemble des sources disponi bl es ( fconsensus desptacey donnékededonn ®es de
courtiers, é )

A de modeles validés pa r les équipes quantitatives du département des R isques de marché.

Pour chaque instrument, la valorisation produite est une valorisation milieu de marché, indépendante du sens de la

transaction, de | dexposition globale de |l a banque, de la liquidit
ajustements sont ensuit e intégrés aux valorisations de marché afin de prendre en compte ces éléments ainsi que les

incertitudes potentielles tenant aux modéles ou aux parametres utilisés.

Les principaux types db6éajustements de valorisation sont | es suivar
Les ajustements de Mark -to-Market : ces ajustements visent ~ corriger | 8®cart pot e
milieu de march® doéun instrument obtenue via |les mod |les de valor
valorisation de ces instruments issue de sources externe s ou de consensus de place. Cet ajustement peut étre positif

ou négatif ;

Les réserves bidlask : ces ajustements visent ~ int®grer dans |l a valorisatio

pour un instrument donné afin de refléter le prix auquel pourrait étre retournée la position. Ces ajustements sont
systématiqguement négatifs ;

Les réserves pour incertitude : ces ajustements matérialisent une prime de risque telle que considérée par tout
participant de marché. Ces ajustements sont systématiquement négatifs :

A les r®serves pour incertitude sur param tres visent ~ int®gre
pouvant exister sur un ou plusieurs des parametres utilisés ;
A les r®serves pour incertitude de mod le visent ~ int®grer da
pouvant exister du fait du choix du modele retenu.
Par ailleurs, et conformément a la norme IFRS 13 « Evaluation de la juste valeur », groupe Crédit Agricole  intégre dans
le calcul de la juste valeur de ses dérivés OTC (traités de gré a gré) différents ajustements relatifs
A aurisque de défaut ou a la qualité de crédit (Credit Valuation Adjustment/Debit Va luation Adjustment)

A aux colts et gains futurs de financement (Funding Valuation Adjustment/ Inita Margin Valuation
Adjustment/Colateral Valuation Adjustment

A aurisque de liquidité associé au collatéral (Liquidity Valuation Adjustment).

Ajustement CVA (Credit Valuation Adjustment)

Le CVA ( Credit Valuation Adjustment ) est un ajustementde Mark to Market visant a intégrer dans la valeur des dérivés

OTC la valeur de marché du risque de défaut (risque de non -paiement des sommes dues en cas de défaut ou

dégradation de la qualité de crédit) de nos contreparties. Cet ajustement est calculé par contrepartie sur la base des

profils ddexpositions futurs positifs du portefeuindtthieetdss transact
accords de coll at ®r al l orsqudils existent) pond®r ®s par | es proba
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d®f aut. La m®t hodol ogi e e mpl dedoReestpr ge maiche e (ledprobabilités dealéfautsant

en priorité directement déduites de CDS cotés | or squdi | de prexysids €DSrcotés ou autres instruments de

cr®dit |l orsqudils sont jug®s suffisamment | iquides). Cet ajustemer
de la juste valeur active des dérivés OTC en portefeuille.

Ajustement DVA (Debit Valuation Adjustement )

Le DVA (Debit Valuation Adjustment ) est un ajustementde Mark to Market visant a intégrer dans la valeur des dérivés

OTC la valeur de marché du risque de défaut prop re (pertes potentielles que groupe Crédit Agricole fait courir a ses
contreparties en cas de défaut ou dégradation de sa qualité de crédit). Cet ajustement est calculé par typologie de
contrat de coll at®r al sur | a base des profils déexpositions futur

les probabilités de défaut (de groupe Cré dit Agricole ) et les pertes encourues en cas de défaut.

La m®t hodol ogi e empl oy ®e dendornées/prx ee na&hét i (utilisatton duoGDS groupe Crédit
Agricole pour la détermination des probabilités de défaut). Cet ajustement est systématiqguement positif et vient en
diminution de la juste valeur passive des dérivés OTC en portefeuille.

Ajustement FVA ( Funding Valuation Adjustement )

Le FVA (Funding Valuation Adjustment) est un ajustement de Mark to Market visant a intégrer dans la juste valeur des

dérivés OTC non collatéralisés ou imparfaitement collatéralisés les suppléments de codts et gains de financement

futurs sur la base du colt de financement ALM (Assets & Liabilities Management). Cet ajustement est calculé par

contrepartie sur | a base des profils ddexpositions futurs du porte
de netting et des accor desistedtppontérds paales@preatls dé fondirg\Ve i | s

Sur le périmetre des dérivés « clearés », un ajustement FVA dit IMVA (Initial Margin Value Adjustment) est calculé afin
de tenir compte des colts et gains de financement futurs des marges initiales a poster auprés des principales
chambres de compensatons ur d®ri v®s jusqud”™ |l a maturit® du portefeuille.

Ajustement Colva ( Colateral Valuation Adjustement )

La ColVA (Colateral Valuation Adjustment) est un ajustement de Mark to Market visant a intégrer dans | a juste valeur
des dérivés OTC collatéralisés par des titres non souverains les suppléments de co(ts et gains de financement futurs
sur la base du colt de refinancement propre de ces titres (sur le marché du Repo). Cet ajustement est calculé par

contre partie sur la base des profils d'expositions futurs du portefeuille de transactions pondérés par un spread
spécifique.

Selon les cas, cet ajustement peut prendre la forme d'une provision spécifique ou étre intégré dans les Mark -to -Market
via une courbe d'actualisation spécifique.

Ajustement LVA (Liquidity Valuation Adjustement)

Le LVA (Liquidity Valuation Adjustment) est | 0aj utérialisenmeafdis posi ti f
| 6 a b s eatentelle de versement de collatéral pour les contreparties possédant un CSA (Credit Support Annex),

ainsi que la rémunératio n non standard des CSA.

Le LVA matérialise ainsi le gain ou la perte résultant des codts de liquidité additionnels. Il est calculé su r le périmétre

des dérivés OTC avec CSA.
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Répartition des instruments financiers a la juste valeur par modéle de valorisation

Les montants présentés incluent les créances et dettes rattachées et sont nets de dépréciation.

Actifs financiers valorisés a la juste valeur

Prix cotés sur des

marchés actifs pour Valorisation Valorisation
des instruments fondée sur  fondée sur des
identiques Niveau 1 des données données non
observables observables
(en millions d'euros) 31/12/2025 Niveau 2 Niveau 3
Actifs financiers détenus a des fins de transaction 392 039 98 473 278 299 15 267
Créances sur les établissements de crédit Z Z Z Z
Créances sur la clientele 1404 Z Z 1404
Titres regus en pension livrée 155 857 Z 149 536 6321
Valeurs regues en pension Z Z Z Z
Titres détenus a des fins de transaction 103 671 98 299 4721 651
Instruments dérivés 131 107 174 124 042 6891
Autres actifs financiers a la juste valeur par résultat 262 325 133 221 101 969 27 135
Instruments de capitaux propres a la juste valeur par résultat 40 595 17 564 8033 14 998
Instruments de dettes ne remplissant pas les critéres SPPI 100 222 45 596 43 614 11 012
Créances sur les établissements de crédit 59 Z 59 Z
Créances sur la clientele 1525 Z 1500 25
Titres de dettes 98 638 45 596 42 055 10 987
Autres instruments de dettes a la juste valeur par résultat par nature 5730 Z 5730 Z
Actifs représentatifs de contrats en unités de compte 115 598 70 061 44 500 1037
Actifs financiers a la juste valeur par résultat sur option 180 Z 92 88
Créances sur les établissements de crédit Z Z Z Z
Créances sur la clientéle Z Z Z Z
Titres a la juste valeur par résultat sur option 180 Z 92 88
Actifs financiers a la juste valeur par capitaux propres 245 139 213 140 29 921 2078
Instruments de capitaux propres comptabilisés en capitaux propres non
recyclables 8 338 2733 3865 1740
Instruments de dettes comptabilisés en capitaux propres recyclables 236 801 210 407 26 056 338
Instruments dérivés de couverture 25072 Z 25072 Z
TOTAL ACTIFS FINANCIERS VALORISES A LA JUSTE VALEUR 924 575 444 834 435 261 44 480
Transferts issus du Niveau 1 : Prix cotés sur des marchés actifs pour des
instruments identiques 1752 91
Transferts issus du Niveau 2 : Valorisation fondée sur des données observables 1610 2225
Transferts issus du Niveau 3 : Valorisation fondée sur des données non
observables 22 3282
TOTAL DES TRANSFERTS VERS CHACUN DES NIVEAUX 1632 5 034 2 316

Les transferts du Niveau 1 vers le Niveau 2 concernent essentiellement les effets publics et les obligations et autres titres

a revenus fixes.

Les transferts du Niveau 1 vers le Niveau 3 concernent essentiellement des titres de transaction.

Les transferts du Niveau 2 vers le Niveau 3 concernent essentiellement des instruments de dérivés de transaction.

Les transferts du Niveau 3 vers le Niveau 2 concernent essentiellement des titres recus en pension livrée de la clientele
et des établissements de crédit et des instruments de dérivés de transaction.
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Prix cotés sur des
marchés actifs pour

Valorisation
fondée sur
des données

Valorisation
fondée sur des
données non

des instruments observables observables
(en millions d'euros) 31/12/2024 identiques Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3
Actifs financiers détenus a des fins de transaction 365 845 69 671 282 707 13 466
Créances sur les établissements de crédit Z Z Z Z
Créances sur la clientele 1145 Z Z 1145
Titres regus en pension livrée 149 969 Y4 143 500 6 469
Valeurs recues en pension Z Z Z Z
Titres détenus a des fins de transaction 73716 69 581 3899 236
Instruments dérivés 141 015 90 135 309 5616
Autres actifs financiers a la juste valeur par résultat 241 673 115 636 101 063 24 974
Instruments de capitaux propres a la juste valeur par résultat 40 827 16 955 9 695 14 177
Instruments de dettes ne remplissant pas les critéres SPPI 90 955 42 439 38 597 9920
Créances sur les établissements de crédit 635 Z 635 Z
Créances sur la clientele 1920 Z 1892 28
Titres de dettes 88 400 42 439 36 070 9892
Autres instruments de dettes a la juste valeur par résultat par nature 6 495 Z 6 495 Z
Actifs représentatifs de contrats en unités de compte 103 304 56 243 46 264 798
Actifs financiers a la juste valeur par résultat sur option 92 Z 12 80
Créances sur les établissements de crédit Z Z Z Z
Créances sur la clientele Z Z Z Z
Titres a la juste valeur par résultat sur option 92 Z 12 80
Actifs financiers a la juste valeur par capitaux propres 234 461 205 867 26 347 2247
Instruments de capitaux propres comptabilisés en capitaux propres non
recyclables 8397 2696 3907 1795
Instruments de dettes comptabilisés en capitaux propres recyclables 226 064 203173 22 440 452
Instruments dérivés de couverture 27 632 Z 27 632 Z
TOTAL ACTIFS FINANCIERS VALORISES A LA JUSTE VALEUR 869 611 391 174 437 749 40 687
Transferts issus du Niveau 1 : Prix cotés sur des marchés actifs pour des
instruments identiques 1069 7
Transferts issus du Niveau 2 : Valorisation fondée sur des données observables 988 2308
Transferts issus du Niveau 3 : Valorisation fondée sur des données non
observables 16 6914
TOTAL DES TRANSFERTS VERS CHACUN DES NIVEAUX 1004 7 982 2 315

Les transferts entre Niveau 1 et Niveau 2 concernent essentiellement les effets publics et les obligations et autres titres

a revenus fixes.

Les transferts du Niveau 1 vers le Niveau 3 concernent essentiellement des titres de transaction.

Les transferts du Niveau 2 vers le Niveau 3 concernent essentiellement des instruments de dérivés de transaction.

Les transferts du Niveau 3 vers le Niveau 2 concernent essentiellement des titres recus en pension livrée de la clientele
et des établissements de crédit et des instruments de dérivés de transaction.
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Passifs financi ers valorisés a la juste valeur

Prix cotés sur des
marchés actifs pour

Valorisation
fondée sur
des données

Valorisation
fondée sur des
données non

des instruments observables observables
(en millions d'euros) 31/12/2025 identiques Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3
Passifs financiers détenus a des fins de transaction 314 911 38 164 269 429 7318
Titres vendus a découvert 39292 38 062 1227 3
Titres donnés en pension livrée 162 475 Z 159 481 2994
Dettes représentées par un titre Z Z Z Z
Dettes envers les établissements de crédit Z Z Z Z
Dettes envers la clientéle Z Z Z Z
Instruments dérivés 113 144 102 108 721 4321
Passifs financiers a la juste valeur par résultat sur option 104 855 10 871 76 565 17 419
Instruments dérivés de couverture 26 575 8 26 567 Z
TOTAL PASSIFS FINANCIERS VALORISES A LA JUSTE VALEUR 446 341 49 043 372 561 24 737
Transferts issus du Niveau 1 : Prix cotés sur des marchés actifs pour des
instruments identiques 192 z
Transferts issus du Niveau 2 : Valorisation fondée sur des données observables 56 2301
Transferts issus du Niveau 3 : Valorisation fondée sur des données non
observables 3 10 288
TOTAL DES TRANSFERTS VERS CHACUN DES NIVEAUX 59 10 480 2301

Les transferts au passif vers et hors Niveau 3 concernent essentiellement des titres donnés en pension livrée des
établissements de crédit, des instruments dérivés de transaction et des passifs financiers a la juste valeur par résultat

sur option.

Les transferts entre les Niveaux 1 et 2 concernent essentiellement des ventes a découvert.

Valorisation Valorisation
Prix cotés sur des fondée sur fondée sur des
marchés actifs pour des données données non
des instruments observables observables
(en millions d'euros) 31/12/2024 identiques Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3
Passifs financiers détenus a des fins de transaction 306 142 47 154 252 054 6934
Titres vendus a découvert 47 372 47 120 203 49
Titres donnés en pension livrée 135 285 Z 131 263 4022
Dettes représentées par un titre Z Z Z Z
Dettes envers les établissements de crédit Z Z Z Z
Dettes envers la clientele Z Z Z Z
Instruments dérivés 123 485 34 120 589 2862
Passifs financiers a la juste valeur par résultat sur option 101 629 11461 71904 18 264
Instruments dérivés de couverture 32079 5 32075 Z
TOTAL PASSIFS FINANCIERS VALORISES A LA JUSTE VALEUR 439 850 58 619 356 033 25198
Transferts issus du Niveau 1 : Prix cotés sur des marchés actifs pour des
instruments identiques 72 Z
Transferts issus du Niveau 2 : Valorisation fondée sur des données observables 78 1751
Transferts issus du Niveau 3 : Valorisation fondée sur des données non
observables Z 6 583
TOTAL DES TRANSFERTS VERS CHACUN DES NIVEAUX 78 6 654 1751
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Les transferts au passif vers et hors Niveau 3 concernent essentiellement des titres donnés en pension livrée des
établissements de crédit, des instruments dérivés de transaction et des passifs financiers a la juste valeur par résultat
sur option.

Les transferts entre les Niveaux 1 et 2 concernent essentiellement des ventes a découvert.

Les instruments classés en niveau 1

Le Niveau 1 comprend | 6ensemble des instruments d®riv=®s trait®s su
quel que soit le sous -jacent (taux, change, métaux précieux, principaux indices action) et les actions et obligations
cotées sur un m arché actif.

Un marché est considéré comme actif dés lors que des cours sont aisément et régulierement disponibles aupres de

bourses, de courtiers, de n®gociateurs, de services dodé®valuation d
représentent des transacti ons réelles ayant cours régulierement sur le marché dans des conditions de concurrence

normale.

Les obligations ddentreprise, doE£t at et |l es agences dont Il a valor
sources indépendantes considérées comme exécutables et mis a jour régulierement sont classées en Niveau 1. Ceci
repr®sente | desckndéeBowdds Souverains, ddoAgences et de titres Corp

sont pas cotés sont classés en Niveau 3.

Les instruments classés en niveau 2

Les principaux produits comptabilisés en Niveau 2 sont les suivants
A Titres regus / donnés en pension livrée

A Dettes comptabilisées en juste valeur sur option

Les dettes émises, et comptabilisées en juste valeur sur option, sont classées en Niveau 2 des lors que leur dérivé
incorporé est considéré comme relevant du Niveau 2 ;

A Dérivés de gré a gré
Les principaux instruments dérivés de gré a gré classés en Niveau 2 sont ceux dont la valorisation fait intervenir des

facteurs consi d®r ®s comme observables et dont | a technique de valc
a un risque modele.

Ainsi, le Niveau 2 regroupe notamment :

A les produits dérivés linéaires tels que les swaps de taux, swaps de devise, change a terme. Ces produits sont

val ori s®s ~ | dai de de mod |l es simples et partag®s par Il e mar ch
observabl es (cour s méétsyduaounagr étre déavasxdu pilxdde marché de produits observables

(swaps de change) ;

les produits non linéaires vanilles comme les caps, floors, swaptions, options de change, options sur actions, credit

default swaps, y compris |les options digitales. Ces produits sor
parle marché surlab ase de param tres directement observables (cours de
actions) ou pouvant étre dérivés du prix de produits observables sur le marché (volatilités) ;

)

les produits exotiqgues mono -sous-jacents usuels de type swaps annulables, paniers de change sur devises majeures ;

Ces produits sont valoris®s ~ | 6aide de mod | es parfois | ®g remeni
parameétres de valorisation significatifs sont observables. Des prix sont observables dans le marché, via notamment les
prix de courtiers. Les consensus de place le cas échéant, permettent de corroborer les valorisations internes ;

A lestitres, options listées actions, et futures actions, cotés sur un marché jugé inactif et pour lesquels des informations
indépendantes sur la valorisation sont disponibles.

Les instruments classés en niveau 3

Sont classés en Niveau 3 les produits ne répondant pas aux criteres permettant une classification en Niveau 1 et 2, et
donc principalement les produits dont la valorisation dépend de parametres non observables de maniére significative
et/ou présentant unr isque modéle.

La marge initiale de toute nouvelle opération classée en Niveau 3 est réservée en date de comptabilisation initiale.
Elle est ®tal ® en r®sultat sur | a p®riode ddinobservabilit® qui [
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Ainsi, le Niveau 3 regroupe notamment :
A Titres recus / donnés en pension livrée
Les opérations des pensions selon la maturité des opérations visées et leurs actifs sous -jacents.
A Créances sur la clientéle
A Titres
Les titres classés en Niveau 3 sont essentiellement :
A les actions ou obligations non cot®es pour |esquelles aucune v

A des ABS pour lesquels existent des valorisations indépendantes indicatives mais pas nécessairement
exécutables.

A Dettes comptabilisées en juste valeur sur option

Les dettes émises, et comptabilisées en juste valeur sur option, sont classées en Niveau 3 des lors que leur dérivé
incorporé est considéré comme relevant du Niveau 3.

A Dérivés de gré a gré

Les produits non observables regroupent les instruments financiers complexes faisant intervenir des paramétres jugés
non observables et donc significativement exposés au risque modele.

Ldensemble de ces principes fait | 6objet doéune cartogrjawgnhi e dodobse
(devises, indexé) et maturit® indiquant | e classement retenu.

Principalement, relévent du classement en Niveau 3 :

A les produits linéaires de taux ou de change pour des maturités tres longues dans le cas des devises majeures, pour
des maturités moindres dans le cas des devises émergentes ;

A les produits non linéaires de taux ou de change pour des maturités longues dans le cas des devises majeures, pour
des maturités moindres dans le cas des devises émergentes ;

A les produits dérivés complexesci -dessous ne sont pas consi d®r ®s comme observabl e:
i mportant et déune liquidit® r®duite ne permettant pas une esti
valorisation :

A certains produits dérivés actions : produits optionnels sur des marchés insuffisamment profonds ou options de
maturité trés longue ou produits dont la valorisation dépend de corrélations non -observables entre différents
sous-jacents actions ;

A les swaps annulables non standard sur devises G10 ou certains swaps annulables sur devises émergentes ;

A des produits hybrides taux/crédit présentant un risque de contingence sur un émetteur (souverains ou
Corporate / Financiére) de type Repack ou Credit Linked Note non standards et dont la valorisation dépend
de plusieurs paramétres non -observables ;

A certains produits dontle sous -j acent est |l a volatilit® ~ terme ddun indice ou
base entre deux indices ;

A les produits multi sous -jacents, générant des expositions & des corrélations non -observable entre plusieurs

classes de risque (taux, crédit, change, inflation et actions) ;

A les swaps de fitrisation générant une exposition au taux de prépaiement. La détermination du taux de
prépaiement est effectuée sur la base de données historiques sur des portefeuilles similaires.
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VARIATION DU SOLDE DES INSTRUMENTS FINANCIERS VALORISES JUISAE VALEUR SELON LE NIVEAU 3

Actifs financiers valorisés a la juste valeur selon le niveau 3

Total Actifs financiers

valorisés a la Juste
Valeur selon le niveau 3

Actifs financiers détenus a des fins de transaction

Créances sur les
établissements de

Créances sur la

Titres recus en pension

Valeurs regues en

Titres détenus a des fins

(en millions d'euros) crédit clientéle livrée pension de transaction Instruments dérivés
Solde de cl6ture (31/12/2024) 40 687 4 1145 6 469 Z 236 5616
Gains /pertes de la période * (685) Z 53 (961) Z 146 (730)
Comptabilisés en résultat (497) Z 108 (783) Z 148 (706)
Comptabilisés en capitaux propres (188) Z (55) (178) Z ) (24)
Achats de la période 17 752 Z 821 7247 Z 194 2972
Ventes de la période (6 413) Z (553) Z Z (248) Z
Emissions de la période 27 Z Z Z Z Z Z
Dénouements de la période (5 906) Z (85) (4 835) Z 1) (912)
Reclassements de la période 23 Z 23 Z Z Z Z
Variations liées au périmétre de la période 17) Z Z Z Z Z Z
Transferts (988) z z (1 599) zZ 324 (55)
Transferts vers niveau 3 2316 Z Z 5 Z 346 1589
Transferts hors niveau 3 (3 304) Z Z (1 604) Z (22) (1 644)
SOLDE DE CLOTURE (31/12/2025) 44 480 1404 6321 651 6891
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Autres actifs financiers a

la juste valeur par résultat

Instruments de capitaux propres a la

juste valeur par résultat

Instruments de dettes ne remplissant pas les criteres

SPPI

Actions et autres titres a revenu
variable et titres de participation non

Actifs financiers a la juste valeur par résultat sur option

Actifs représentatifs
de contrats en
unités de compte

Titres a la juste

consolidés Créances sur les Créances sur les valeur par
établissements de Créances sur établissements de Créances sur résultat sur
(en millions d'euros) crédit la clientéle  Titres de dettes crédit la clientéle option
Solde de cléture (31/12/2024) 14 177 Z 28 9892 798 Z Z 80
Gains /pertes de la période * 671 Z 4 83 46 Z Z 2
Comptabilisés en résultat 601 Z 4 83 46 Z Z 2
Comptabilisés en capitaux propres 70 zZ Z Z Z 4 4 4
Achats de la période 1162 Z 2 4615 292 Z Z 6
Ventes de la période (1 130) Z 9) (3794) (98) Z Z Z
Emissions de la période Z Z Z Z Z Z Z Z
Dénouements de la période (20) Z Z (44) Z Z Z Z
Reclassements de la période Z Z Z Z Z Z Z Z
Variations liées au périmétre de la période Z Z Z Z Z Z Z Z
Transferts 139 Z Z 235 1) Z Z Z
Transferts vers niveau 3 139 zZ 4 236 Z 4 4 4
Transferts hors niveau 3 - Z Z 1) 1) Z Z Z
SOLDE DE CLOTURE (31/12/2025) 14 998 Z 25 10 987 1037 Z Z 88
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Actifs financiers a la juste valeur par capitaux

propres
Instruments dérivés de
Instruments de capitaux couverture
propres comptabilisés a Instruments de dettes
la juste valeur par comptabilisés a la juste
capitaux propres non valeur par capitaux
(en millions d'euros) recyclables propres recyclables
Solde de cléture (31/12/2024) 1795 452 Z
Gains /pertes de la période ! 1 Z Z
Comptabilisés en résultat z Z 4
Comptabilisés en capitaux propres 1 Z 4
Achats de la période 106 335 Z
Ventes de la période (132) (449) Z
Emissions de la période 27 Z Z
Dénouements de la période 9) Z Z
Reclassements de la période Z Z Z
Variations liées au périmétre de la période a7 Z Z
Transferts (31) Z Z
Transferts vers niveau 3 1 Z 4
Transferts hors niveau 3 (32) Z 4
SOLDE DE CLOTURE (31/12/2025) 1740 338 Z
1 Ce solde inclut les gains et pertes de la période provenant des actifs détenus au bilan a la date de la cl6ture pour
les montants suivants
Gains/ pertes de la période provenant des actifs de niveau 3 détenus au bilan en date de
cléture (756)
Comptabilisés en résultat (485)
Comptabilisés en capitaux propres (270)

228



-
& Comptes consolidés du groupe Crédit Agricole

31 décembre 2025

Passifs financiers valorisés a la juste valeur selon le niveau 3

Passifs financiers détenus a des fins de transaction

Passifs
Dettes financiers
Titres Titres Dettes envers envers alajuste
vendusa donnésen Dettes les la valeur par Instruments
découver pension  représentée  établissements clientel  Instruments  résultat sur dérivés de

(en millions d'euros) Total t liviée s par un titre de crédit e dérivés option couverture
Solde de cléture (31/12/2024) 25198 49 4022 Z Z Z 2862 18 264 Z
Gains /pertes de la période ! 1778 (5) (200) Z Z Z ()] 1990 Z

Comptabilisés en

résultat 1914 5) (200) Z Z Z 16 2103 Z

Comptabilisés en

capitaux propres (136) Y4 Y4 Y4 Y4 Y4 (23) (113) Z
Achats de la période 6612 90 4363 Z Z Z 1762 397 Z
Ventes de la période (170) (114) Y4 Y4 Y4 Y4 Y4 (56) Z
Emissions de la période 7916 Z Z Z Z Z Z 7916 Z
Dénouements de la période (8 716) (14) (2 806) Z Z Z (727) (5 169) Z
Reclassements de la période Z Z Z Z Z Z Z Z Z
Variations liées au périmetre
de la période 109 Z Z Z Z Z 109 Z Z
Transferts (7 990) (3) (2 385) Z Z Z 322 (5 924) z

Transferts vers niveau 3 2301 zZ Z 4 4 Z 946 1355 Z

Transferts hors niveau 3 (10 291) 3) (2 385) Z Z Z (624) (7.279) Z
SOLDE DE CLOTURE
(31/12/2025) 24 737 3 2 994 Z Z Z 4321 17 419 Z,

1 Ce solde inclut les gains et pertes de la période provenant des passifs détenus au bilan a la date de la cléture pour
les montants suivants

Gains/ pertes de la période provenant des passifs de niveau 3 détenus au bilan en date de
cloture 1778

Comptabilisés en résultat 1914

Comptabilisés en capitaux propres (136)

Les gains et pertes comptabilisés en résultat liés aux instruments financiers détenus a des fins de transaction et a la
juste valeur par résultat sur option et aux instruments dérivés sont enregistrés en "Gains ou pertes nets sur instruments
financiers a | a juste valeur par résultat" ; les gains et pertes comptabilisés en résultat liés aux actifs financiers a la juste
valeur par capitaux propres sont enregistrés en "Gains ou pertes nets sur instruments financiers a la juste valeur par

capitaux propres".

229



-
a Comptes consolidés du groupe Crédit Agricole

31 décembre 2025

11.3  Evaluation de I'impact de la prise en compte de la marge a l'origine

| au12000c [N

(en millions d'euros) 31/12/2024
Marge différée a I'ouverture 304 359
Marge générée par les nouvelles transactions de la période 208 245
Marge comptabilisée en résultat durant la période (147) (300)
MARGE DIFFEREE A LA CLOTURE 365 304
La marge au ler jour sur les transactions de marché relevant du niveau 3 de juste valeur est réservée au bilan et
comptabili s®e en r®sultat | 6®coul ement temps

observables.
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NOTE 12  Périmetre de consolidation au 31 décembre 2025

12.1  Information sur les filiales
12.1.1 RESTRICTIONS SUR LES ENTITES CONTROLEES

Des dispositions réglementaires, |égales ou contractuelles , peuvent limiter la capacité du groupe Crédit Agricole a
avoir librement acces aux actifs de ses filiales et a régler les passifs du Groupe.

Le groupe Crédit Agricole est soumis aux restrictions suivantes :

Contraintes réglementaires

Les filiales du groupe Crédit Agricole  sont soumises a la réglementation prudentielle et a des exigences de fonds

propres réglementaires dans les pays dans lesquels elles sont implantées. Le maintien de fonds propres minimaux (ratio

de solvabilit®), ddun r at i otélinde ld capaditéede cegdantitéd & distrilauer ides dividdneles| i qui di
ou a transférer des actifs au groupe Crédit Agricole.

Contraintes légales

Les filiales du groupe Crédit Agricole sont soumises aux dispositions Iégales liées a la distribution du capital et des
bénéfices distribuables. Ces exigences limitent la capacité de ces filiales a distribuer des dividendes. Dans la plupart
des cas, elles sont moins contraignantes que les restrictions réglementaires mentionnées ci -avant.

Contraintes contractuelles  liées a des garanties

Contraintes liées a des garanties : Le groupe Crédit Agricole gréve certains actifs financiers pour lever des fonds par
le biais de titrisations ou de refinancement auprés de banques centrales. Une fois remis en garantie, les actifs ne
peuvent plus étre ut ilisés par le groupe. Ce mécanisme est décrit dans la note 9 "Engagements de financement et de
garantie et autres garanties".

Contrainte sur les actifs représentatifs des contrats en unités decompte pour | dactivit® assurance

Les actifs représentatifs des contrats en unités de compte du groupe Crédit Agricole sont détenus au profit des

souscripteurs des contrats. Les actifs figurant au bilan des fi
essentiellement détenusenvue de sati sfaire | eurs obligations envers | es assur ®s

est possible dans le respect des dispositions légales. Toutefois, en cas de transfert, une partie du résultat généré par ce
transfert doit étre reversée aux assuré  s.

Autres contraintes

Certaines filialesdug r oupe Cr ®dit Agricole doivent soumettre ° | daccord pr®al
distribution de dividendes.

Pour CA Egypte comme pour CA Bank Polska, le paiement des dividendes est subordonné & I'approbation préalable
de leur régulateur respectif.

Selon | a r®solution nA 23 de |l a Banque centrale déUkraine du 25 f
du dividende et le paiement du dividende lui -méme (autres que les dividendes sur les actions privilégiées) sont

interdits pourune duréei nd®t er mi n®e ~ | 6exception des banques do6ftat dont | es
de | 6£tat wukrainien.

Les entreprises pourront rapatrier de « nouveaux » dividendes : les entreprises pourront rapatrier les dividendes sur les

int®r°ts ou actions de soci ® ®s " | d®tranger accumul ®s sur | a base
lelerjanvier 202 4. Cet assouplissement ne sdapplique pas au versement de

des périodes antérieures affectés en report a nouveau ou en réserve de capital.

Afin de minimiser les risques pour la stabilité macroéconomique et financiére, la Banque nationale a fixé une limite
mensuell e de rapatriement des ¢ nouveaux €& dividendes ° | 6®quivale
sera assuri®aparonl ddwt islyst meLiim ftoersmaatuitqopureatd &ERes de | a Banque natio
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12.1.2 SOUTIEN AUX ENTITES STRUCTUREES CONTROLEES

Crédit Agricole CIB a des accords contractuels avec certaines entités structurées consolidées assimilables a des
engagements de fournir un soutien financier.

Pour ses besoins de financement et ceux de sa client le, Cr®dit Ag
structurées afin de lever de la liquidité sur les marchés financiers. Les titres émis par ces entités sont intégralement
garantis par Cr édit Agricole CIB. Au 31 décembre 202 5, le montant de ces émissionsestde 374mi | | i ards dd&éeuros.

Dans le cadre de son activité de titrisation pour compte de tiers, Crédit Agricole CIB apporte des lignes de liquidités a
ses conduits ABCP. Au 31 décembre 2025, le montant de ces lignes de liquidités est de 427mi |l | i ards ddeuros

Cr®dit Agricole S.A. n6éa accord® aucun autre soutien fiaancier
31 décembre 2025 et au 31 décembre 2024

12.1.3 OPERATIONS DE TITRISATION ET FONDS DEDIES

Diverses entit®s du Groupe proc dent ° des op®rations de titrisati
de refinancement collatéralisées. Ces opérations peuvent étre, selon le cas, totalement ou partiellement placées

aupr s doi nves®teiss senurpe,nsdomn ou conserv®es au bilan de | 0®metteur |

liquides utilisables dans le cadre de la gestion du refinancement.

Selon | darbre de d®cision doélFRS 9, ces op®rations entrent dans
déconsolidants : pour les montages non déconsolidants, les actifs sont maintenus au bilan consolidé du groupe Crédit
Agricole.

Pour plus de d®tails sur ces op®rations de titrisation et sur | &i
des passifs associés, il est possible de se reporter a la note 6.6 "Actifs transférés non décomptabilisés ou décomptabilisés
avec impl ication continue"
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12.2

Co-entreprises et entreprises associées

INFORMATIONS FINANCIERES DES GENTREPRISES ET DES ENTREPRISES ASSOCIEES

Au 31 décembre 202 5,

A lavaleur de mise en équivalence des co -entreprises s 6 ®| ~Ivl84nillionsd 6 eur 6&Fm{ Ll i ons ddeuros a
31 décembre 2024),
A la valeur de mise en ®quivalence d 5386 miliohsr dedperu rsas8 miidass oci ®es s
ddeuros au 31 d®cembre 2024),
Les co-entreprises et les entreprises associées significatives sont présentées dans le tableau ci -dessous. I sdagit
principales co -entreprises et entreprises associées qui composent la « valeur de mise en équivalence  au bilan ».
31/12/2025
Dividendes Quote
Versés aux part de Quote part
%  Valeur de mise Valeur entités du résultat  de capitaux
(en millions d'euros) d'intérét en équivalence boursiére groupe net 1 propres 2
Co-entreprises
S3 Latam Holdco 1 50.0% 350 ~ ~ 25 635
Leasys® 50,0% 498 - - (107) 853
Gac - Sofinco Finance Leasing 50.0% 258 B B ©) 215
Gac Sofinco Auto Finance Co (Ex Gac Cacf) 50,0% 564 R 21 31 564
Autres 29 3 (16) 375
Valeur nette au bilan des quotes  -parts dans les sociétés mises
en équivalence (co -entreprises) 1699 (72) 2642
Entreprises associées
Abc -Ca Fund Management Co 22 8% 190 _ 8 11 190
Banco BPM 19,8% 3057 3906 - (586) 3057
Victory Capital Holdings Inc 18,3% 1037 1209 30 66 190
Wafasalaf 49,0% 150 - 23 17 93
Sbi Funds Management Private Limited 24.8% 268 _ 169 113 246
Societe D'Exploitation Des Telepheriques Tarentaise -Maurienne
38,1% 83 - 3 18 83
Autres 37 8 10 37
Valeur nette au bilan des quotes  -parts dans les sociétés mises
en équivalence (Entreprises associées) 4822 (351) 3 896
VALEUR NETTE AU BILAN DES QUOTESRTS DANS LES SOCIETE!
MISES EN EQUIVALENCE 6519 (423) 6 537
1La quote -part du résultat net de participation aux bénéfices différée des co -.entreprises et entreprises associ ®es ¢
Assurances est classée en Produit net bancaire dans le Compte de résultat.
2 Capitaux propres part du Groupe dans les états financiers de la co -entreprise ou de I'entreprise associée lorsque la co -entreprise ou l'entreprise associée
est un sous-groupe.
3 Comprend les données de LEASYS S.P.A. et LEASYS SAS.
La valeur boursiére figurant sur le tableau ci  -dessus correspond a la cotation des titres sur le marché au 31 décembre
2025. Cette valeur peut ne pas °tre repr®sentative de |l a valeur ¢
mises en équivalen ce peut étre différente de la valeur de mise en équivalence déterminée en conformité avec IAS
28. Les participations dans |l es entreprises mises en ®quivalence,
tests de dépréciation selon la méme méthodol ogie que celle retenue poulesdnaysesd®carts doa
sensibilit® r®alis®es notamment sur Leasys, ndont mis en ®vidence
justifier |l a constatation ddune d®pr®ciation au titre de | dexercioc
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—
31/12/2024
Dividendes Quote
versés aux part de Quote part
%  Valeur de mise Valeur entités du résultat  de capitaux
(en millions d'euros) d'intérét en équivalence boursiére groupe net 1 propres 2
Co-entreprises
WATEA 30,0% 24 4 Z (8) @
S3 Latam Holdco 1 34,7% 325 Z Z 21 606
Leaseco 3 50,0% 708 Z Z 58 1067
Gac Sofinco Auto Finance Co (Ex Gac Cacf) 50,0% 601 Z 17 59 601
Autres 20 Z 2 6 349
Valeur nette au bilan des quotes  -parts dans les sociétés mises
en équivalence (co  -entreprises) 1678 136 2622
Entreprises associées
Abc -Ca Fund Management Co 22,9% 203 Z 6 11 203
Wafasalaf 49,0% 159 Z 5 16 100
Shi Funds Management Ltd 25,0% 383 Z 8 104 358
Autres 36 7 9 37
Valeur nette au bilan des quotes  -parts dans les sociétés mises
en équivalence (Entreprises associées) 849 147 766
VALEUR NETTE AU BILAN DES QUOTESRTS DANS LES SOCIETES
MISES EN EQUIVALENCE 2 528 283 3 388

llLaquote -part du r®sultat net de participation aux

Produit net bancaire dans le Compte de résultat.

2 Capitaux propres part du Groupe dans les états financiers de la co -entreprise ou de |'entreprise associée lorsque la co

est un sous-groupe.

3 Comprend les données de LEASYS S.P.A.

b®n®f i ces

di f f ®r ®e eglestslassén énr e

-entreprise ou l'entreprise associée
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Les informations financiéres résumées des co  -entreprises et des entrepris es associées significatives du g roupe Crédit

Agricole sont présentées ci  -apres :
31/12/2025

(en millions d'euros) PNB Résultat net Total Actif Total capitaux propres

Co-entreprises

WATEA (4) (36) 27 (40)
S3 latam holdco 1 348 260 1618 1270
Gac - sofinco finance leasing 70 (60) 1 600 429
Leasys* 50 (220) 17 046 1707
Gac Sofinco Auto Finance Co (Ex Gac Cacf) 183 62 6 845 1128

Entreprises associées

Abc -Ca Fund Management Co 80 34 601 571
BANCO BPM 2 2443 1665 213165 15 740
VICTORY CAPITAL HOLDINGS INC? 831 193 3585 2042
Wafasalaf 136 35 2439 189
Sbi Funds Management Private Limited 493 305 989 677

Societe D'Exploitation Des Telepheriques
Tarentaise -Maurienne - 47 306 217
1 Comprend les données de LEASYS S.P.A. et LEASYS SAS.

2 Les données présentées pour Banco BPM et Victory
Capital sont celles au 30 septembre 2025.

31/12/2024
(en millions d'euros) PNB Résultat net Total Actif Total capitaux propres
Co-entreprises
WATEA 1 (25) 23 (4)
S3 latam holdco 1 157 79 1378 1212
Leaseco! 387 106 14 426 2134
Gac sofinco auto finance co (ex gac cacf) 255 117 8948 1202
Entreprises associées
Abc -Ca Fund Management Co 78 32 640 609
Wafasalaf 119 32 1947 205
Sbi Funds Management Private Limited 453 275 1050 984

1 Comprend les données de LEASYS S.P.A.
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INVESTISSEMENTS DANS LES-ENTREPRISES ET DES ENTREPRISES ASSOCIEES NON CONSOLIDEES AU NIVEAU DE
LOASSURANCE

Cr®dit Agricole Assurances a mis en i uvnree |IA3So p2t8i opno usri nh@ta-vfail @ea tp eornr
entreprises et 26 entreprises associées.

Les participations dans ces entreprises sont ainsi évaluées a la juste valeur par résultat conformément a IFRS 9.

Les informations financiéres résumées des co -entreprises et entreprises associées significatives de Crédit Agricole

Assurances évaluées a la juste valeur par résultat sont présentées ci -apres :
31/12/2025
(en millions d'euros) % d'intérét Valeur liquidative Total Bilan Capitaux propres Résultat

Co-entreprises

EUROMARSEILLE 1 50 % ND 36 19 -
EUROMARSEILLE 2 50 % ND 55 2 1
ARCAPARK SAS 50 % 239 297 297 36
Futures Energies Investissements Holding 35 % ND 589 286 36
CASSINI PARTS A 49 % 303 1619 370 (8)
TUNNELS DE BARCELONA 50 % ND 489 104 27
Futures Energies Investissements Holding 2 48 % ND ND ND ND
ELL HOLDCO SARL 50 % 347 1237 468 8
EUROWATT ENERGIE 75 % ND 439 48 4
SARL IMPULSE | A 39 % 976 2730 2729 101
Futures Energies Investissements Holding 3 80 % ND 118 45 20
ITALIAN ENERGIES INVESTMENTS HOLDINGS 80 % ND 111 110 8
ORDESA SERVICIOS EMPRESARIALES SL 60 % 754 969 730 11)
JANUS RENEWABLES 50 % ND 1277 1277 -
URI GmbH 45 % ND 1085 141 (26)
GIGA DYNAMO HOLDINGS 45 % ND 301 32 12)
QUADRICA 50 % ND 79 56 5
ALTALUXCO 50 % ND 1010 785 (12)
SCI 1 TERRASSE BELLINI 33 % 61 129 94 4
SCI RUE DU BAC 50 % 152 233 177 8
SCI TOUR MERLE 50 % 71 108 54 2
SCI CARPE DIEM 50 % 132 218 108 6
SCI WAGRAM 22/30 50 % 166 317 61 9
SCIILOT 13 50 % 47 84 51 6
SCI FREY RETAIL VILLEBON 48 % 44 165 43 3
SCI ACADEMIE MONTROUGE 50 % 55 229 83 (13)
SCI PAUL CEZANNE 49 % 303 173 162 17
SCI 103 GRENELLE 49 % 156 176 168 9

Entreprises associées

RAMSAY 6 GENERALE DE SANTE 40 % 408 6 895 1194 (54)
INFRA FOCH TOPCO 49 % 647 5031 287 67
ALTAREA 25 % 628 8400 1694 6
CLARIANE 26 % 364 14 261 3692 (55)
SAS CRISTAL 46 % 43 127 71 5
SEMMARIS 38 % 38 896 681 30
CENTRAL SICAF S.P.A. 25 % 173 923 702 31
PISTO GROUP HOLDING SARL 40 % 266 101 8 20
FLUXDUNE AO 25% 178 636 603 =
EF SOLARE 30 % ND 2764 628 83
BLUEVIA 23% ND 2515 2122 (96)
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ADL PARTICIPATIONS 25% 79 358 241 (108)
EDISON RENEWABLES 49 % ND 832 692 91
HORNSEA 2 25 % ND 1956 190 127
INNERGEX FRANCE 30 % ND 242 20 @)
FREY 20 % 187 2516 1048 40
ICADE 19 % 316 10 519 4 364 (276)
PATRIMOINE ET COMMERCE 19 % 72 959 478 41
MOVHERA 35 % 550 2226 1298 44
RENOVALIA TRAMONTANA 40 % 101 246 245 2
WHYSOL RENEWABLES 19 % ND 40 30 6
SOCIETE CIVILE FONDIS 25 % 50 363 57 3
SCI HEART OF LA DEFENSE 33% 126 1371 301 (74)
31/12/2024

(en millions d'euros) % d'intérét Valeur liquidative Total Bilan Capitaux propres Résultat
Co-entreprises

FONCIERE HYPERSUD 51% 1 104 73 48
EUROMARSEILLE 1 50% ND 36 19 -
EUROMARSEILLE 2 50% ND 55 2 1
ARCAPARK SAS 50% 239 217 193 26
Futures Energies Investissements Holding 35% ND 614 250 (24)
CASSINI PARTS A 50% 302 1620 379 (18)
TUNNELS DE BARCELONA 50% ND 485 77 21
EUROPEAN MOTORWAY INVESTMENTS 1 60% 293 128 103 22
Futures Energies Investissements Holding 2 48% ND ND ND ND
ELL HOLDCO SARL 50% 276 1157 485 2
EUROWATT ENERGIE 75% ND 439 48 4
SARL IMPULSE | A 36% 976 2591 2591 96
Futures Energies Investissements Holding 3 80% ND 141 45 20
ITALIAN ENERGIES INVESTMENTS HOLDINGS 80% ND 110 109 11
EF SOLARE 30% ND 1121 949 48
ORDESA SERVICIOS EMPRESARIALES SL 60% 589 2 1 -
JANUS RENEWABLES 50% ND ND ND ND
URI GmbH 45% ND ND ND ND
SAS DEFENSE CB3 25% - 48 48 -
QUADRICA 50% ND ND ND ND
ALTALUXCO 50% ND 1038 813 (11)
SCI 1 TERRASSE BELLINI 33% 63 136 91 3
SCI RUE DU BAC 50% 160 232 174 6
SCI TOUR MERLE 50% 68 105 54 2
SCI CARPE DIEM 50% 140 230 108 13
SCI WAGRAM 22/30 50% 160 317 60 7
SCIILOT 13 50% 52 78 48 3
SCI FREY RETAIL VILLEBON 48% 40 164 40 3
SCI ACADEMIE MONTROUGE 50% 60 244 96 (22)
SCI PAUL CEZANNE 49% 298 152 57 7
SCI 103 GRENELLE 49% 154 174 167 7
Entreprises associées

RAMSAY 6 GENERALE DE SANTE 40% 545 6958 1246 49
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INFRA FOCH TOPCO 49% 647 4 286 199 34
ALTAREA 24% 516 8337 1748 (472)
CLARIANE 26% 193 15181 3584 (105)
SAS CRISTAL 46% 50 124 71 8
SEMMARIS 38% 38 924 668 28
CENTRAL SICAF S.P.A. 25% 171 982 50 20
PISTO GROUP HOLDING SARL 40% 287 102 8 -
CAVOUR AERO SA 40% ND 371 370 -
FLUXDUNE AO 25% 200 689 673 -
BLUEVIA 23% ND 2515 2122 (96)
ADL PARTICIPATIONS 25% 79 506 349 (52)
EDISON RENEWABLES 49% ND 1283 766 165
HORNSEA 2 25% ND 1956 190 127
GIGA DYNAMO HOLDINGS 45% ND 121 44 )
INNERGEX FRANCE 30% ND ND ND ND
FREY 20% 185 2397 1047 19
ICADE 19% 330 11 601 4 986 (1 250)
PATRIMOINE ET COMMERCE 20% 62 907 439 29
MOVHERA 35% 560 ND ND ND
SOCIETE CIVILE FONDIS 25% 49 371 42 (12)
SCI HEART OF LA DEFENSE 37% 139 1445 386 155

RESTRICTIONS SIGNIFICATIVES SUR LESENDTREPRISES ET LES ENTREPRISES ASSOCIEES

Le groupe Crédit Agricole est soumis aux restrictions suivantes

Contraintes réglementaires

Les filiales du groupe Crédit Agricole sont soumises a la réglementation prudentielle et a des exigences de fonds

propres réglementaires dans les pays dans lesquels elles sont implantées. Le maintien de fonds propres minimaux (ratio

de sol vabi htiote@eyier etderatios de liquidité limite la capacité de ces entités a distribuer des dividendes

ou a transférer des actifs au groupe Crédit Agricole ;

Contraintes légales

Les filiales du groupe Crédit Agricole sont soumises aux dispositions Iégales liées a la distribution du capital et des

bénéfices distribuables. Ces exigences limitent la capacité de ces filiales a distribuer des dividendes. Dans la plupart

des cas, elles sont moins contraignantes que les restrictions réglementaires mentionnées ci -avant.

Contrainte sur |l es actifs repr®sentatifs des contrats en u

Les actifs représentatifs des contrats en unités de compte du groupe Crédit Agricole sont détenus au profit des

souscripteurs des contrats. Les actifs figurant au bil an

essentiellement détenusenvue de sati sfaire | eurs obligations envers | es

est possible dans le respect des dispositions légales. Toutefois, en cas de transfert, une partie du résultat généré par ce
transfert doit étre reversée aux assuré

S.
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12.3  Participations ne donnant pas le controle

| NFORMATI ONS SUR LOETENDUE DES INTERCTS DETENUS PAR LES
PAS LE CONTROLE

Le tableau ci -apres présente les informations relatives aux filiales et entités structurées consolidées dont le montant des
participations ne donnant pas le contrdle est significatif au regard des capitaux propres totaux du Groupe ou du palier
ou dontlet otal bilan des entités détenues par les participations ne donnant pas le contrdle est significatif.

31/12/2025

Résultat net Montant dans

Pourcentage attribué aux les capitaux
des droits de détenteurs de propres des Dividendes
vote des Pourcentage participations participations Verseés aux
détenteurs de d'intérét des ne donnant ne donnant détenteurs de
participations participations  pas le contrdle  pas le controle participations
ne donnant ne donnant au cours de la alafin de la ne donnant
(en millions d'euros) pas le controle pas le controle période période  pas le contrdle
Groupe Amundi 32% 32% 500 3412 273
Groupe Crédit Agricole Italia 14% 14% 108 937 58
AGOS SPA 39% 39% 80 507 51
CA Egypte 35% 35% 39 154 28
Autres entités ! 0% 0% 55 1440 60
TOTAL 781 6 451 470
i Dont 750 millions ddeuros | i®s aux ®missions ddobl i gat i on0&5parCiidtAgticoe n ®es p
Assurances comptabilisées en capitaux propres des participations ne donnant pas le contréle. Les émissions antérieures ont été remboursées
intéagralement
31/12/2024
Résultat net Montant dans
Pourcentage attribué aux les capitaux
des droits de détenteurs de propres des Dividendes
vote des Pourcentage participations participations versés aux
détenteurs de d'intérét des ne donnant ne donnant détenteurs de
participations participations  pas le controle  pas le controle participations
ne donnant ne donnant au cours de la alafin de la ne donnant
(en millions d'euros) pas le controle pas le controle période période  pas le contrble
Groupe Amundi 31% 31% 395 3187 259
Groupe Crédit Agricole Italia 14% 14% 110 902 49
Groupe CACEIS 30% 30% 140 1103 115
AGOS SPA 39% 39% 74 486 51
CA Egypte 35% 35% 51 147 15
Autres entités t 0% 0% 91 1049 15
TOTAL 860 6 875 504
i Dont 460 millions doéeuros | i ®s aux ®missions ddobl i gat i onbe2Gl4étle 13danviem2@1® par p «
Crédit Agricole Assurances comptabilisées en capitaux propres des participations ne donnant pas le contréle.
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INFORMATIONS FINANCIERES INDIVIDUELLES RESUMEES CONCERNANT LES PARTICIP/SIENBICATIVESNE

DONNANT PAS LE CONTROLE

Le tableau ci -aprés présente les données résumées des filiales dans lesquelles les participations ne donnant pas le

contrdle sont significatives pour

le groupe Crédit Agricole

sur la base des états financiers présentés en normes IFRS.

31/12/2025

(en millions d'euros) Total bilan PNB Résultat net  Résultat global
Groupe Amundi 38 744 3342 1589 1424
Groupe Crédit Agricole ltalia 93 527 3075 800 821
AGOS SPA 21 315 910 204 204
CA Egypte 2635 232 112 116
TOTAL 156 221 7 559 2 705 2 565
31/12/2024

(en millions d'euros) Total bilan PNB Résultat net  Résultat global
Groupe Amundi 38 302 3406 1302 1467
Groupe Crédit Agricole Italia 92 495 3078 809 803
Groupe CACEIS 118 034 2083 455 400
AGOS SPA 20 945 841 190 189
CA Egypte 2430 277 145 166
TOTAL 272 206 9 685 2901 3025
12.4  Composition du périmetre

oy " S O i sy ratsvonte _ scuie oo

Allemagne

RAVAVIPL N 31/12/2024 [CAVAVIPUPEIN 31/12/2024

Entité structurée

A-BEST NINETEEN Globale Z N SFS 100,0 100,0 100,0 100,0
controlée

A-BEST 21 Globale z  Enitestucturée SFS 100,0 100,0 100,0 100,0
controlée

A-BEST 23 Globale z  Eniéstucturée SFs 100,0 100,0 100,0 100,0
controlée

AIXIGO AG Globale Z Filiale GEA 100,0 100,0 68,4 68,7

Amundi Deutschland GmbH Globale 4 Filiale GEA 100,0 100,0 68,4 68,7

CA AUTO BANK S.P.A. GERMAN

BRANCH Globale Z Succursale SFS 100,0 100,0 100,0 100,0

CA VERSICHERUNGSSERVICE GMBH Globale zZ Filiale SFS 100,0 100,0 100,0 100,0

CACEIS Bank S.A., Germany Branch Globale Z Succursale GC 100,0 100,0 100,0 69,5

CACEIS FONDS SERVICE GMBH Globale S4 Filiale GC Z 100,0 Z 69,5

CACI LIFE DAC (DEUTSCHLAND) Globale E2 Succursale GEA 100,0 Z 100,0 Z

CACI NON -LIFE DAC (DEUTSCHLAND) Globale E2 Succursale GEA 100,0 Z 100,0 z

CALEF SA3 NIEDERLASSUNG

DEUTSCHLAND Globale Z Succursale SFS 100,0 100,0 100,0 100,0

Crédit Agricole CIB (Allemagne) Globale zZ Succursale GC 100,0 100,0 100,0 100,0

Creditplus Bank AG Globale Z Filiale SFS 100,0 100,0 100,0 100,0

DEGROOF PETERCAM ASSET

MANAGEMENT GERMANY BRANCH Globale z Succursale GC 100,0 100,0 793 793

FERRARI FINANCIAL SERVICES GMBH Globale Z Filiale SFS 50,0 50,0 50,0 50,0
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Pays / Région Périmétre de consolidation du Groupe Méthode de Modification de Type d'entité ?t % de % dlintérat
dimplantation Crédit Agricole consolidation périmétre (a) nature du controle Activité (c controle
31/12/2024 31/12/2024
LEASYS SPA GERMAN BRANCH Equivalence zZ Succursale SFS 50,0 50,0 50,0 50,0
MERCA MANAGMENT GMBH Globale gy Cnitéstucturée SFS 100,0 z 100,0 z
controlée
MERCA LEASING VELWALTUNGS Globale E3 Entité structtjn’ae SFs 100,0 z 100,0 z
GMBH controlée
MERCA LEASINGGMBH CO KG Globale gy Enité stucturée SFS 100,0 z 100,0 z
controlée
MERCA VENDOR FINANCE Globale gy Eniité stucturée SFS 100,0 z 100,0 z
controlée
OLINN DEUTSCHLAND Globale zZ Filiale SFS 100,0 100,0 100,0 100,0
RAST Globale z  Enitestucturée SFs 100,0 1000 1000 100,0
controlée
RETAIL AUTOMOTIVE CP GERMANY Globale z Entité structtjn’ae SFs 100,0 100,0 100,0 100,0
2021 UG controlée
Arabie
Saoudite
CREDIT AGRICOLE CIB ARABIA -
FINANCIAL COMPANY Globale zZ Filiale GC 100,0 100,0 100,0 100,0
Australie
Crédit Agricole CIB (Australie) Globale zZ Succursale GC 100,0 100,0 100,0 100,0
Crédit Agricole CIB Australia Ltd. Globale zZ Filiale GC 100,0 100,0 100,0 100,0
Autriche
Amundi Austria GmbH Globale 4 Filiale GEA 100,0 100,0 68,4 68,7
CA AUTO BANK GMBH Globale S4 Filiale SFS Z 100,0 Z 100,0
CA AUTO BANK S.P.A.
ZWEIGNIEDERLASSUNG OSTERREICH Globale E2 Succursale SFS 100,0 z 100,0 z
CAA STERN GMBH Globale Z Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
LEASYS AUSTRIA GMBH Equivalence 4 Co -entreprise SFS 50,0 50,0 50,0 50,0
URI GmbH Juste Valeur Z Co -entreprise GEA 45,0 45,0 45,0 45,0
Belgique
AMUNDI ASSET MANAGEMENT Globale Z Succursale GEA 100,0 100,0 68,4 68,7
BELGIUM
BANQUE DEGROOF PETERCAM Globale zZ Filiale GC 79,3 79,3 79,3 79,3
BANQUE DEGROOF PETERCAM
LUXEMBOURG SA BRUSSELS BRANCH Globale S1 Succursale GC % 100,0 Z 79,3
Benelpart Globale S1 Filiale GC % 100,0 Z 98,3
CA AUTO BANK S.P.A BELGIAN Globale Z Succursale SFS 100,0 100,0 100,0 100,0
BRANCH
CA Indosuez Wealth (Europe) Belgium Globale st Succursale Gc z 1000 z 1000
Branch
CACEIS Bank, Belgium Branch Globale Z Succursale GC 100,0 100,0 100,0 69,5
CALEF SA3 BELGIUM BRANCH Globale 4 Succursale SFS 100,0 100,0 100,0 100,0
Crédit Agricole CIB (Belgique) Globale zZ Succursale GC 100,0 100,0 100,0 100,0
DEGROOF PETERCAM ASSET -
MANAGEMENT Globale Z Filiale GC 100,0 100,0 Zets) 79,3
DEGROOF PETERCAM CORPORATE Globale z Filiale e 1000 1000 79,3 793
FINANCE
DRIVALIA LEASE BELGIUM S.A. Globale Z Filiale SFS 100,0 100,0 100,0 100,0
FLUXDUNE Juste Valeur z Entreprise GEA 25,0 25,0 25,0 25,0
associée
LEASYS SPA Belgian Branch Equivalence zZ Succursale SFS 50,0 50,0 50,0 50,0
NARCISSE HOLDING BELGIQUE SA Globale Z Filiale GEA 80,1 80,1 80,1 80,1
OLINN BELGIUM Globale Z Filiale SFS 100,0 100,0 100,0 100,0
ORBAN FINANCE Globale Z Filiale GC 100,0 100,0 79,3 79,3
PETERCAM INVEST Globale 4 Filiale GC 100,0 100,0 100,0 100,0
SOCIETE IMMOBILIERE ET FINANCIERE -
INDUSTRIE GUIMARD Globale Z Filiale GC 100,0 100,0 79,3 79,3
Sofipac Globale S1 Filiale GC Z 99,7 Z 98,0
Brésil
Banco Credit Agricole Brasil S.A. Globale Z Filiale GC 100,0 100,0 100,0 100,0
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Pays / Région
dimplantation

Périmétre de consolidation du Groupe
Crédit Agricole

Méthode de
consolidation

Modification de

périmetre (a)

Type d'entité et
nature du controle

% de

% d'intérét

Activité (C controle

31/12/2024 31/12/2024

Entité structurée

FIC-FIDC Globale Z s GC 100,0 100,0 100,0 100,0
controlée
Fundo A De Investimento Globale z Entité structurée &c 100,0 100,0 100,0 100,0
Multimercado controlée
SANTANDER CACEIS BRASIL DTVM S.A. Equivalence Z Co -entreprise GC 50,0 50,0 50,0 34,7
SANTANDER CACEIS BRASIL . .
PARTICIPACOES S.A Equivalence Z Co -entreprise GC 50,0 50,0 50,0 34,7
Bulgarie
Amundi Czech Republic Asset Globale z Succursale GEA 1000 1000 68,4 68,7
Management Sofia Branch
Canada
AAUND! INTERMEDIATION CANADA Globale E2 Filiale GEA 1000 z 68,4 z
Crédit Agricole CIB (Canada) Globale Z Succursale GC 100,0 100,0 100,0 100,0
CREDIT AGRICOLE SERVICES & -
OPERATIONS INC. Globale Z Filiale GC 100,0 100,0 100,0 100,0
Chili
AMUNDI ASSET MANAGEMENT
AGENCIA EN CHILE Globale Z Succursale GEA 100,0 100,0 68,4 68,7
Chine
ABC-CA Fund Management CO Equivalence z Entreprise GEA 33,3 333 228 22,9
associée
Amundi BOC Wealth Management Globale z Filiale GEA 55,0 55,0 376 378
Co. Ltd
AMUNDI FINTECH (SHANGHAI) CO. LTD Globale z Filiale GEA 100,0 100,0 68,4 68,7
Crédit Agricole CIB China Ltd. Globale Z Filiale GC 100,0 100,0 100,0 100,0
Crédit Agricole CIB China Lid. -~ Chinese Globale z Succursale e 1000 1000 1000 1000
. . . Entreprise
GAC - Sofinco Auto Finance Co. Ltd. Equivalence z associée SFS 50,0 50,0 50,0 50,0
GAC - SOFINCO FINANCE LEASING .
JINAN BRANCH Equivalence E3 Succursale SFS 50,0 Z 50,0 Z
GAC - SOFINCO FINANCE LEASING .
FOSHAN BRANCH Equivalence E3 Succursale SFS 50,0 Z 50,0 Z
GAC - SOFINCO FINANCE LEASING .
QINGYUAN BRANCH Equivalence E3 Succursale SFS 50,0 Z 50,0 Z
GAC - SOFINCO FINANCE LEASING .
DONGGUAN BRANCH Equivalence E3 Succursale SFS 50,0 Z 50,0 Z
GAC - SOFINCO FINANCE LEASING .
HUNAN BRANCH Equivalence E3 Succursale SFS 50,0 Z 50,0 Z
GAC - SOFINCO FINANCE LEASING "
CHONGQING BRANCH Equivalence E3 Succursale SFS 50,0 Z 50,0 Z
GAC - SOFINCO FINANCE LEASING "
CHENGDU BRANCH Equivalence E3 Succursale SFS 50,0 Z 50,0 Z
GAC - SOFINCO FINANCE LEASING
SHENZHEN BRANCH Equivalence E3 Succursale SFS 50,0 Z 50,0 Z
GAC - SOFINCO FINANCE LEASING .
XIAN BRANCH Equivalence E3 Succursale SFS 50,0 Z 50,0 Z
GAC - SOFINCO FINANCE LEASING
NANCHANG BRANCH Equivalence E3 Succursale SFS 50,0 Z 50,0 Z
GAC - SOFINCO FINANCE LEASING "
ZHUHAI BRANCH Equivalence E3 Succursale SFS 50,0 Z 50,0 Z
GAC - SOFINCO FINANCE LEASING .
LINFEN BRANCH Equivalence E3 Succursale SFS 50,0 Z 50,0 Z
GAC - SOFINCO FINANCE LEASING .
TAIYUAN XIAODIAN BRANCH Equivalence E3 Succursale SFS 50,0 Z 50,0 Z
GAC - SOFINCO FINANCE LEASING
ZHONGSHAN BRANCH Equivalence E3 Succursale SFS 50,0 Z 50,0 Z
GAC - SOFINCO FINANCE LEASING .
NANJING BRANCH Equivalence E3 Succursale SFS 50,0 Z 50,0 Z
GAC - SOFINCO FINANCE LEASING
JIEYANG BRANCH Equivalence E3 Succursale SFS 50,0 Z 50,0 Z
GAC - SOFINCO FINANCE LEASING
HARBIN BRANCH Equivalence E3 Succursale SFS 50,0 Z 50,0 Z
GAC - SOFINCO FINANCE LEASING .
XINJIANG BRANCH Equivalence E3 Succursale SFS 50,0 4 50,0 Z
GAC - SOFINCO FINANCE LEASING .
SUZHOU BRANCH Equivalence E3 Succursale SFS 50,0 4 50,0 Z
GAC - SOFINCO FINANCE LEASING .
WUHAN BRANCH Equivalence E3 Succursale SFS 50,0 Z 50,0 Z
GAC - SOFINCO FINANCE LEASING .
QINGDAO BRANCH Equivalence E3 Succursale SFS 50,0 4 50,0 Z
GAC - SOFINCO FINANCE LEASING .
SHIJIAZHUANG BRANCH Equivalence E3 Succursale SFS 50,0 Z 50,0 Z
GAC - SOFINCO FINANCE LEASING .
HUIZHOU BRANCH Equivalence E3 Succursale SFS 50,0 4 50,0 Z
GAC - SOFINCO FINANCE LEASING Equivalence E3 Succursale SFs 50,0 z 50,0 z

CHANGCHUN BRANCH
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GAC - SOFINCO FINANCE LEASING

SHANTOU BRANCH Equivalence E3 Succursale SFS 50,0 Z 50,0 Z

GAC - SOFINCO FINANCE LEASING .

MAOMING BRANCH Equivalence E3 Succursale SFS 50,0 Z 50,0 Z

GAC - SOFINCO FINANCE LEASING .

HENGYANG BRANCH Equivalence E3 Succursale SFS 50,0 Z 50,0 Z

GAC - SOFINCO FINANCE LEASING .

HUAIHUA BRANCH Equivalence E3 Succursale SFS 50,0 Z 50,0 Z

GAC - SOFINCO FINANCE LEASING .

XIAMEN BRANCH Equivalence E3 Succursale SFS 50,0 Z 50,0 Z

GAC - SOFINCO FINANCE LEASING .

MIANYANG BRANCH Equivalence E3 Succursale SFS 50,0 Z 50,0 Z

GAC - SOFINCO FINANCE LEASING .

ZHANJIANG BRANCH Equivalence E3 Succursale SFS 50,0 Z 50,0 Z

GAC - SOFINCO FINANCE LEASING .

GUIYANG BRANCH Equivalence E3 Succursale SFS 50,0 Z 50,0 Z

GAC - SOFINCO FINANCE LEASING .

PANZHIHUA BRANCH Equivalence E3 Succursale SFS 50,0 Z 50,0 Z

GAC - SOFINCO FINANCE LEASING .

HANGZHOU BRANCH Equivalence E3 Succursale SFS 50,0 Z 50,0 Z

GAC - SOFINCO FINANCE LEASING .

YUEYANG BRANCH Equivalence E3 Succursale SFS 50,0 Z 50,0 Z

GAC - SOFINCO FINANCE LEASING .

HEFEI AUTOMOBILE LEASING BRANCH Equivalence E3 Succursale SFS 50,0 Z 50,0 Z

GAC - SOFINCO FINANCE LEASING .

TIANJIN BRANCH Equivalence E3 Succursale SFS 50,0 Z 50,0 Z

GAC - SOFINCO FINANCE LEASING .

JIANGMEN BRANCH Equivalence E3 Succursale SFS 50,0 Z 50,0 Z

GAC - SOFINCO FINANCE LEASING .

NINGBO BRANCH Equivalence E3 Succursale SFS 50,0 Z 50,0 Z

GAC - SOFINCO FINANCE LEASING .

NANCHONG BRANCH Equivalence E3 Succursale SFS 50,0 Z 50,0 Z

GAC - SOFINCO FINANCE LEASING .

NANNING BRANCH Equivalence E3 Succursale SFS 50,0 Z 50,0 Z

GAC - SOFINCO FINANCE LEASING .

CHAOZHOU BRANCH Equivalence E3 Succursale SFS 50,0 Z 50,0 Z

GAC - SOFINCO FINANCE LEASING .

SHENYANG AUTOMOBILE LEASING Equivalence E3 Succursale SFS 50,0 Z 50,0 Z

GAC - SOFINCO FINANCE LEASING .

LANZHOU BRANCH Equivalence E3 Succursale SFS 50,0 Z 50,0 Z

GAC - SOFINCO FINANCE LEASING .

HAIZHU DISTRICT BRANCH Equivalence E3 Succursale SFS 50,0 Z 50,0 Z

GAC - SOFINCO FINANCE LEASING .

DALI BRANCH Equivalence E3 Succursale SFS 50,0 Z 50,0 Z

GAC - SOFINCO FINANCE LEASING .

KUNMING BRANGH Equivalence E3 Succursale SFS 50,0 Z 50,0 Z

GAC - SOFINCO FINANCE LEASING .

HAIKOU BRANGH Equivalence E3 Succursale SFS 50,0 Z 50,0 Z

GAC - SOFINCO FINANCE LEASING "

MEIZHOU BRANCH Equivalence E3 Succursale SFS 50,0 4 50,0 Z

GAC SOFINCO FINANCE LEASING Equivalence E3 Co -entreprise SFS 50,0 Z 50,0 Z

HUI JU DA 202201 Equivalence z Co-entreprise SFS 50,0 50,0 50,0 50,0
structurée

HUI JU DA 202202 Equivalence z Co-entreprise SFS 50,0 50,0 50,0 50,0
structurée

HUI JU DA 20231 Equivalence z Co-entreprise SFS 50,0 50,0 50,0 50,0
structurée

HUI JU DA 20232 Equivalence z Co-entreprise SFS 50,0 50,0 50,0 50,0
structurée

HUI JU RONG 202403 Equivalence z Co-entreprise SFS 50,0 50,0 50,0 50,0
structurée

HUI JU RONG 202404 Equivalence z Co-entreprise SFS 50,0 50,0 50,0 50,0
structurée

HUI JU RONG 20251 Equivalence E2 Co-entreprise SFS 50,0 z 50,0 z
structurée

HUI JU RONG 20252 Equivalence E2 Co-entreprise SFs 50,0 z 50,0 z
structurée

HUI JU RONG 2023-1 Equivalence z Co-entreprise SFS 50,0 50,0 50,0 50,0
structurée

HUI JU RONG 2024-01 Equivalence z Co-entreprise SFS 50,0 50,0 50,0 50,0
structurée

HUI JU RONG 2024-02 Equivalence z Co-entreprise SFS 50,0 50,0 50,0 50,0
structurée

HUI JU TONG 20221 Equivalence z Co-entreprise SFS 50,0 50,0 50,0 50,0
structurée

Colombie
S3 CACEIS COLOMBIA S.A, SOCIEDAD . .
FIDUCIARIA Equivalence Z Co -entreprise GC 50,0 50,0 50,0 34,7
Corée du sud

Crédit Agricole CIB (Corée du Sud) Globale zZ Succursale GC 100,0 100,0 100,0 100,0

Credit Agricole Securities (Asia) Globale z Succursale GC 100,0 100,0 100,0 100,0

Limited Seoul Branch

NH-AMUNDI ASSET MANAGEMENT Equivalence z E:;;i‘g'es: GEA 30,0 30,0 205 206
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UBAF (Corée du Sud) Equivalence Z Succursale GC 47,0 47,0 47,0 47,0
SECURITIZATION SPEGIALTY CO LT Globale s3 e 6C % 1000 a 0.0
Danemark
CA AUTO FINANCE DANMARK A/S Globale 4 Filiale SFS 100,0 100,0 100,0 100,0
g;ﬁﬁgHAGRICOLE CIE DENMARK Globale Z Succursale GC 100,0 100,0 100,0 100,0
DRIVALIA LEASE DANMARK A/S Globale 4 Filiale SFS 100,0 100,0 100,0 100,0
Egypte
Crédit Agricole Egypt S.A.E. Globale z Filiale BPI 65,3 65,3 65,3 65,3
Emirats Arabes
Unis
'(AO“AF%NS?_:SSS)E;&?\FQ‘GEMENT DUBAI Globale z Succursale GEA 100,0 100,0 68,4 68,7
Crédit Agricole CIB (ABU DHABI) Globale zZ Succursale GC 100,0 100,0 100,0 100,0
Crédit Agricole CIB (Dubai DIFC) Globale 4 Succursale GC 100,0 100,0 100,0 100,0
Crédit Agricole CIB (Dubai) Globale zZ Succursale GC 100,0 100,0 100,0 100,0
INDOSUEZ SWITZERLAND DIFC BRANCH Globale Z Succursale GC 100,0 100,0 100,0 100,0
Espagne
éiﬁggél?:ggRALEs DE SEGUROS ¥ Globale El Filiale GEA 50,0 Z 50,0 Z
A-BEST 20 Globale s Eniestuctree SFs z 1000 z 1000
AMUNDI Iberia S.G.L.I1.C S.A. Globale Z Filiale GEA 100,0 100,0 68,4 68,7
A AUTO BANK S.P.A. SPANISH Globale z Succursale SFs 1000 1000 1000 1000
gg ,'12‘:105“92 Wealth (Europe) Spain Globale z Succursale GC 100,0 100,0 100,0 100,0
CACEIS BANK SPAIN, S.A.U. Globale zZ Filiale GC 100,0 100,0 100,0 69,5
gGgEESFALI{NE[:\‘/;DSMPT,LiTRATION' Globale Z Succursale GC 100,0 100,0 100,0 69,5
CACEIS FUND SERVICES SPAIN S.A.U. Globale z Filiale GC 100,0 100,0 100,0 69,5
CRCAM SUD MED. sUC Globale Z Succursale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
Crédit Agricole CIB (Espagne) Globale zZ Succursale GC 100,0 100,0 100,0 100,0
EIT\IiﬁI;I:—EAgEA(I:I\?IEEgONSUMER Globale Z Filiale SFS 100,0 100,0 100,0 100,0
gLi‘L’.i:s’;greif“’l';sgaesjng & Factoring, Globale z Succursale SFS 1000 100,0 1000 1000
r\DniﬁigS;gﬁiiifNMsﬁSNEcTn Globale Z Succursale GC 100,0 100,0 79,3 79,3
DRIVALIA ESPANA S.L.U. Globale zZ Filiale SFS 100,0 100,0 100,0 100,0
DRIVALIA LEASE ESPANA SAU Globale Z Filiale SFS 100,0 100,0 100,0 100,0
JANUS RENEWABLES Juste Valeur Z Co -entreprise GEA 50,0 50,0 50,0 50,0
LEASYS SPA, Spanish Branch Equivalence Z Succursale SFS 50,0 50,0 50,0 50,0
ORDESA SERVICIOS EMPRESARIALES Juste Valeur Z Co -entreprise GEA 60,0 60,0 60,0 60,0
gzg'ifig'rizlég"ya"ce Dialogue du Globale b4 Succursale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
RENOVALIA TRAMONTANA Juste Valeur E1 E:S‘;eo’:'ésee GEA 40,0 z 40,0 z
Sanade] Asset Managemen, SA. Globale z Filiale GEA 100,0 1000 68,4 68,7
iasrfnder CACEIS Latam Holding Equivalence zZ Co -entreprise GC 50,0 50,0 50,0 34,7
g’asrfnde' CACEIS Latam Holding Equivalence z Co-entreprise Ge 50,0 50,0 50,0 34,7
TUNELS DE BARCELONA Juste Valeur 4 Co -entreprise GEA 50,0 50,0 50,0 50,0
VAUGIRARD AUTOVIA S.L.U. Globale Z Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
Vaugirard Infra S.L. Globale 4 Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
VAUGIRARD RENOVABLES Globale Z Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
Etats-Unis
Amundi Asset Management US Inc Globale S2 Filiale GEA V3 100,0 Z 68,7

244



-
& Comptes consolidés du groupe Crédit Agricole

31 décembre 2025

Pays / Région
dimplantation

Périmétre de consolidation du Groupe
Crédit Agricole

Méthode de
consolidation

Modification de
périmetre (a)

Type d'entité et
nature du controle

% de

% d'intérét

Activité (C controle

31/12/2024 31/12/2024

Amundi Distributor US Inc Globale S2 Filiale GEA Z 100,0 Z 68,7
Amundi Holdings US Inc Globale S2 Filiale GEA z 100,0 Z 68,7
Amundi US inc Globale S2 Filiale GEA Z 100,0 Z 68,7
AMUNDI US INVESTMENT ADVISORS Globale E2 Filiale GEA 100,0 Z 68,4 Z
AMUNDI US INVESTMENT ADVISORS -
HOLDING LLC Globale E2 Filiale GEA 100,0 Z 68,4 Z
Atlantic Asset Securitization LLC Globale Entite structlﬂr?e GC 100,0 100,0 Z 0,0
controlée
Crédit Agricole America Services Inc. Globale zZ Filiale GC 100,0 100,0 100,0 100,0
Crédit Agricole CIB (New -York) Globale Z Succursale GC 100,0 100,0 100,0 100,0
Crédit Agricole Global Partners Inc. Globale zZ Filiale GC 100,0 100,0 100,0 100,0
Crédit Agricole Leasing (USA) Corp. Globale Z Filiale GC 100,0 100,0 100,0 100,0
Crédit Agricole Securities (USA) Inc Globale zZ Filiale GC 100,0 100,0 100,0 100,0
CREDIT AGRICOLE SECURITIES (USA)
INC. Branch Offices Globale E2/D1 Succursale GC 100,0 Z 100,0 Z
- Entité structurée
La Fayette Asset Securitization LLC Globale z controlée GC 100,0 100,0 Z 0,0
VICTORY CAPITAL HOLDINGS INC Equivalence E3 Entreprise GEA 46 z 183 z
associee
Finlande
AMUNDI ASSET MANAGEMENT
FINLAND BRANCH Globale Z Succursale GEA 100,0 100,0 68,4 68,7
CA AUTO FINANCE DANMARK A/S,
FINLAND BRANCH Globale z Succursale SFS 100,0 100,0 100,0 100,0
Crédit Agricole CIB (Finlande) Globale Z Succursale GC 100,0 100,0 100,0 100,0
DRIVALIA LEASE FINLAND OY Globale z Filiale SFS 100,0 100,0 100,0 100,0
France
2 376 Caisses locales Mere z Mere BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
38 Caisses régionales Mere Z Mere BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
11 GABRIEL PERI Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
2 PL. DUMAS DE LOIRE & 7 R 2 PLACES Globale Z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
21 ALSACE LORRAINE Globale Z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
24 RUE D'ALSACE Globale Z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
24 RUE DES TUILLIERS Globale Z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
29 LANTERNE Globale Z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
3 CUVIER Globale zZ Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
37 ROUTE DES BLANCHES (GEX
FERNEY) Globale Z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
42 RUE MERCIERE Globale zZ Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
57 COURS DE LA LIBERTE (SCI) Globale Z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
6 RUE VAUBECOUR Globale zZ Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
78 DENFERT Globale Z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
7-9-11 RUE DU MILIEU Globale zZ Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
91 CREQUI Globale Z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
93 GRANDE RUE D'OULLINS Globale Z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
ACAJOU Globale 7 Enfité structurée GEA 100,0 100,0 68,4 68,7
controlée
ACTICCIA VIE 31 Globale sp  Enftéstucturee GEA z 99,3 z 99,3
controlée
ACTICCIA VIE 90 C * Globale 7  Enfité structurée GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
controlée
ACTICCIA VIE 90 N2 ¢ Globale 7  Enftéstucturée GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
controlée
ACTICCIA VIE 90 N3 C * Globale 7 Enfité structurée GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
controlée
ACTICCIA VIE 90 N4 1 Globale z  Enitestuctrée GEA 99,9 99,8 99,9 99,8
controlée
ACTICCIA VIE 90 N6 C * Globale z  Enitéstucturée GEA 100,0 100,0 100,0 100,0

controlée
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Entité structurée

ACTICCIA VIE N4 1 Globale z ure GEA 100,0 99,8 100,0 99,8
controlée

ACTIONS 50 3DEC * Globale z  Enité stucturée GEA 99,6 995 99,6 995
contrélée

ADIMMO Globale s4 Filiale AHM z 100,0 z 99,5

ADL PARTICIPATIONS Juste Valeur z Entreprise GEA 245 24,5 24,5 245
associee

ADMINISTRATION GESTION N

OBILIEAE Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0

Adret Gestion Globale z  Enfité structurée BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
contrélée

ADX FORMATION Globale s4 Filiale BPF z 100,0 z 60,0

ADX GROUPE Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 60,0 60,0

ADXF2 Globale E2 Co -entreprise BPF 100,0 Z 60,0 Z

AGORA ACTION EURO Globale 52  Enitéstucturée GEA z 505 z 50,5
contrélée

AGORA ACTION EURO * Globale gz Enttéstucturée GEA 463 z 46,3 z
controlée

AGRICOLE RIVAGE DETTE * Globale z  Enitéstucturée GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
contrélée

ALGERIE 10 Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0

ALLIANZVOLTA * Globale z  Enité stucturée GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
contrélée

ALTA VAI HOLDCO P Globale z Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0

ALTAREA Juste Valeur z Entreprise GEA 24,6 24,4 24,6 24,4
associee

AM AC FR ISR PC 3D 1 Globale s3  Enttéstucturée GEA z 50,3 z 50,3
contrdlée

AM DESE FIIl DS3IMDI * Globale z  Enité stucturée GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
contrélée

AM KBI AC MO ENPERIC Globale s3  Enttéstucturée GEA z 99,2 z 99,2
contrdlée

AM OBLIMD AC PM C Globale g3  Enité structurée GEA z 100,0 z 100,0
contrélée

AM.AC.EUISRP-3D 1 Globale s3  Enttéstucturée GEA z 346 z 34,6
contrdlée

AMACMINER.-P-3D * Globale z  Enité stucturée GEA 82,8 69,6 82,8 69,6
contrélée

AM.AC.USA ISR P 3D 1 Globale s3  Enttéstucturée GEA z 65,5 z 65,5
contrdlée

AM.ACT.EMER-P-3D * Globale g3  Enité structurée GEA z 26,7 z 26,7
contrélée
Entité structurée

AM.PRIV.EQMEGAII At Globale E1 P GEA 52,5 z 525 z

AM.RDT PLUSP-3D ! Globale g3 Eniité structurée GEA z 583 z 58,3
controlée
Entité structurée

AMD EQTY GRE IM 1 Globale E3 P GEA 2.4 z 224 z

AMIENS INVEST Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 90,0
Entité structurée

.

AMIRAL GROWTH OPP A Globale z ool GEA 51,1 511 511 51,1

AMUN DELTA CAPI SANT * Globale 7  Enfité structurée GEA 59,2 83,8 59,2 83,8
controlée
Entité structurée

.

AMUN ENERG VERT FIA Globale z ool GEA 62,4 62,4 62,4 62,4

AMUN.ACT REST.RC * Globale g3 Eniité structurée GEA z 389 z 389
controlée

AMUNDI Globale z Filiale GEA 68,4 687 68,4 68,7
AMUNDI - KBI ACTIONS MONDE Entité structurée

ENVIRONNEMENT * Globale Es controlée GEA 916 2 88,0 2

AMUNDI - KBI AQUA RESPONSABLE * Globale g3 Enitéstucturée GEA 851 z 85,1 z
controlée

AMUNDI AC.FONC.PC 3D ¢ Globale g3 Eniité structurée GEA z 583 z 58,3
controlée

AMUNDI ACTIONS FRANCE C 3DEC ! Globale s3  Enitéstucturée GEA z 69,6 z 69,6
controlée

AMUNDI ACTIONS OR * Globale g3 Enité stucturée GEA 79,0 z 790 z
controlée

AMUNDI ACTIONS OR P 1 Globale Eysy ~ Cnitéstucturée GEA z z - z
controlée

AMUNDI AFD AV DURABL P1 FCP 3DEC Globale <3 EMité stuctrée cen . s . 006
1 controlée

AMUNDI ALLOCATION C 1 Globale 7  Enftéstucturée GEA 100,0 99,9 100,0 99,9
controlée

AMUNDI Asset Management Globale Z Filiale GEA 100,0 100,0 68,4 68,7

AMUNDI CA 03/07/2025 Globale Ezsy ~ Cnitéstucturée AHM z z - z
contrélée

AMUNDI CA 10/04/2025 Globale Es  EMité stucturée AHM z z - z

controlée
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AMUNDI CA 15/01/2026

Entité structurée

(FRO0140118X3) Globale E2 controlée AHM £000 2 L1000 2

AMUNDI CA 16/01/2025 Globale sy  Enité stucturée AHM z 100,0 z 100,0
contrélée

AMUNDI CA 23/10/2025 Globale Eysy ~ Cnitéstucturée AHM z z . z
controlée

AMUNDI CAA ABS CT * Globale z  Enité stucturée GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
contrélée

AMUNDI CAP FU PERI C 1 Globale sp  Enttéstucturée GEA z 99,2 z 99,2
controlée

AMUNDI CREDIT GRE P 1 Globale Eusy Mt stucturée GEA z z - z
contrélée

AMUNDI CREDIT GREEN BONDS Globale gz Enttéstucturée GEA 84,9 z 84,9 z
controlée

AMUNDI DYNAMIQUE CLIMAT * Globale gg  Entité stucturée GEA 98,7 z 98,7 z
contrélée

AMUNDI EQUILIBRE CLIMAT * Globale gg  Enttéstucturée GEA 553 z 553 z
controlée

Amundi ESR Globale Z Filiale GEA 100,0 100,0 68,4 68,7

AMUNDI Finance Globale Z Filiale GEA 100,0 100,0 68,4 68,7

AMUNDI Finance Emissions Globale Z Filiale GEA 100,0 100,0 68,4 68,7
AMUNDI FLEURONS DES TERRITOIRES Entité structurée

PART A PREDICA Globale s2 controlée GEA % 605 a 605

AMUNDI HORIZON 3D * Globale z  Enité stucturée GEA 66,9 66,9 66,9 66,9
contrélée

AMUNDI HORIZON LONG TERME- PERI Globale E1/S2 Entité struc!tﬂr(lee GEA z z ~ z
©)¢r controlée

AMUNDI IMMO DURABLE * Globale z  Enité stucturée GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
contrélée

AMUNDI Immobilier Globale z Filiale GEA 100,0 100,0 68,4 68,7

AMUNDI India Holding Globale Z Filiale GEA 100,0 100,0 68,4 68,7

AMUNDI Intermédiation Globale z Filiale GEA 100,0 100,0 68,4 68,7

AMUNDI IT SERVICES SNC Globale z Filiale GEA 100,0 100,0 68,4 68,7

AMUNDI KBI ACTION PC Globale sz  Enitéstucturée GEA z 88,5 z 88,5
contrdlée

AMUNDI KBI ACTIONS C * Globale g3  Enité structurée GEA z 91,0 z 61,2
contrélée

AMUNDI KBI AQUA C 1 Globale gp  Entitéstructurée GEA z 58,2 z 58,2
contrdlée

AMUNDI OBLIG EURO C t Globale sz  Enité structurée GEA z 57,3 z 57,3
contrélée
AMUNDI OBLIG MONDE - Entité structurée

RESPONSABLE Globale Es controlée GEA Cr z Sl z
AMUNDI OBLIGATIONS EURO Entité structurée

DURABLES: Globale E3 P GEA 42,8 z 428 z
Entité structurée

AMUNDI PATRIMOINE C 3DEC * Globale s2 P GEA z 86,3 z 86,3

AMUNDI PE Solution Alpha Globale z  Enité structurée GEA 98,6 98,6 67,5 67,8
controlée

AMUNDI Private Equity Funds Globale zZ Filiale GEA 100,0 100,0 68,4 68,7

AMUNDI PULSACTIONS * Globale 7  Enfité structurée GEA 53,9 54,6 539 54,6
controlée

AMUNDI RENDEMENT PLUS SELECT * Globale gz Enitéstucturée GEA 40,4 z 404 z
controlée

AMUNDI STRATEGIES ACTIONS EUROP! Globale g EMité stucuree cen — 2 _ B
1 controlée
Entité structurée

AMUNDI TRANSM PAT C 1 Globale z ool GEA 98,4 98,4 98,4 98,4

AMUNDI VALEURS DURAB Globale 52 Eniité structurée GEA z 62,1 z 62,1
controlée

AMUNDI VALEURS DURABLES Globale gy Enitéstucturée GEA 60,4 z 60,4 z
controlée

AMUNDI VAUGIRARD DETTE IMMO Il : Globale z  Enté sé;‘:ﬁ‘;gj GEA 100,0 100,0 100,0 100,0

AMUNDI Ventures Globale Z Filiale GEA 100,0 100,0 68,4 68,7

AMUNDI VIE * Globale g3 Enité stucturée GEA 98,6 z 98,6 z
controlée

AMUNDIOBLIGMONDEP * Globale sz  Enitéstucturée GEA z 852 z 85,2
controlée

ANATEC Globale z Filiale GEA 100,0 100,0 68,4 68,7

Angle Neuf Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0

Anjou Maine Gestion Globale Z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0

Aquitaine Immobilier Investissement Globale Z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0

ARCAPARK SAS Juste Valeur Z Co -entreprise GEA 50,0 50,0 50,0 50,0
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ARMOR CROISSANCE Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
ARMOR IMMOBILIER Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
ARTEMID Globale z EmOe Sc‘gﬁg{:: GEA 100,0 100,0 100,0 1000
ATOUT EUROPE C FCP 3DEC ! Globale sz EnMestuctee GEA z 85,0 z 85,0
ATOUT FRANCE C FCP 3DEC Globale s3  Enmesmucuee GEA z a1 z 411
ATOUT PREM S ACTIONS 3DEC ! Globale z Ente stuctre GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
ATOUT VERT HORIZON FCP 3 DEC ! Globale s3  Enmesmucuee GEA z 329 z 329
Auxifip Globale Z Filiale SFS 100,0 100,0 100,0 100,0
Entité structurée
AXA EUR.SM.CAP E 3D 1 Globale s2 e GEA z 89,8 z 89,8
AZUR Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
B IMMOBILIER * Globale z Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
B2 HOTEL INVEST (SPPICAV) t Globale z Enie sé[')”ﬂi:‘;[:g GEA 40,0 86,8 40,0 86,8
Banque Chalus Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
BCTI Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 60,0 60,0
Bercy Champ de Mars Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
BERCY VILLIOT Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
Bforbank S.A. Globale z Filiale AHM 100,0 100,0 100,0 100,0
BFT EQUITY PROTEC 44 1 Globale gp  Enité SC‘[’)“:;‘;:: GEA z 100,0 z 100,0
BFT EQUITY PROTECT 44 1 Globale gg  Enieé Sé;‘:ﬁ:‘;zz GEA 100,0 z 100,0 z
BFT FR EMP ISR PERIC ! Globale sz  Enité structurée GEA z 431 z 431
contrélée
BFT FRAN FUT SI.3D 1 Globale s3  Enttéstucturée GEA z 60,3 z 60,3
contrdlée
BFT FRANCE EMPLOI ISR * Globale g3 Enité stucturée GEA 733 z 733 z
contrélée
BFT FRANCE FUTUR ISR CLIMAT Globale gz Enitestucturée GEA 40,9 z 40,9 z
contrdlée
BFT Investment Managers Globale S4 Filiale GEA Z 100,0 Z 68,7
Entité structurée
BFT LCR Globale z P AHM 100,0 100,0 100,0 100,0
BFT LCR NIVEAU 2 Globale 7  Enfité structurée AHM 100,0 100,0 100,0 1000
controlée
BFT opportunité * Globale z  Enute sg;ﬁ:‘;{g: GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
BFT PAR VIA EQ EQ PC ! Globale sp  Entité structurée GEA z 59,1 z 59,1
controlée
Entité structurée
BFT RENDEMENT 2027 ¢ Globale E3 P GEA 72,1 z 72,1 z
BFT RENDEMENT 2030 CLIMAT Globale gz Eniité stucturée GEA 489 z 48,9 z
controlée
Entité structurée
BFT RENDEMT 2027 P C 1 Globale ELS2 P GEA z z - z
BFT VALUE PREM OP CD * Globale 7  Enfité structurée GEA 100,0 100,0 100,0 1000
controlée
BOUTIN 56 Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
BREEGA VENTURE | 1 Globale Eisp ~ Enitéstucturée GEA z z - z
controlée
BRIE PICARDIE INVESTISSEMENT N
oyl Globale D1 Filiale BPF 100,0 90,0 100,0 90,0
CA Aquitaine Agences Immobiliéres Globale V4 Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
CA AUTO BANK S.P.A FRENCH
BRANCH Globale zZ Succursale SFS 100,0 100,0 100,0 100,0
CA Centre France Développement Globale Z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
CA Centre -Est Développement Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
Immobilier
CA Consumer Finance Globale Z Filiale SFS 100,0 100,0 100,0 100,0
CA EDRAM OPPORTUNITES * Globale z  Enitéstucturée GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
controlée
CA FINANCEMENT HABITAT SFH Globale z Filiale AHM 100,0 100,0 100,0 100,0
CA Grands Crus Globale Z Filiale AHM 100,0 100,0 100,0 100,0
CA ILE-DE-FRANCE TRANSITIONS Globale E1 Filiale BPF 100,0 z 100,0 z
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CA Indosuez Globale Z Filiale GC 100,0 100,0 100,0 100,0
CA Indosuez Gestion Globale Z Filiale GC 100,0 100,0 100,0 100,0
CA INVESTISSEMENTS STRATEGIQUES N
AN Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
CA LHL ENERGIES Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
CA LHL TRANSITIONS Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
CA MASTER PATRIMOINE FCP 3DEC * Globale sz EMestuctee GEA z 99,1 z 99,1
CA MIDCAP ADVISORS ( EX SODICA) Globale z Filiale Gc 100,0 100,0 100,0 100,0
CA VITA INFRASTRUCTURE CHOICE FIP Globale ,  Enité stucurée cEA 1000 1000 1000 1000
clA.1 contrélée
CA VITA PRIVATE DEBT CHOICE FIPS Clobale o  Entité stucturée e 2 1000 2 1000
clA.1 controlée
CA VITA PRIVATE EQUITY CHOICE * Globale s3  EMestuctree GEA z 100,0 z 100,0
CAA 2013 COMPARTIMENT 5 A5 1 Globale sp  Enttéstucturée GEA z 100,0 z 100,0
controlée
CAA 2013 FCPR B1 1 Globale sz  Enitéstucturée GEA z 100,0 z 100,0
contrélée
CAA 2013 FCPR C11 Globale z  Enttéstucturée GEA 100,0 94,1 100,0 94,1
contrdlée
CAA 2013 FCPR D1 Globale z  Enité stucturée GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
contrélée
CAA2013-21 Globale z  Enttéstucturée GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
contrdlée
CAA2013-31 Globale z  Enité stucturée GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
contrélée
CAA 2014 COMPARTIMENT 1 PART Al 1 Globale sz  Enitéstucturée GEA z 90,8 z 90,8
contrdlée
CAA 2014 INVESTISSMENT PART A3 * Globale sz EnMestuctree GEA z 100,0 z 100,0
CAA 2015 COMPARTIMENT 1 1 Globale sz  Enitéstucturée GEA z 100,0 z 100,0
contrdlée
CAA 2015 COMPARTIMENT 21 Globale sz  Enité structurée GEA z 100,0 z 100,0
contrélée
Entité structurée
CAA 20161 Globale z ure GEA 100,0 91,4 100,0 914
contrdlée
CAA ACTIONS MONDE Globale g3 Enité stucturée GEA 100,0 z 100,0 z
contrélée
CAA ACTIONS MONDES P 1 Globale sz  Enitéstucturée GEA z 100,0 z 100,0
contrdlée
CAA COMMERGCES 21 Globale z  Enité stucturée GEA 100,0 735 100,0 735
contrélée
CAA INFRAS 2022 PT A* Globale z  Entéstucturée GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
controlée
CAA INFRAST 2021 A PREDICA ! Globale z  Enté sé;‘:ﬁ‘;gj GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
CAA INFRASTRU.2020 A * Globale z  Entéstucturée GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
controlée
CAA INFRASTRUCTURE * Globale 7  Enfité structurée GEA 100,0 95,3 100,0 95,3
controlée
CAA INFRASTRUCTURE 2017 © Globale z Enue v GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
CAA INFRASTRUCTURE 2018 Entité structurée
o Globale z oore GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
CAA INFRASTRUCTURE 2019 1 Globale z Enue v GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
CAA PE 20 COMP 1 A1t Globale 52 Eniité structurée GEA z 100,0 z 100,0
controlée
Entité structurée
CAAPRFIIICLALL Globale z P GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
CAAPRIVEQY 19 CF A Globale sp  Entité structurée GEA z 100,0 z 100,0
controlée
CAA PRIV.FINANC.COMP.2 A2 FIC 1 Globale 52  Enitéstucturée GEA z 85,9 z 85,9
controlée
CAA PRIVATE EQUITY 2017 Globale sp  Entité structurée GEA z 96,4 z 96,4
controlée
CAA PRIVATE EQUITY 2017 BIS * Globale sz  Enitéstucturée GEA z 98,5 z 98,5
controlée
CAA PRIVATE EQUITY 2017 FRANCE Entité structurée
INVESTISSEMENT * Globale S2 controlée GEA z 1000 Z 1000
CAA PRIVATE EQUITY 2017 MEZZANINE Globale sp  Emiestuctuse cEA . . = o1
CAA PRIVATE EQUITY 2017 TER * Globale gp  Eniité structurée GEA z 100,0 z 100,0
controlée
CAA PRIVATE EQUITY 2018 Entité structurée
COMPARTIMENT 1 * Globale s2 controlée GEA 2 1000 2 100,0
CAA PRIVATE EQUITY 2018 Entité stucturée
COMPARTIMENT FRANCE Globale s2 e GEA z 100,0 z 100,0
CAA PRIVATE EQUITY 2018- COMPART Globale g Enté stucturee cEA — 2 — 2
1t contrélée
CAA PRIVATE EQUITY 2019 COMP 11 Globale gg  Eniité structurée GEA 100,0 z 100,0 z

controlée
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CAA PRIVATE EQUITY 2019

Entité structurée

COMPARTIMENT 1 Globale S2 controlée GEA % 1000 Z 1000

CAA PRIVATE EQUITY 2019 Entité structurée

COMPARTIMENT BIS Globale s2 controlée GEA & 1000 & 100,0

CAA PRIVATE EQUITY 2019 Entité structurée

COMPARTIMENT CF 1 Globale ES controlée GEA g 2 FfY z

CAA PRIVATE EQUITY 2019 Entité structurée

COMPARTIMENT TER * Globale s2 controlée GEA & 1000 & 100,0

CAA PRIVATE EQUITY 2019 Entité structurée

COMPARTIMENT BIS 1 Globale Es controlée GEA Ao 2 Al z

CAA PRIVATE EQUITY 2020 COMP 11 Globale gg  Enit sc‘l')”nct:‘;:: GEA 100,0 z 100,0 z

CAA PRIVATE EQUITY 2021 Entité structurée

COMPARTIMENT 1 Globale ES controlée GEA g 2 FfY z

CAA PRIVATE EQUITY 2021 Entité structurée

COMPARTIMENT BIS Globale Es controlée GEA & 2 i 2

CAA PRIVATE EQUITY 2021 Entité structurée

COMPARTIMENT TER * Globale ES controlée GEA g 2 FfY z

CAA PRIVATE EQUITY 208 Entité structurée

COMPARTIMENT TER + Globale s2 oot GEA z 100,0 z 100,0

CAA PV EQ2021 BIS A2 ! Globale gp  Entitéstructurée GEA z 100,0 z 100,0
controlée

CAA PV EQ2021 TER A31 Globale gp  Entité structurée GEA z 100,0 z 100,0
controlée

CAA PV EQ22 COMP1 AL 1 Globale gy Enttéstucturée GEA 100,0 z 100,0 z
contrdlée

CAA PVT EQ 2021 1 AL? Globale gp  Eniité structurée GEA z 100,0 z 100,0
controlée

CAA SECONDAIRE IV 1 Globale z  Enttéstucturée GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
contrdlée

CAA SMART FINANCING PART CD ¢ Globale Ep  EMEstuctree GEA 100,0 z 100,0 z

CAASMART N 2C 1 Globale z  Enttéstucturée GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
contrdlée

CAA SMART PART CD * Globale z  Enfité structurée GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
controlée

CAAP CREATION Globale z  Enttéstucturée BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
contrdlée

CAAP Immo Globale z  Enfité structurée BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
controlée

CAAP IMMO GESTION Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0

CAAP Immo Invest Globale Z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0

CAAP TRANSITIONS Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0

CAAP TRANSITIONS ENERGETIQUES Globale Entité stucturée oPE o 09,0 - 99,0

FPCI controlée

CABINET ESPARGILLIERE Globale s4 Filiale AHM z 100,0 z 99,5

CACB INVEST Globale E2 Filiale BPF 100,0 z 100,0 z

CACEIS Bank Globale z Filiale Gc 100,0 100,0 100,0 69,5

CACEIS Fund Administration Globale Z Filiale GC 100,0 100,0 100,0 69,5

CACEIS SA. Globale z Filiale Gc 100,0 69,5 100,0 69,5

CACF Immobilier Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0

CACI NON VIE Globale zZ Succursale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0

CACI VIE Globale z Succursale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0

Entité structurée

CACL DIVERSIFIE Globale z P BPF 100,0 100,0 100,0 100,0

CAD INVEST Globale E1 Filiale BPF 100,0 z 100,0 z

CADEISDA 2DEC t Globale z  Enitéstucturée GEA 489 49,0 48,9 49,0
controlée ! ! ! '

CADINVEST Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0

CADS Capital Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0

CADS Développement Globale Z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0

CADS IMMOBILIER Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0

CAIRS Assurance S.A. Globale z Filiale Ge 100,0 100,0 100,0 100,0

Caisse régionale de Crédit Agricole Mere z Mere AHM 100,0 1000 1000 1000

mutuel de la Corse

CAL IMPULSION Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0

CALIE Europe Succursale France Globale zZ Succursale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0

Entité structurée
CALIFORNIA 09 * Globale z GEA 56,4 82,4 56,4 82,4

controlée
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CALIMMO Globale E1 Filiale BPF 100,0 z 100,0 z
Callixte Investissement Globale Z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
CAM HYDRO Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
Camca Courtage Globale Z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
P— Entité structurée
CAP Régulier 1 Globale V4 Py BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
controlée
CAP Régulier 2 Globale z  Entité stucturée BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
controlée
CAP REGULIER 3 Globale z  Enttéstucturée BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
controlée
CAP SANTE 3 PART A1 Globale z  Enité stucturée GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
controlée
CAPG ENERGIES NOUVELLES Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
CAPG FONCIERE Globale D1 Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
CAPG INVESTISSEMENTS ENERGETIQU Globale z Filiale BPF 55,0 55,0 55,0 55,0
CAPG PARTICIPATIONS Globale D1 Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
CAPI Centre -Est Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
CAREPTAR 20161 Globale sz  Enité structurée GEA z 100,0 z 100,0
controlée
Cariou Holding Globale z Filiale AHM 100,0 100,0 100,0 100,0
CASRA CAPITAL Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
CASRA TRANSITIONS N
ENVIRONNEMENTALES Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
CASSINI SAS Juste Valeur Z Co -entreprise GEA 49,2 50,0 49,2 50,0
CATP TRANSITION ENERGETIQUE Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
CEDAR Globale z  Enfité structurée GEA 99,9 99,9 68,3 68,7
controlée
Centre France Location Immobiliére Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
Centre Loire Expansion Globale Z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
CENTRE OUEST EXPANSION Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
CFM Indosuez Conseil en Globale z Filiale GC 100,0 1000 69,0 69,0
Investissement
CFM Indosuez Conseil en
Investissement, Succursale de Globale z Succursale GC 100,0 100,0 69,0 69,0
CHALOPIN GUILLOTIERE Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
Charente Périgord Expansion Globale zZ Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
Charente Périgord Immobilier Globale V4 Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
Entité structurée
CHORELIA N 9 PART C 1 Globale z oniblés GEA 89,4 89,8 89,4 89,8
CHORELIA N2 PART C ! Globale 7  Enfité structurée GEA 87,1 87,3 87,1 87,3
controlée
Entité structurée
CHORELIA N3 PART C* Globale z oniblés GEA 855 85,7 855 85,7
CHORELIA N4 PART C 1 Globale 7  Enfité structurée GEA 88,2 88,2 88,2 88,2
controlée
Entité structurée
CHORELIA N5 PART C* Globale z ontrolée GEA 759 76,4 759 76,4
CHORELIA N6 PART C 1 Globale 7  Enfité structurée GEA 80,2 80,2 80,2 80,2
controlée
Entité structurée
CHORELIA N7 Ct Globale z oniblés GEA 86,8 87,0 86,8 87,0
CHORELIA PART C 1 Globale 7  Enfité structurée GEA 84,2 84,2 84,2 84,2
controlée
Chorial Allocation Globale z  Enitestucturée GEA 99,9 100,0 68,3 68,7
controlée
CL CLARES Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
CL Promotion Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
CLARIANE Juste Valeur z Entreprise GEA 26,0 26,0 26,0 26,0
associee
CM2S DIVERSIFIE Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
CMDS IMMOBILIER Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
CNP ACP 10 FCP © Globale sz  Enitéstucturée GEA z 100,0 z 100,0
controlée
Cofam Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
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Entité structurée

COGENERATION FRANCE | & Globale E3 uré GEA 44,6 z 446 z
controlée

Compagnie Fonciére Lyonnaise Globale Z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0

Compagnie Fran-aise Globale zZ Filiale GC 100,0 100,0 100,0 100,0

COMPARTIMENT DS3 IMMOBILIER Entité structurée

R Globale z oot GEA 100,0 100,0 100,0 100,0

COMPARTIMENT DS3 VAUGIRARD Globale 7 Eniestucuie GEA 100,0 1000 1000 100,0

CONSTANTINE 12 Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0

coTorr Globale z Filiale AHM 100,0 100,0 100,0 995

CPRAM Globale z Filiale GEA 100,0 100,0 68,4 68,7

CPR AM PREDIQUANT 3 Globale gg  Enttéstucturée GEA 100,0 z 100,0 z
controlée

CPR AMBITION FR SI 1 Globale Eusy Mt stucturée GEA z z - z
contrélée

CPR AMBITION FRANCE Globale gz Enttéstucturée GEA 44,3 z 443 z
controlée

CPR CROIS.REAP 1 Globale s3  Enité structurée GEA z 28,8 z 28,8
contrélée

CPREURHIDIV.P 3Dt Globale sz  Enitéstucturée GEA z 39,6 z 39,6
contrdlée

CPR FOCUS INFP-3D t Globale g3 Enité structurée GEA z 26,4 z 264
contrélée

CPR GLO SILVER AGE P 1 Globale sz  Enitéstucturée GEA z 96,6 z 96,6
contrdlée

CPR GLOBAL ALLOCATION ISR * Globale g3 Enité stucturée GEA 86,8 z 86,8 z
contrélée

CPR GLOBAL SILVER AGE ! Globale gz Enitestucturée GEA 95,4 z 954 z
contrdlée

CPR REF.ST.EP.RIDO FCP 3DEC Globale g3  Enité structurée GEA z 332 z 332
contrélée

CPR REFLEX STRATEDIS@D P 3D * Globale sz  Enite v GEA z 100,0 z 100,0

Entité structurée

CPR RENAIJAP-P-3D 1 Globale S2 Al GEA Z 63,6 Z 63,6
controlée

CPR SILVER AGE P 3DEC ! Globale s3  Enitéstucturée GEA z 55,9 z 55,9
controlée

Crédit Agricole - Group Infrastructure Globale z Filiale AHM 1000 1000 99,7 99,7

Platform

Crédit Agricole Agriculture Globale z Filiale AHM 100,0 100,0 100,0 100,0

CREDIT AGRICOLE ALSACE VOSGES Globale z Filiale BPF 1000 1000 1000 1000

CAPITAL

CREDIT AGRICOLE ALSACE VOSGES Globale zZ Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0

EQUITY

CREDIT AGRICOLE AQUITAINE CAPITAL

INVESTISSEMENT Globale Z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0

CREDIT AGRICOLE AQUITAINE -

EXPANSION Globale zZ Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0

CREDIT AGRICOLE AQUITAINE

RENDEMENT Globale Z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0

Crédit Agricole Assurances (CAA) Globale zZ Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0

CREDIT AGRICOLE ASSURANCES

RETRAITE Globale Z Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0

Crédit Agricole Assurances Solutions Globale 4 Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0

CREDIT AGRICOLE ATLANTIQUE

VENDEE IMMOBILIER PARTICIPATION Globale Z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0

Crédit Agricole Capital -

Investissement et Finance (CACIF) Globale zZ Filiale AHM 100,0 100,0 100,0 100,0

Crédit Agricole Centre Est Immobilier Globale V4 Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0

CREDIT AGRICOLE CENTRE LOIRE -

ENERGIES RENOUVELABLES Globale zZ Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0

CREDIT AGRICOLE CENTRE LOIRE

SERVICES Globale Z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0

CREDIT AGRICOLE CENTREST -

CAPITAL INVESTISSEMENT Globale Z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0

CREDIT AGRICOLE CENTREST -

ENERGIES NOUVELLESCACEEN Globale Z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0

Crédit Agricole CIB Air Finance S.A. Globale zZ Filiale GC 100,0 100,0 100,0 100,0

Entité structurée

Crédit Agricole CIB Financial Solutions Globale Z controlée GC 100,0 100,0 100,0 100,0
Crédit Agricole CIB Global Banking Globale zZ Filiale GC 100,0 100,0 100,0 100,0
Crédit Agricole CIB S.A. Globale Z Filiale GC 100,0 100,0 100,0 100,0
Crédit Agricole CIB Transactions Globale zZ Filiale GC 100,0 100,0 100,0 100,0
CREDIT AGRICOLE CREATION Globale El Co -entreprise BPF 100,0 Z 100,0 Z
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Crédit Agricole Creditor Insurance

(CAC)) Globale zZ Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0

Crédit Agricole F.C. Investissement Globale Z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0

Crédit Agricole Home Loan SFH Globale z  Enttéstructuree AHM 100,0 100,0 100,0 100,0
contrblée

CREDIT AGRICOLE ILLE ET VILAINE -

EXPANSION Globale Z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0

Crédit Agricole Immobilier Globale Z Filiale AHM 100,0 100,0 100,0 100,0

Crédit Agr_lcole immobilier Corporate Globale sa Filiale AHM z 1000 z 1000

et Promotion

Crédit Agricole Immobilier Promotion Globale Z Filiale AHM 100,0 100,0 100,0 100,0

CREDIT AGRICOLE IMMOBILIER -

PROPERTY MANAGEMENT Globale D1 Filiale AHM 100,0 100,0 100,0 100,0

Crédit Agricole Immobilier Services Globale Z Filiale AHM 100,0 100,0 100,0 99,5

CREDIT AGRICOLE INDICIA (MAI 2025) Globale E1 Entité structllln’?e GEA 91,7 z 01,7 z

1 controlée

CREDIT AGRICOLE INDICIA JANVIER Entité structurée

2025 C 1 Globale E1l controlée GEA 93,5 Z 93,5 Z

Credit Agricole Languedoc Energies Globale z Filiale BPF 1000 1000 1000 1000

Nouvelles

Crédit Agricole Languedoc Immobilier Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0

CREDIT AGRICOLE LANGUEDOC .

INVESTISSEMENTS Globale E2 Co -entreprise BPF 100,0 Z 100,0 z

Crédit Agricole Languedoc Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 1000 100,0

Patrimoine

Crédit Agricole Leasing & Factoring Globale Z Filiale SFS 100,0 100,0 100,0 100,0

CREDIT AGRICOLE MOBILITY Globale zZ Filiale SFS 100,0 100,0 100,0 100,0

CREDIT AGRICOLE NORMANDIE SEINE -

ENERGIES Globale Z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0

Crédit Agricole Payment Services Globale z Filiale AHM 100,0 100,0 100,0 100,0

Crédit Agricole Public Sector SCF Globale z  FEntité stucturée AHM 100,0 100,0 100,0 100,0
controlée

Credit Agricole Régions Globale z Filiale AHM 100,0 100,0 1000 100,0

Développement

Crédit Agricole Services Immobiliers Globale Z Filiale AHM 100,0 99,5 100,0 99,5

Crédit Agricole Technologies et Globale z Filiale AHM 100,0 100,0 1000 100,0

Services

CREDIT AGRICOLE TRANSITIONS ET -

ENERGIES Globale Z Filiale AHM 100,0 100,0 100,0 100,0

CREDIT AGRICOLE VAL DE FRANCE .

IMMOBILIER Globale zZ Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0

Crédit Agricole  S.A. Mére Z Mére AHM 100,0 100,0 100,0 100,0

Crédit Lyonnais Développement -

Economique (CLDE) Globale S5 Filiale BPF z 100,0 b4 100,0

CROISSY BEAUBOURG INVEST Globale Z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 90,0

CROISSY INVEST 2 Globale z Filiale BPF 51,0 51,0 51,0 45,9

CROIX ROUSSE Globale Z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0

DAPAR Globale Z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0

DE L'ARTOIS Globale Z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0

DEGROOF PETERCAM ASSET

MANAGEMENT SUCCURSALE FRANCE Globale 4 Succursale GC 100,0 100,0 79,3 79,3

DEGROOF PETERCAM FINANCE Globale Z Filiale GC 100,0 100,0 100,0 100,0

DEGROOF PETERCAM WEALTH .

MANAGEMENT Globale S4 Filiale GC Z 100,0 Z 100,0

Deffinances Globale 7 Enitéstucturée AHM 100,0 100,0 100,0 1000
controlée

DELTA Globale Z Filiale AHM 100,0 100,0 100,0 100,0

DEMETR AIR TIME2024 Globale 7 Enfité structurée GC 100,0 1000 z z
controlée

DEMETR COMPARTIMENT JA 202 Globale 7  Enftéstucturée Gc 100,0 100,0 z z
controlée

DEMETR COMPARTIMENT TS EU Globale 7  Enfité structurée GC 100,0 100,0 z z
controlée

DEMETR COMPARTMENT DEMETEL Entité structurée

OFF B/S2024 Globale 2 controlée GC s 1000 2 z

DEMETR COMPARTMENT Gi2023 Globale 7 Enfité structurée GC 100,0 1000 z z
controlée

DES CYGNES Globale Z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0

DES ECHEVINS Globale Z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
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Doumer Finance S.A.S. Globale Z Filiale GC 100,0 100,0 100,0 100,0

DRIVALIA FRANCE SAS Globale z Filiale SFs 100,0 100,0 100,0 100,0

DRIVALIA LEASE FRANCE S.A. Globale z Filiale SFs 100,0 100,0 100,0 100,0

DS 2020t Globale gz Enité stucturée GEA 63,7 z 63,7 z
controlée

DS Campus * Globale z Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0

DU 34 RUE EDOUARD HERRIOT Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0

DU BOIS DU PORT Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0

DU CARILLON Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0

DU CORBILLON Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0

DU CORVETTE Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0

DU ROZIER Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0

DU TOURNEFEUILLE Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0

EFFITHERMIE FPCI 1 Globale z  Enttéstucturée GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
contrdlée

EIFFEL INFRAS VERT C t Globale g3 Enité structurée GEA z 44,3 z 44,3
controlée

EIFFEL INFRASTRUCTURES VERTES Globale E3sy Nt stucturée GEA z z - z
contrdlée

ELL HOLDCO SARL Juste Valeur Z Co -entreprise GEA 50,0 50,0 50,0 50,0

ELSTAR 2 Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0

Emeraude Croissance Globale z  Enfité structurée BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
controlée

EPONA RILLIEUX Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0

ESTER FINANCE TECHNOLOGIES Globale z Filiale Gc 100,0 100,0 100,0 100,0

EUROHABITAT Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0

EUROPEAN CDT SRIPC ! Globale g3  Enité structurée GEA z 44,0 z 44,0
controlée

EUROTERTIAIRE 2 Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0

EUROWATT ENERGIE Juste Valeur Z Co -entreprise GEA 75,0 75,0 75,0 75,0
. Entité structurée

Everbreizh Globale z P BPF 100,0 100,0 100,0 100,0

FCI FCH JPMORGAN US EQUITY FOCUS lobale gg  Enté stucturée cEA 8 2 e 2
1 controlée
FCPR AMUNDI FLEURONS DES Entité structurée

A Globale E3 P GEA 59,5 z 595 z
FCPR AMUNDI MEGATENDANCES Ii Entité structurée

Il Globale E3 e GEA 69,2 z 69,2 z
Entité structurée

FCPR CAA 20131 Globale s2 e GEA z 100,0 z 100,0

FCPR CAA COMP TER PART A3 Globale sz Eniité stucturée GEA z 1000 z 1000
controlée

FCPR CAA COMPART BIS PART A2 1 Globale z Enme v GEA 100,0 100,0 100,0 100,0

FCPR CAA COMPARTIMENT 1 PART AL lobale o  Enté stucturée cEA . 1000 . 1000
1 controlée

FCPR CAA France croissance 2 A 1 Globale 4 Entité structuree GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
controlée

FCPR PREDICA 2007 A * Globale 52 Eniité structurée GEA z 100,0 z 100,0
controlée
Entité structurée

FCPR PREDICA 2007 C2 1 Globale s2 e GEA z 100,0 z 100,0

FCPR PREDICA 2008 AL 1 Globale sz Eniité stucturée GEA z 1000 z 1000
controlée

FCPR PREDICA 2008 A2 Globale sz  Enitéstucturée GEA z 100,0 z 100,0
controlée

FCPR PREDICA 2008 A3 * Globale 52  Enité structurée GEA z 100,0 z 100,0
controlée

FCPR UI CAP AGRO 1 Globale sz  Enitéstucturée GEA z 100,0 z 100,0
controlée
FCT AMUNDI DETTE SENIOR INITIAVE Entité structurée

iAo Globale ELS2 e GEA z z - z

FCT BRIDGE 20161 1 Globale sp  Enftéstucturee GEA z 100,0 z 100,0
controlée
Entité structurée

FCT BRIDGE * Globale E3 uré GEA 100,0 z 100,0 z
controlée

FCT CA LEASING 20231 Globale sy  Enitéstucturée SFS z 100,0 z 100,0
controlée

FCT CA LEASING 20251 Globale gy Enité stucturée SFs 100,0 z 100,0 z

controlée
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Entité structurée

FCT CAA 6 Compartment 2017 -11 Globale V4 Py GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
contrblée
FCT CAA COMPARTIMENT CESSION -
DES CREANCES LCL Globale Z Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
FCT CAREPTA COMPARTIMENT RE Entité structurée
2016-11 Globale S2 controlée GEA Z 100,0 Z 100,0
FCT CAREPTA RE2016-1 1 Globale gy Cnitéstucturée GEA 100,0 z 100,0 z
controlée
FCT Cre_dn Agricole Habitat 2020 (sauf Globale s1 Entité strucuﬂrge BPF z 1000 z 1000
compartiment Corse) controlée
FCT Creqn Agricole Habitat 2020 Globale s1 Entité structlﬂr«?e AHM z 1000 z 1000
Compartiment Corse controlée
FCT Cre_dn Agricole Habitat 2022 (sauf Globale z Entité strucuﬂrge BPF 100,0 1000 100,0 1000
compartiment Corse) controlée
FCT Creqn Agricole Habitat 2022 Globale z Entité structlﬂr«?e AHM 100,0 1000 1000 1000
Compartiment Corse controlée
FCT CRE_DIT AGRICOLE HABITAT 2024 Globale z Entité strucuﬂrge BPF 100,0 1000 100,0 1000
(Compartiment Corse) controlée
FCT CREDIT.AGRICOLE HABITAT 2024 Globale z Entité structllln’?e AHM 100,0 100,0 100,0 100,0
(sauf compartiment Corse) contrélée
FCT CREDIT_AGRICOLE HABITAT 2025 Globale £2 Entité strucuﬂrge BPF 100,0 z 100,0 z
(sauf compartiment Corse) controlée
FCT CREPIT AGRICOLE HABITAT 2025 Globale E2 Entité structllln’?e BPF 100,0 z 100,0 z
(Compartiment Corse) controlée
FCT Crédit Conso 2025 Globale gy Eniteéstucturée BPF 100,0 z 100,0 z
controlée
FCT CREDIT HABITATIONS Entité structurée
COMPARTIMENT LCL Globale D1 controlée BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
FCT ESTELLE FRANCE 2025 Equivalence E2 Co-entreprise SFS 50,0 z 50,0 z
structurée
FCTFFR Globale g Enfité structurée e 1000 z z z
controlée
FCT GINKGO AUTO LOANS 2022 Globale 7 Eniestucuee SFS 100,0 100,0 1000 100,0
FCT GINKGO DEBT CONSO 20241 Globale z  Fnieéstucurée SFS 100,0 100,0 100,0 100,0
FCT GINKGO MASTER REVOLVING Entité structurée
LOANS Globale S1 controlée SFS Z 100,0 Z 100,0
FCT GINKGO SALES FINANCE 2022 Globale z  Fnieéstucurée SFS 100,0 100,0 100,0 100,0
FCT GINKGO SALES FINANCE 20201 Globale 7 Eniestucuee SFS 100,0 100,0 1000 100,0
FCT ODYSSEE Globale z  Enitestucturée GC 100,0 1000 z z
controlée
FDC AL PART P Globale sz  Enitéstucturée GEA z 100,0 z 100,0
controlée
FDCALR! Globale s3  Enfité structurée GEA z 100,0 z 100,0
controlée
Entité structurée
FDC A1* Globale E3 controlée GEA 100,0 Z 100,0 Z
FDC T11 Globale 7 Enitéstucturée GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
controlée
Entité structurée
FEDERIS CORE EU CR 19 MM 1 Globale S2 controlée GEA z 43,0 z 43,0
Fief Nouveau Globale Z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
FIMO Courtage Globale zZ Filiale BPF 100,0 100,0 99,0 99,0
Finamur Globale Z Filiale SFS 100,0 100,0 100,0 100,0
FINAURA Globale Z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
Fininvest Globale Z Filiale GC 98,4 98,4 98,4 98,4
Entité structurée
FINISTLCR Globale zZ controlée BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
FIRECA Globale Z Filiale AHM 100,0 100,0 100,0 100,0
FIRST EAGLE AMUNDI SUSTAINABLE Entité structurée
VALUE FD Globale E3/S2 controlée GEA % 4 o Z
Fletirec Globale Z Filiale GC 100,0 100,0 100,0 100,0
FOCH TENREMONDE Globale Z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
Foncaris Globale Z Filiale AHM 100,0 100,0 100,0 100,0
FONCIERE Globale Z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
FONCIERE ALSACE VOSGES Globale El Filiale BPF 100,0 Z 100,0 Z
FONCIERE ATLANTIQUE VENDEE Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
i?p"ecf’e Crédit Agricole Sud Rhone Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
Fonciere du Maine Globale zZ Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
FONCIERE DU TREGOR Equivalence E3 Entreprise BPF 32,1 b4 321 z
associée
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FONCIERE HYPERSUD Juste Valeur S1 Co -entreprise GEA Z 51,4 Z 51,4
Fonciere TP Globale Z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
FONDS AV ECHUS FIA F 1 Globale gy Enitestucturée GEA 100,0 z 100,0 z
controlée
Force 29 Globale Z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
Force Charente Maritime Deux Sevres Globale Z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
Force Iroise Globale z  Enfité structurée BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
controlée
Force Lorraine Duo Globale S1 Entité strucuﬂrge BPF Z 100,0 Z 100,0
controlée
Force Profile 20 Globale Z Filiale BPF 100,0 100,0 99,9 99,9
Force Run Globale Z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
Force Toulouse Diversifié Globale z  Enfité structurée BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
controlée
Force 4 Globale z  Enttéstucturée BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
controlée
FPCI CAA SECONDAIRE V 1 Globale sz  Enitéstucturée GEA z 100,0 z 100,0
controlée
FPCI Cogeneration France | * Globale S3 Entité struc!tﬂr(lee GEA z 85,0 Z 85,0
contrdlée
FRO000985046 LCL OBLIGATIONS Entité structurée
INELATION EURGPE 1 Globale z ontrolce GEA 42,0 41,7 42,0 417
Franche Comté Développement Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
Foncier
FRANCHECOMTE CREDIT AGRICOLE N
IMMOBILIER Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
FREECARS Globale z Filiale SFS 76,4 76,4 76,4 76,4
FREY Juste Valeur z Entreprise GEA 19,8 19,8 19,8 19,8
associee
FREY RETAIL VILLEBON * Juste Valeur z Co -entreprise GEA 47,5 47,5 47,5 47,5
FUTURES ENERGIES INVESTISSEMENT Juste Valeur Z Co -entreprise GEA 35,0 35,0 35,0 35,0
HOLDING
FUTURES ENERGIES INVESTISSEMENT ]
HOLDING 2 Juste Valeur z Co -entreprise GEA 48,0 48,0 48,0 48,0
FUTURES ENERGIES INVESTISSEMENT )
HOLDING 3 Juste Valeur Z Co -entreprise GEA 80,0 80,0 80,0 80,0
GALENA Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 60,0 60,0
GIGA DYNAMO HOLDINGS Juste Valeur Z Co -entreprise GEA 45,0 45,0 45,0 45,0
GINKGO SALES FINANCE 20241 Globale z  Eniestucuee SFS 100,0 100,0 100,0 100,0
GRAND SUD-OUEST CAPITAL Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 1000
Grands Crus Investissements (GCI) Globale Z Filiale AHM 100,0 100,0 99,7 99,7
GRANGE HAUTE Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 1000
Entité structurée
GRD 031 Globale E3 ool GEA 100,0 z 100,0 z
GRD 13 (AMUNDI) * Globale gz ENfité structurée GEA 100,0 z 100,0 z
controlée
Entité structurée
GRD 141 Globale E3 ool GEA 100,0 z 100,0 z
GRD21 Globale gz Eniité stucturée GEA 100,0 z 100,0 z
controlée
Entité structurée
GRD 441 Globale s2 ool GEA z 100,0 z 100,0
GRD 44 N6 PART Pt Globale 52 Eniité structurée GEA z 100,0 z 100,0
controlée
GRD 44 N°2 1 Globale gy Cnitéstucturée GEA 100,0 z 100,0 z
controlée ' !
GRD 44 N2 Globale 52 Eniité structurée GEA z 100,0 z 100,0
controlée
GRD 44 Num 6 1 Globale gy Enieéstucturée GEA 100,0 z 100,0 z
controlée
GRD441 Globale g3 Enité stucturée GEA 100,0 z 100,0 z
controlée
GRD 71 Globale g3 Enitéstucturée GEA 100,0 z 100,0 z
controlée
GRD ACP OBLIG ADE Globale Easy ~ EMité stucturée GEA z z - z
controlée
GRD ACP OBLIG ! Globale g3 Enitéstucturée GEA 100,0 z 100,0 z
controlée
GRD ACT.ZONE EURO * Globale 7  Enité stucturée GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
controlée
GRD CAR 39 FCP t Globale z  Enitéstucturée GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
controlée
GRD FCR 99 FCP Globale 52  Enité stucturée GEA z 100,0 z 100,0

controlée

256



-
& Comptes consolidés du groupe Crédit Agricole

31 décembre 2025

Pays / Région
dimplantation

Périmétre de consolidation du Groupe
Crédit Agricole

Méthode de
consolidation

Modification de
périmetre (a)

Type d'entité et
nature du controle

% de

% d'intérét

Activité (C controle

31/12/2024 31/12/2024

Entité structurée

GRD GLOBAL DISRUPTIVE 1 Globale E3 e GEA 100,0 z 100,0 z
GRD IFC 97 FCP 1 Globale z  Fnmeéstucurée GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
GRD02 1 Globale sz Enmesucuee GEA z 1000 z 100,0
GRDO3 1 Globale sz EnMestuctee GEA z 1000 z 100,0
Entité structurée
GRDO5 1 Globale z P GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
GRDO7 1 Globale sz EMestuctee GEA z 1000 z 100,0
Entité structurée
GRDO8 * Globale z P GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
GRDO9 ! Globale z Fnmeéstucurée GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
GRDI111 Globale sz EnMesucuee GEA z 1000 z 100,0
GRDI131 Globale sz EMestuctee GEA z 1000 z 100,0
GRD141 Globale sz EnMesucuee GEA z 1000 z 100,0
GRD17? Globale z Fnmeéstucurée GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
Entité structurée
GRD181 Globale z P GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
Groupe CAMCA Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
H20 INVESTISSEURS Globale z Filiale BPF 60,0 60,0 60,0 60,0
H20 PARTICIPATION Globale z Filiale BPF 50,1 50,1 z z
HASTINGS PATRIM AC 1 Globale sz  Enite v GEA z 213 z 213
HDP BUREAUX ! Globale z Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
HDP HOTEL * Globale z Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
HDP LA HALLE BOCA ! Globale z Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
P o Entité structurée
Héphaistos Multidevises FCT Globale z controlée GC 100,0 100,0 Z 0,0
HOLDING ATLAS Globale E2 Filiale GEA 99,0 z 99,0 z
HOLDING EQUINOXE Globale E2 Filiale GEA 99,0 z 99,0 z
HOLDING EUROMARSEILLE Globale z Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
HOLDING SIRIUS Globale E2 Filiale GEA 85,0 z 85,0 z
HORIES INVEST * Globale 7 Enitéstucturée GEA 61,4 52,3 61,4 52,3
controlée
HYMNOS ISR 1 Globale gy Cniéstucturée GEA 94,8 z 94,8 z
controlée ! !
HYMNOS P 3Dt Globale 52 Eniité structurée GEA z 96,0 z 96,0
controlée
HYPERION DEVELOPPEMENT Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 60,0 60,0
IAA CROISSANCE INTERNATIONALE 1 Globale z  Enté sct:)ft:‘;s: GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
Icade Juste Valeur z E;s‘;i’gg: GEA 189 18,9 18,9 189
IDIA Globale z Filiale AHM 100,0 100,0 100,0 100,0
IDIA DEVELOPPEMENT Globale s5 Filiale AHM z 100,0 z 100,0
IDIA PARTICIPATIONS Globale z Filiale AHM 100,0 100,0 100,0 100,0
Entité structurée
IDINVEST SEC FD IV A1 Globale s3 P GEA z 700 z 70,0
IMEFA 165 1 Globale E1 Filiale GEA 100,0 z 100,0 z
IMEFA 1771 Globale z Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
IMEFA 1781 Globale z Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
IMEFA 1791 Globale z Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
IMEFA 199 1 Globale E1 Filiale GEA 100,0 z 100,0 z
IMEFA CENT QUATRE VINGT SEPT 1 Globale z Filiale GEA 652 652 652 65,2
IMEFA CENT SOIXANTE TROIS * Globale z Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
IMMOBILIER GESTION PRIVEE Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
Immocam Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
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IMPACT GREEN BONDS M * Globale s3  Enttéstucturée GEA z 90,8 z 90,8
controlée
INDO ALLOC MANDAT C Globale sz  Enitéstructurée GEA z 94,9 z 94,9
contrélée
INDOS.EURO.PAT.PD 3D 1 Globale s3  Enttéstucturée GEA z 366 z 36,6
controlée
INDOSUEZ ALLOCATION * Globale z  Enité stucturée GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
contrélée
INDOSUEZ ALLOCATION MANDAT * Globale gz Enttéstucturée GEA 93,4 z 93.4 z
controlée
INDOSUEZ CAP EMERG.M t Globale 52  Enitéstucturée GEA z 713 z 713
contrélée
INDOSUEZ CAP EMERGENTS * Globale gz Enttéstucturée GEA 75.4 z 75.4 z
controlée
INDOSUEZ FUNDS AMERICA SMALL & Entité structurée
Niacaps Globale E3 P GEA 453 z 453 z
INDOSUEZ OBJ TERRE Mt Globale Eysy ~ Enitéstucturée GEA z z . z
controlée
INDOSUEZ OBJECTIF TERRE * Globale g3 Enitéstucturée GEA 57,1 z 57,1 z
contrélée
Inforsud Gestion Globale Z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
INFRA FOCH TOPCO Juste Valeur z Entreprise GEA 49,2 49,2 49,2 49,2
associee
INNERGEX FRANCE Juste Valeur z Entreprise GEA 30,0 30,0 300 30,0
assocliee
Interfimo Globale Z Filiale BPF 99,0 99,0 99,0 99,0
INTERIMOB Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
INVEST RESP S33D 1 Globale sz  Enité structurée GEA z 553 z 55,3
contrélée
IRIS HOLDING FRANCE Globale z Filiale GEA 80,1 80,1 80,1 80,1
Issy Pont 1 Globale Z Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
JOLIOT CURIE Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
L&E Services Globale z  Enfité structurée Gc 100,0 100,0 100,0 100,0
contrélée
LA FONCIERE REMOISE Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
Lol Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
LCL AC.DEV.DU.EURO Globale z  Enttéstucturée GEA 76,9 776 76,9 77,6
contrdlée
LCL AC.EMERGENTS 3D ¢ Globale g3  Enité structurée GEA z 293 z 29,3
contrélée
Entité structurée
.
LCL AC.MDE HS EU.3D Globale z ool GEA 50,2 50,2 50,2 50,2
LCL ACT RES NATUREL * Globale 7  Enfité structurée GEA 56,6 55,6 56,6 55,6
controlée
Entité structurée
.
LCL ACTEU ISR 3D Globale s3 P GEA z 332 z 33,2
LCL ACT.OR MONDE * Globale 7  Enfité structurée GEA 64,6 63,3 64,6 63,3
controlée
Entité structurée
.
LCL ACT.USA ISR 3D Globale z P GEA 79,4 842 794 84,2
LCL ACTIONS EURO FUT * Globale 52 Eniité structurée GEA z 432 z 432
controlée
Entité structurée
.
LCL ACTIONS EURO ODD ISR Globale E3 P GEA 53,5 z 535 z
LCL ACTIONS MONDE FCP 3 DEC * Globale z  Enté sct:)ft:‘;s: GEA 49,5 465 495 465
LCL ALLOCATION DYNAMIQUE 3D FCP Globale cp  EMité stucuree ceA 2 0.8 2 955
1 controlée
LCL AUTOCALL VIE (SEPT 2024) * Globale gy ENité structurée GEA 98,3 z 98,3 z
controlée
Entité structurée
.
LCL COM CARB STRA P Globale s2 P GEA z 95,5 z 95,5
LCL COMP CB ACMD P Globale 52 Eniité structurée GEA z 572 z 57,2
controlée
LCL COMPENSATION CARBONE Entité structurée
ACTIONS EURO * Globale Es controlée GEA G z s z
LCL COMPENSATION CARBONE Entité structurée
ACTIONS MONDE * Globale Es controlée GEA e z e 2
LCL COMPENSATION CARBONE MULTI Entité structurée
ptapariva) Globale E3 P GEA 96,7 z 9,7 z
LCL DEVELOPPEM.PME C t Globale 7  Enité stucturée GEA 64,7 65,6 64,7 65,6
controlée
LCL ECHUS GAMMAC Globale sy  Enéstucturée GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
controlée
LCL ECHUS: PHI Globale 52  Enité structurée GEA z 100,0 z 100,0
controlée
LCL Emissions Globale Z Filiale GEA 100,0 100,0 68,4 68,7
LCL FLEX 30 Globale 7  Enfité structurée GEA 69,1 68,5 69,1 68,5

controlée
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Entité structurée

LCL INVESTEQ C* Globale z ure GEA 95,4 95,3 95,4 95,3
controlée

LCL INVEST.PRUD.3D 1 Globale sz  Enitéstructurée GEA z 94,1 z 94,1
contrélée

LCL INVESTISSEMENT DYNAMIQUE * Globale gg  Enttéstucturée GEA 95,2 z 95,2 z
controlée

LCL INVESTISSEMENT PRUDENT Globale gz Enité stucturée GEA 913 z 913 z
contrélée

LCL MGEST FLAL00 * Globale sp  Enttéstucturée GEA z 89,3 z 89,3
controlée

LCL OBL.CREDIT EURO Globale z  Enité stucturée GEA 87,2 88,0 87,2 88,0
contrélée

LCL TRIPLE HORIZON AV (SEPT 2024) * Globale gy Enue Sc‘l’)‘:ﬁ:‘;:: GEA 100,0 z 100,0 z

LE CONNECTEUR Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0

LEASYS France S.A.S. Equivalence Z Co -entreprise SFS 50,0 50,0 50,0 50,0

LEASYS SAS Equivalence Z Co -entreprise SFS 50,0 50,0 50,0 50,0

L'EGLANTINE Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 1000

LES OVALISTES Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0

LES PALMIERS DU PETIT PEROU (SCI) Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0

LEYNAUD 41 Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0

LF PRE ZCP 1299 LIB 1 Globale z  Enttéstucturée GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
contrdlée

LHL IMMOBILIER Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0

LINXO Globale s4 Filiale AHM z 100,0 z 100,0

LINXO GROUP Globale z Filiale AHM 100,0 100,0 100,0 100,0

Lixxbail Globale z Filiale SFs 100,0 100,0 100,0 100,0

Lixxcourtage Globale Z Filiale SFS 100,0 100,0 100,0 100,0

LMA SA Globale z  Enttéstucturée GC 100,0 100,0 z 00
contrdlée

LOCA-CORB Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0

Locam Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0

Londres Croissance C16 Globale z  Enfité structurée GEA 100,0 100,0 68,4 68,7
contrélée
Entité structurée

LOTUS LCR Globale E2 P GEA 100,0 z 68,4 z

LYONNAISE DE PREFABRICATION Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 1000
Entité structurée

M.D.F.89 FCP : Globale s3 P GEA z 100,0 z 100,0

MAISON DE LA DANSE Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 1000

MAZARIK 24 Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0

MEILLEURIMMO FIA A * Globale 7  Enfité structurée GEA 67,0 56,4 67,0 56,4
controlée
Entité structurée

MEILLEURTAUX HORIZON Globale z oniblés GEA 435 426 435 26

MGC Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 1000

MID INFRA SLP Globale z  Enitéstucturée GEA 100,0 100,0 100,0 100,0

controlée ' ! ! '

Molinier Finances Globale S1 Filiale GC V3 100,0 Z 98,2

NANTEUIL LES MEAUX INVEST Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 90,0

NECI Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 1000

NMP CHASSELOUP Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0

NMP Développement Globale Z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0

NMP FORETS Globale E1 Filiale BPF 100,0 z 100,0 z
. Entité structurée

NMP Gestion Globale z ure BPF 100,0 100,0 100,0 1000
controlée

NMP HEINRICH Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0

NMP IMMO Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 1000

NMP MERCIER Globale z Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0

NMP MONTCALM Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 1000
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NMP PERILEVAL Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
NMP RLP Globale E2 Filiale BPF 100,0 z 100,0 z
NMP VANEAU Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
NOISIEL INVEST Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 90,0
Nord Capital Investissement Globale Z Filiale BPF 91,5 95,5 91,5 95,5
Nord Est Aménagement Promotion Globale Z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
Nord Est Expansion Globale Z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
Nord Est Immo Globale Z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
Normandie Seine Fonciere Globale Z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
NORMANDIE SEINE IMMOBILIER Globale z Filiale AHM 100,0 100,0 100,0 99,5
Normandie Seine Participation Globale Z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
NOVAXIA VISTA A1 Globale z Ente stuctrce GEA 48,4 484 484 48,4
NS AGIR Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
OA EURO AGGREGATE BOND * Globale z Enieéstucurée GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
Entité structurée
OACET 2DEC 1 Globale s2 e GEA z 99,6 z 99,6
OBJECTIF DYNAMISME FCP 1 Globale z  Entte stucturce GEA 95,7 97,2 95,7 97,2
OBJECTIF LONG TERME FCP 1 Globale 7 Eniestucuee GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
OBJECTIF MEDIAN FCP ¢ Globale z  Entte stucturce GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
OBJECTIF PRUDENCE FCP Globale 7 Eniestucuee GEA 94,7 90,7 94,7 90,7
OBLIG IG EUROPE 2 FCP. 1 Globale z  Entte stucturce GEA 58,3 59,9 58,3 59,9
OLINN FINANCE Globale z Filiale SFS 100,0 100,0 100,0 100,0
OLINN IT Globale z Filiale SFs 100,0 100,0 100,0 100,0
OLINN SAS Globale z Filiale SFS 100,0 100,0 100,0 100,0
OLINN SERVICES Globale z Filiale SFs 100,0 100,0 100,0 100,0
ONLIZ Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
OPCI CAA CROSSROADS Globale 7  Enfité structurée GEA 100,0 100,0 100,0 1000
controlée
Entité structurée
OPCI Camp Invest Globale zZ controlée GEA 80,1 80,1 80,1 80,1
OPCI ECO CAMPUS SPPICAV Globale z  Enté sct:)ft:‘;s: GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
OPCI GHD SPPICAV PROFESSIONNELLE Globale ,  Enité structurée ceA — 90,0 - 90,0
1 controlée
OPCI Immanens Globale 7  Enfité structurée GEA 100,0 100,0 68,4 68,7
controlée
. Entité structurée
OPCI Immo Emissions Globale Z controlée GEA 100,0 100,0 68,4 68,7
OPCl Iris Invest 2010 Globale 7  Enfité structurée GEA 80,1 80,1 80,1 80,1
controlée
OPCI MASSY BUREAUX Globale z  Enitéstucturée GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
controlée
OPCI Messidor Globale 7  Enfité structurée GEA 100,0 100,0 100,0 1000
controlée
OPCIMMO LCL SPPICAV 5DEC * Globale s3  Enitéstucturée GEA z 99,6 z 99,6
controlée
OPCIMMO PREM SPPICAV 5DEC * Globale sy  Enité SC‘(’;CJ‘;E: GEA z 981 z 98,1
OPCIMMO 1 Globale gz Eestucuee GEA 88.3 z 88,3 z
OXLIN Globale z Filiale AHM 100,0 100,0 100,0 100,0
P..S. Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
Pacific EUR FCC Globale 7  Enté S;L‘ft:‘;:: GC 100,0 100,0 z 00
Pacific IT FCT Globale z Fnmestucuie Gc 100,0 100,0 z 00
- Entité structurée
Pacific USD FCT Globale z P Gc 100,0 100,0 z 00
Pacifica Globale z Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
PATRIMOINE ET COMMERCE Juste Valeur z E;:;i‘;'es: GEA 19,4 20,2 194 202
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Paymed Globale Z Filiale AHM 91,7 91,7 91,7 91,7

PED EUROPE Globale z Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0

PG Développement Globale Z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0

PG IMMO Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0

POINCARE Globale gz Enttéstucturée GEA 718 z 718 z
controlée

PORT.METAUX PREC.AC ! Globale 52  Enitéstucturée GEA z 93,6 z 93,6
contrélée

PORTFOLIO LCR 80 GREEN BONDS Globale 7 Eniestucuie AHM 100,0 100,0 100,0 100,0

PORTFOLIO LCR CREDIT Globale z  Enité stucturée AHM 100,0 100,0 100,0 100,0
contrélée

PORTFOLIO LCR GOV 4A Globale z  Enttéstucturée AHM 100,0 100,0 91,4 895
controlée

PORTOFOLIO LCR 50 Globale z  Enité stucturée AHM 100,0 100,0 100,0 100,0
contrélée

PORTOFOLIO LCR CREDIT JUIN 2026 Globale s1 Entité strucuﬂrge AHM z 1000 z 68,7
©) controlée

Predica Globale Z Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0

Predica 2005 FCPR A 1 Globale z  Enttéstucturée GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
contrdlée

Predica 2006 FCPR A ¢ Globale sz  Enité structurée GEA z 100,0 z 100,0
contrélée

Predica 2006 -2007 FCPR 1 Globale z  Enttéstucturée GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
contrdlée

PREDICA 2010 A1 Globale z  Enité stucturée GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
contrélée

PREDICA 2010 A2 1 Globale z  Enttéstucturée GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
contrdlée

PREDICA 2010 A3 1 Globale sz  Enité structurée GEA z 100,0 z 100,0
contrélée

PREDICA ENERGIES DURABLES Globale z Filiale GEA 60,0 60,0 60,0 60,0

Predica OPCI Bureau Globale z  Enfité structurée GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
contrélée

Predica OPCI Commerces Globale z  Enttéstucturée GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
contrdlée

Predica OPCI Habitation Globale z  Enfité structurée GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
contrélée

PREDICA SECONDAIRES il Globale z  Enttéstucturée GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
contrdlée

Predicant A1 FCP 1 Globale sz  Enité structurée GEA z 100,0 z 100,0
contrélée
" Entité structurée

Predicant A3 FCP * Globale S2 controlée GEA Z 100,0 Z 100,0

PREDIPARK Globale z Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0

PREDIQUANT AL * Globale gg  Enité stucturée GEA 100,0 z 100,0 z

controlée ' !

Prediquant opportunité * Globale sp  Entité structurée GEA z 100,0 z 100,0
controlée

PREDIQUANT OPPORTUNITES * Globale gy Enitéstucturée GEA 100,0 z 100,0 z
controlée

PREDIQUANT PREMIUM Globale sp  Entité structurée GEA z 100,0 z 100,0
controlée
Entité structurée

PREDIQUANT PREMIUM Globale E3 P GEA 100,0 z 100,0 z

PREDIWATT Globale z Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0

PREDURBA SAS Globale z Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0

Prestimmo Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0

Pyrénées Gascogne Altitude Globale Z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0

Pyrénées Gascogne Gestion Globale V4 Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0

QUADRICA Juste Valeur Z Co -entreprise GEA 50,0 50,0 50,0 50,0

RAMSAY 3 GENERALE DE SANTE Juste Valeur z E;‘s';i‘;'es: GEA 39,8 39,8 39,8 39,8

RAVIE FCP 5DEC Globale z  Entitéstucturée GEA 58,2 100,0 58,2 100,0
controlée

RED CEDAR Globale 7  Enité stucturée GEA 100,0 100,0 68,4 68,7
controlée

RENE 35 Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
Entité structurée

RETAH PART C 1 Globale z ure GEA 93,8 100,0 938 100,0
controlée

Réunion Télécom Globale z Filiale BPF 86,0 86,0 86,0 86,0

RIVERY INVEST Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 90,0
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RSD 2006 FCP 3DEC ! Globale 52 ~ Eniéstucturée GEA z 100,0 z 100,0

contrblée
RUE DU BAC (SCI) * Juste Valeur Z Co -entreprise GEA 50,0 50,0 50,0 50,0
S.A. Fonciére de I'Erable Globale Z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
S.A.S. Evergreen Montrouge Globale z  FEntité stucturée AHM 100,0 100,0 100,0 100,0

controlée
S.AS. La Boetie Globale zZ Filiale AHM 100,0 100,0 100,0 100,0
S.A.S. Sacam Avenir Globale Z Filiale AHM 100,0 100,0 100,0 100,0
SA RESICO Globale zZ Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
Sacam Assurances Cautions Globale Z Filiale AHM 100,0 100,0 100,0 100,0
Sacam Developpement Globale Z Filiale AHM 100,0 100,0 100,0 100,0
Sacam Fireca Globale Z Filiale AHM 100,0 100,0 100,0 100,0
Sacam Immobilier Globale Z Filiale AHM 100,0 100,0 100,0 100,0
Sacam International Globale Z Filiale AHM 100,0 100,0 100,0 100,0
Sacam Mutualisation Globale z Filiale AHM 100,0 100,0 100,0 100,0
Sacam Participations Globale Z Filiale AHM 100,0 100,0 100,0 100,0
SACAM TRANSITION ENERGIE Globale zZ Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
SAINT CLAR (SNC) Globale S4 Filiale BPF Z 99,8 Z 54,9
Santeffi Globale zZ Filiale AHM 100,0 100,0 100,0 100,0
SARL PAUL VERLAINE Globale Z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
SAS Brie Picardie Expansion Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
SAS CAMCA Opérations Globale D1 Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
SAS CATP EXPANSION Globale zZ Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
SAS COMMERCES 2 Globale Z Filiale GEA 99,9 99,9 99,9 99,9
S CREDIT AGRICOLE CENTRE LOIRE Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 1000 100,0
SAS Crédit Agricole Centre Loire Globale z Filiale BPF 1000 1000 1000 1000
Investissement

Entreprise
SAS CRISTAL Juste Valeur zZ associée GEA 46,0 46,0 46,0 46,0
SAS DEFENSE CB3 Juste Valeur S3 Co -entreprise GEA V4 25,0 Z 25,0
SAS HOLDO IRIS DAHLIA Globale E3 Filiale GEA 80,0 Z 80,0 Z
SAS LE SILLON Globale E2 Filiale BPF 100,0 Z 100,0 Z
SAS PREBRUNGIS Globale zZ Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
SAS RUE LENEPVEU Globale Z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
SAS SQUARE HABITAT CHARENTE -
MARITIME DEUXSEVRES Globale Z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
SAS SQUARE HABITAT CREDIT
AGRICOLE TOURAINE POITOU Globale Z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
SAS SQUARE HABITAT PROVENCE COT Globale zZ Filiale AHM 100,0 100,0 100,0 99,5
D AZUR
SC CAA EURO SELECT Globale z  Enméstucturée GEA 100,0 100,0 100,0 100,0

controlée

Entité structurée
1

SC Y IMMO PART B Globale z ontrolée GEA 68,1 68,1 68,1 68,1
SCI 1 PLACE FRANCISQUE REGAUD Globale Z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI 1 TERRASSE BELLINI * Juste Valeur Z Co -entreprise GEA 33,3 33,3 333 33,3
SCI 103 GRENELLE * Juste Valeur Z Co -entreprise GEA 49,0 49,0 49,0 49,0
SCI 106 BD GENERAL DE GAULLE Globale El Filiale BPF 100,0 Z 100,0 4
SCI 11 COURS DE LA LIBERTE Globale Z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI 11 PLACE DE L'EUROPE * Globale zZ Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI 18 RUE VICTORIEN SARDOU Globale Z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI 22 QUAI SARRAIL Globale Z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI 24 AVENUE DE LA GARE Globale Z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
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SCI 2527 RUE DES TUILERIES Globale zZ Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI 27 QUAI ROMAIN ROLLAND Globale Z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI 3 QUAI J. MOULIN Globale zZ Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI 5 RUE DU BT UF Globale Z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI 5052 MONTEE DU GOURGUILLON Globale zZ Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI 955 Globale Z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI ACADEMIE MONTROUGE * Juste Valeur Z Co -entreprise GEA 50,0 50,0 50,0 50,0
SCI ALLEE DE LOUISE Globale Z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI BMEDIC HABITATION * Globale zZ Filiale GEA 99,0 99,0 99,0 99,0
SCI CA Run Developpement Globale Z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI Campayrol Globale Z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI CAMPUS MEDICIS ST DENIS * Globale Z Filiale GEA 70,0 70,0 70,0 70,0
SCI CAMPUS RIMBAUD ST DENIS * Globale zZ Filiale GEA 70,0 70,0 70,0 70,0
SCI CAP ARROW Globale Z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI CARPE DIEM Juste Valeur z Co -entreprise GEA 50,0 50,0 50,0 50,0
SCI CONFIDENCE Globale Z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI Crystal Europe Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI D2 CAM Globale Z Filiale AHM 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI DAHLIA * Globale zZ Filiale GEA 80,0 80,0 80,0 80,0
SCI DE LA CROIX ROCHERAN Globale Z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI DE LA MAISON DU GRIFFON Globale zZ Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI DES JARDINS D'ORSAY Globale Z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI DES MOLLIERES Globale zZ Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI DU 113 RUE DES CHARMETTES Globale Z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI DU 36 Globale zZ Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI DU 7 RUE PASSET Globale Z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI DU BD DE METZ Globale El Filiale BPF 100,0 Z 100,0 Z
SCI DU JARDIN LAENNEC Globale Z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI DU JARDIN SAINT JOSEPH Globale zZ Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI ESPRIT DOMAINE Globale Z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI Euralliance Europe Globale zZ Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI EUROMARSEILLE 1 Juste Valeur Z Co -entreprise GEA 50,0 50,0 50,0 50,0
SCI EUROMARSEILLE 2 Juste Valeur Z Co -entreprise GEA 50,0 50,0 50,0 50,0
SCI FEDERALE PEREIRE VICTOIRE * Globale Z Filiale GEA 99,0 99,0 99,0 99,0
SCI FEDERALE VILLIERS * Globale zZ Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI FEDERIMMO * Globale Z Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI FEDERLOG * Globale zZ Filiale GEA 99,9 99,9 99,9 99,9
SCI FEDERLONDRES * Globale Z Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI FEDERPIERRE * Globale zZ Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI FONCIERE DES CASSEAUX Globale El Co -entreprise BPF 99,0 Z 99,0 Z
SCI FONDIS * Juste Valeur z Enureprise GEA 25,0 25,0 25,0 25,0
associée
SCI GAMBETTA Globale Z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI GEX POUILLY Globale zZ Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI GREEN CROZET Globale Z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
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SCI GREENWICH Globale Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI GRENIER VELLEF ¢ Globale Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI HEART OF LA DEFENSE * Juste Valeur Entreprise GEA 333 366 333 36,6
assoclee
SCI Holding Dahlia Globale Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
SCIILOT 131 Juste Valeur Co -entreprise GEA 50,0 50,0 50,0 50,0
SCIIMEFA 001 1 Globale Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
SCIIMEFA 0021 Globale Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
SCIIMEFA 0031 Globale Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI IMEFA 005 1 Globale Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
SCIIMEFA 006 1 Globale Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
SCIIMEFA 0081 Globale Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
SCIIMEFA 009 1 Globale Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
SCIIMEFA 010 1 Globale Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
SCIIMEFA 0121 Globale Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
SCIIMEFA 016 1 Globale Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
SCIIMEFA 017 1 Globale Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
SCIIMEFA 0181 Globale Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
SCIIMEFA 020 1 Globale Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
SCIIMEFA 0221 Globale Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
SCIIMEFA 025 1 Globale Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
SCIIMEFA 0321 Globale Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
SCIIMEFA 0331 Globale Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI IMEFA 035 1 Globale Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
SCIIMEFA 036 1 Globale Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI IMEFA 037 1 Globale Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
SCIIMEFA 038 1 Globale Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI IMEFA 039 1 Globale Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
SCIIMEFA 0421 Globale Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI IMEFA 043 1 Globale Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
SCIIMEFA 044 1 Globale Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI IMEFA 047 1 Globale Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
SCIIMEFA 048 1 Globale Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI IMEFA 051 1 Globale Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
SCIIMEFA 052 1 Globale Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI IMEFA 054 1 Globale Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
SCIIMEFA 057 1 Globale Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI IMEFA 058 1 Globale Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI IMEFA 060 1 Globale Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI IMEFA 061 1 Globale Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
SCIIMEFA 062 1 Globale Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI IMEFA 063 1 Globale Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI IMEFA 064 1 Globale Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
SCIIMEFA 068 1 Globale Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI IMEFA 069 1 Globale Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
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SCI IMEFA 072 * Globale Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
SCIIMEFA 073t Globale Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
SCIIMEFA 074 1 Globale Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI IMEFA 076 * Globale Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
SCIIMEFA 077 * Globale Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
SCIIMEFA 078 1 Globale Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
SCIIMEFA 079 * Globale Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI IMEFA 080 * Globale Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
SCIIMEFA 081t Globale Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI IMEFA 082 * Globale Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI IMEFA 083 * Globale Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI IMEFA 084 * Globale Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI IMEFA 085 * Globale Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI IMEFA 089 * Globale Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
SCIIMEFA 091 * Globale Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI IMEFA 092 * Globale Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI IMEFA 096 * Globale Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI IMEFA 100 * Globale Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
SCIIMEFA 101 Globale Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
SCIIMEFA 102 * Globale Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI IMEFA 103 * Globale Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
SCIIMEFA 104 * Globale Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI IMEFA 105 * Globale Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI IMEFA 108 * Globale Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI IMEFA 109 * Globale Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
SCIIMEFA 1131 Globale Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
SCIIMEFA 115 * Globale Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
SCIIMEFA 116 * Globale Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
SCIIMEFA 117 * Globale Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
SCIIMEFA 118 * Globale Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI IMEFA 120 * Globale Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
SCIIMEFA 121 Globale Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI IMEFA 122 * Globale Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI IMEFA 123 * Globale Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI IMEFA 126 * Globale Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI IMEFA 128 * Globale Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
SCIIMEFA 129 * Globale Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
SCIIMEFA 131 Globale Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI IMEFA 140 * Globale Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI IMEFA 148 * Globale Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI IMEFA 149 * Globale Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI IMEFA 150 * Globale Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI IMEFA 155 * Globale Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI IMEFA 158 * Globale Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
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SCI IMEFA 159 1 Globale z Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI IMEFA 164 1 Globale z Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI IMEFA 169 * Globale z Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
SCIIMEFA 170 1 Globale z Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
SCIIMEFA 1711 Globale z Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
SCIIMEFA 1721 Globale z Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
SCIIMEFA 1731 Globale z Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
SCIIMEFA 1741 Globale z Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
SCIIMEFA 175 1 Globale z Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
SCIIMEFA 176 1 Globale z Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI JDL BATIMENT 5 Globale z Filiale BPF 99,0 99,0 99,0 99,0
Sci La Boétie 65 Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI LA LEVEE Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI LA RUCHE 1820 Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI LE GRAND SUD Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI LE TAMARINIER Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI LE VILLAGE VICTOR HUGO ! Globale z Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI LES BAYADERES Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI LINASENS Globale g2  Enité structurée GEA z 60,3 z 60,3
contrélée
SCI LINASENS Globale g3 Enité stucturée GEA 58,2 z 58,2 z
controlée
SCILYON SALTA Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI LYON TONY GARNIER * Globale z Filiale GEA 90,0 90,0 90,0 90,0
SCI MEDI BUREAUX Globale z Filiale GEA 99,8 99,8 99,8 99,8
SCI MONTAGNY 71 Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
SCINEW VELIZY 1 Globale E1 Filiale GEA 99,6 z 99,6 z
SCI PACIFICA HUGO * Globale z Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI PARKING JDL Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI Paul Cézanne ! Juste Valeur z Co-entreprise GEA 49,0 49,0 49,0 49,0
SCIPLS 8 QIM Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI PM IMMO TREND * Globale sz  Enité structurée GEA z 66,2 z 66,2
controlée
SCI PORTE DES LILASRERES FLAVIEN Globale z Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
SCIPRIMIMTR B Globale sz  Enité structurée GEA z 53,4 z 534
controlée
SCI Quartz Europe Globale zZ Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI Quentyvel Globale z Filiale AHM 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI ROUBAIX CHAPLIN Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI SERENA Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI SILK OFFICE Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI SRA BELLEDONNE Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI SRA CHARTREUSE Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI SRA VERCORS Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI TANGRAM 1 Globale sy Eniité structurée GEA z 94,0 z 940
controlée
SCI Turenne Wilson Globale Z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI VALHUBERT * Globale z Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI VAUGIRARD 3644 1 Globale z Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
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SCI VICQ D'AZIR VELLEFAUX Globale z  Enttéstructuree GEA 100,0 78,9 100,0 78,9
controlée
SCI VILLA BELLA Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
SCI VILLEURBANNE LA SOIE ILOT H * Globale z Filiale GEA 90,0 90,0 90,0 90,0
SCI WAGRAM 22/30 * Juste Valeur Z Co -entreprise GEA 50,0 50,0 50,0 50,0
Scica HL Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 1000
SCPI LFP MULTIMMO * Globale s3  Enité structurée GEA z 29,2 z 20,2
contrélée
SECT EU CLIM 0124 C 1 Globale z  Enttéstucturée GEA 85,5 85,6 855 85,6
controlée
SEGUR 2 Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
Entité structurée
SEL EUR CLISEP 22C Globale s2 ure GEA z 90,0 z 90,0
controlée
SEL EUR CLIM 01 23C 1 Globale 52  Enitéstucturée GEA z 783 z 78,3
contrélée
SEL FR ENV MAI 20221 Globale z  Enttéstucturée GEA 80,3 803 803 80,3
controlée
SEL FR ENV MAI 2023 1 Globale z  Enitéstucturée GEA 84,3 84,0 84,3 84,0
contrélée
SELE FRENV JAN 23 C 1 Globale z  Enttéstucturée GEA 76,1 76,2 76.1 76,2
contrdlée
SELEC FRENV 0922 C* Globale z  Enité stucturée GEA 81,6 81,7 81,6 81,7
contrélée
SELEC FRAENV S 23C 1 Globale z  Enttéstucturée GEA 777 778 777 778
contrdlée
SELECT FRAENV t Globale z  Enité stucturée GEA 83,8 83,8 83,8 83,8
contrélée
SELECTION FRANCE ENVIRONNEMENT Entité structurée
CANVIER 2022) Globale z oolee GEA 88,5 88,6 88,5 88,6
SEMMARIS Juste Valeur z Entreprise GEA 37,9 37,9 37,9 37,9
associee
SH PREDICA ENERGIES DURABLES SAS Globale z Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
Sircam Globale Z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
SNC 120 RUE SAINT GEORGES Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
SNC CACF INVESTISSEMENTS FONCIEF Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
SNGI Globale z Filiale GC 100,0 100,0 100,0 100,0
Socadif Globale Z Filiale BPF 96,5 100,0 96,5 100,0
SOCADIF DETTE PRIVEE Globale E1 Filiale BPF 100,0 z 100,0 z
Société de Transactions Immobiliéres Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
de Bourbon
Société dEpargne Fonciére Agricole Globale z Filiale AHM 100,0 100,0 100,0 100,0
(SEFA)
SOCIETE D'ETUDES DE PARTICIPATION
BT DINVESTISSEMENT Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 1000
SOCIETE DEXPLOITATION DES ] Entreprise
TELEPHERIQUES TARENTAISE Equivalence zZ associée BPF 38,1 38,1 38,1 38,1
Société Financiere de Ty Nay Globale 7  Enfité structurée BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
controlée
Société Financiére du Languedoc
Roussilon (SOFILARO) Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 1000
Société Générale Gestion (S2G) Globale Z Filiale GEA 100,0 100,0 68,4 68,7
SOFILARO DETTE PRIVEE Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
SOFILARO INNOVATION Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 1000
SOFILARO TRANSITIONS ARIEGE N
PYRENEES ORIENTALES Globale E2 Filiale BPF 100,0 Z 100,0 Z
Sofinco Participations Globale z Filiale SFs 100,0 100,0 100,0 1000
SOFIPACA Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 1000
SOLIDARITE AMUNDI P & Globale g3 Enité structurée GEA z 80,4 z 80,4
controlée
SOLIDARITE INITIATIS SANTE * Globale 52  Enité structurée GEA z 777 z 777
controlée
SOLIDARITE Globale gz Enitéstucturée GEA 714 z 71,4 b4
controlée
SOLYMO Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 1000
Spirica Globale z Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
SQUARE HABITAT ALPES PROVENCE Globale s4 Filiale AHM z 100,0 z 99,5
SQUARE HABITAT ALSACE VOSGES Globale s4 Filiale AHM z 100,0 z 99,5
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SQUARE HABITAT ATLANTIQUE VENDE! Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 1000
SQUARE HABITAT CABINET LIEUTAUD Globale z Filiale AHM 100,0 100,0 100,0 99,5
SQUARE HABITAT CENTRE France Globale z Filiale AHM 100,0 100,0 100,0 99,5
SQUARE HABITAT CENTRE OUEST Globale s4 Filiale AHM z 100,0 z 99,5
SQUARE HABITAT FRANCHEOMTE Globale s4 Filiale AHM z 100,0 z 99,5
SQUARE HABITAT HAUTES ALPES Globale z Filiale AHM 100,0 100,0 100,0 99,5
SQUARE HABITAT LANGUEDOC Globale s4 Filiale AHM z 100,0 z 99,5
SQUARE HABITAT NEUF Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
Square Habitat Nord de France Globale Z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
Square Habitat Pays Basque Globale Z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
Square Habitat Sud Rhéne Alpes Globale Z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
Square Habitat Toulouse 31 Globale Z Filiale AHM 100,0 100,0 100,0 99,5
SQUARE HABITAT VAUCLUSE Globale z Filiale AHM 100,0 100,0 100,0 99,5
Ste Européenne de Développement Globale z Filiale SFS 100,0 100,0 100,0 100,0
d'Assurances
Ste Européenne de Développement Globale z Filiale SFS 100,0 100,0 100,0 100,0
du Financement
Sud Rhéne Alpes Placement Globale Z Filiale BPF 100,0 100,0 99,9 99,9
SUDECO Globale s4 Filiale AHM z 100,0 z 100,0
TAKAMAKA Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
TANGRAM 1 Globale gz Enitestucturée GEA 89,9 z 89,9 z
contrdlée
TCB Globale z Filiale Ge 99,1 99,1 98,3 98,3
TERRALUMIA Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
Toulouse 31 Court Terme Globale z  Enfité structurée BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
controlée
TOUR MERLE (SCI) * Juste Valeur z Co -entreprise GEA 50,0 50,0 50,0 50,0
TOURNESOL Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
. Entité structurée
Triple P FCC Globale z oniblés GC 100,0 100,0 z 0,0
UBAF Equivalence V4 Co -entreprise GC 47,0 47,0 47,0 47,0
X Entreprise
Ucafleet Equivalence zZ associée SFS 35,0 35,0 35,0 35,0
UI CAP SANTE 2 Globale 7 Enitéstucturée GEA 100,0 100,0 100,0 1000
controlée
Unifergie Globale z Filiale SFS 100,0 100,0 100,0 100,0
UNIGEST SECON V WRLD * Globale Eisp ~ Enitéstucturée GEA z z z z
controlée
UNIGESTION SECONDARY V FPCI Entité structurée
EUROPE 1 Globale E3 ool GEA 72,4 z 724 z
UNHNVEST ANJOU MAINE Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 1000
Uni-medias Globale z Filiale AHM 100,0 100,0 100,0 100,0
UNIPIERRE ASSURANCE ( SCPI)* Globale z  FEnité sct:)ft:‘;s: GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
UPTEVIA Equivalence Z Co -entreprise GC 50,0 50,0 50,0 34,8
Val de France Expansion Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 1000
VAUGIRARD FACTORY Globale z Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
VAUGIRARD GRIMSBY Globale z Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 1000
VAUGIRARD LONGUEUIL Globale z Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
VAUGIRARD PROXI Globale E2 Filiale GEA 100,0 z 100,0 z
VENDOME INV.FCP 3DEC * Globale sz  Enitéstucturée GEA z 88,9 z 88,9
controlée
VENDOME INVESTISSEMENT * Globale g3 Enité stucturée GEA 90,4 z 90,4 z
controlée
VENDOME SELECTION EURO Globale E3sy ~ Cnitéstucturée GEA z z = z
controlée
VIVIER TOULON Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 1000
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WATEA Equivalence Z Co -entreprise SFS 30,0 30,0 30,0 30,0
Grece
CA AUTO BANK GMBH HELLENIC
BRANCH Globale S4 Succursale SFS Z 100,0 Z 100,0
CA AUTO BANK S.P.A. HELLENIC
BRANCH Globale E2 Succursale SFS 100,0 Z 100,0 z
CA AUTO INSURANCE HELLAS S.A Globale zZ Filiale SFS 100,0 100,0 100,0 100,0
Crédit Agricole Life Globale zZ Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
DRIVALIA LEASE HELLAS SM S.A Globale zZ Filiale SFS 100,0 100,0 100,0 100,0
Guernesey
Crédit Agricole CIB Finance Globale z Entité strucuﬂr(lee GC 99,9 99.9 99,9 99,9
(Guernsey) Ltd. controlée
Hong Kong
AMUNDI Hong Kong Ltd. Globale zZ Filiale GEA 100,0 100,0 68,4 68,7
CA Indosuez (Suisse) S.A. Hong Kong Globale z Succursale e 1000 1000 1000 1000
Crédit Agricole CIB (Hong -Kong) Globale zZ Succursale GC 100,0 100,0 100,0 100,0
Credit Agricole Securities (Asia) Globale z Filiale e 1000 100,0 1000 1000
Limited Hong Kong
Hongrie
Amundi Investment Fund -
Management Private Limited Globale Z Filiale GEA 100,0 100,0 68,4 68,7
Inde
Crédit Agricole CIB (Inde) Globale Z Succursale GC 100,0 100,0 100,0 100,0
Crédit Agricole CIB Services Private Globale z Filiale Ge 1000 1000 1000 1000
CREDIT AGRICOLE CORPORATE &
INVESTMENT BANK IFSC BANKING UNIT Globale E2 Succursale GC 100,0 Z 100,0 Z
SBI FUNDS MANAGEMENT LTD Equivalence z Entreprise GEA 36,3 36,4 248 250
associée
Irlande
Amundi Intermédiation Dublin Branch Globale 4 Succursale GEA 100,0 100,0 68,4 68,7
Amundi Ireland Ltd Globale Z Filiale GEA 100,0 100,0 68,4 68,7
CA AUTO BANK S.P.A IRISH BRANCH Globale zZ Succursale SFS 100,0 100,0 100,0 100,0
CA AUTO REINSURANCE DAC Globale Z Filiale SFS 100,0 100,0 100,0 100,0
CACEIS Bank, Ireland Branch Globale zZ Succursale GC 100,0 100,0 100,0 69,5
CACEIS Ireland Limited Globale Z Filiale GC 100,0 100,0 100,0 69,5
CACI LIFE LIMITED Globale zZ Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
CACI NON LIFE LIMITED Globale Z Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
CACI Reinsurance Ltd. Globale zZ Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
CORSAIR 1.52% 25/10/38 * Globale 7 Enitéstucturée GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
controlée
CORSAIR 1.5255% 25/04/35 * Globale 7 Enitéstucturée GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
controlée
CORSAIRE FINANCE IRELAND 0.83% 25 Globale z Entité struclljr(?e GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
10-38* controlée
CORSAIRE FINANCE IRELAND 1.24 % Entité structurée
25.10-38 1 Globale Z controlée GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
o -
CORSAIRE FINANCE IRELANDE 0.7% 25 Globale z Entité struclljr(?e GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
10-38* controlée
DRIVALIA LEASHRELANDLIMITED Globale Z Filiale SFS 100,0 100,0 100,0 100,0
EFL LEASE ABS 2021 DESIGNATED Entité structurée
ACTIVITY COMPANY Globale 4 controlée SFS 100,0 100,0 100,0 100,0
EFL LEASE ABS 2028 DESIGNATED Entité structurée
ACTIVITY COMPANY Globale Z controlée SFS 100,0 100,0 100,0 100,0
FIXED INCOME DERIVATIVES Entité structurée
STRUCTURED EUND PLC Globale 4 controlée GC 100,0 100,0 100,0 100,0
KBI Global Investors (North America) Globale z Filiale GEA 100,0 100,0 68,4 68,7
Limited
KBI Global Investors Limited Globale 4 Filiale GEA 100,0 100,0 68,4 68,7
KBI GLOBAL SUSTN INFBEUR * Globale s3  Enftéstucturee GEA z 28,7 z 287
controlée
PREMIUM GR 0% 28 Globale 7  Enttéstucturée GEA 100,0 100,0 1000 100,0

controlée
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PREMIUM GREEN 0.508% 28.0-38 Globale z e GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
contrélée
PREMIUM GREEN 0.63% 28.0-38 Globale z  Enité stucturée GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
contrélée
PREMIUM GREEN 1.24% 25/04/35 Globale z  Enmeéstucurée GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
PREMIUM GREEN 1.531% 284-35 Globale z Emue Sc‘gﬁi{:: GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
PREMIUM GREEN 1.55% 287-40 Globale z Emue Sc‘gﬁi{:: GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
PREMIUM GREEN 4.72%1250027 Globale z  Ente stuctre GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
PREMIUM GREEN PLC 1.095% 280-38 Globale z Ente stuctre GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
PREMIUM GREEN TV2027 Globale z  Enttéstucturée GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
controlée
Space Holding (Ireland) Limited Globale Z Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
Italie
A-BEST 22 Globale z  Enitéstucturée SFS 100,0 100,0 100,0 100,0
contrélée
A-BEST 24 Globale z  Enitéstucturée SFs 100,0 1000 1000 100,0
contrdlée
A-BEST 25 Globale 7  Enfité structurée SFS 100,0 100,0 100,0 100,0
contrélée
Agos Globale Z Filiale SFS 61,0 61,0 61,0 61,0
AGOS RENTING S.R.L Globale E1l Co -entreprise SFS 100,0 Z 61,0 Z
AMUNDI Real Estate Italia SGR S.p.A. Globale Z Filiale GEA 100,0 100,0 68,4 68,7
AMUNDI SGR S.p.A. Globale z Filiale GEA 100,0 100,0 68,4 68,7
ANINET ZAZI 11 Globale z  Enité stucturée GEA 454 67.6 45,4 67,6
contrélée
ANIMA -AMERICA F 1 Globale s3  Enttéstucturée GEA z 415 z a5
contrdlée
BANCO BPM Equivalence E1 Entreprise AHM 201 z 19,8 z
associee
BANCO BPM ASSICURAZIONI Globale E3/S4 Filiale GEA z z z z
CA Assicurazioni Globale Z Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
CA AUTO BANK Globale z Filiale SFs 100,0 100,0 100,0 100,0
CA Indosuez Wealth (Eufope] ltaly Globale z Succursale GC 100,0 1000 1000 100,0
CACEIS Bank, Italy Branch Globale zZ Succursale GC 100,0 100,0 100,0 69,5
CACI DANNI Globale z Succursale GEA 100,0 100,0 100,0 1000
CACI VITA Globale zZ Succursale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
CENTRAL SICAF Juste Valeur z Entreprise GEA 24,5 245 245 245
associee
CLICKAR SRL Equivalence zZ Co -entreprise SFS 50,0 50,0 50,0 50,0
Crédit Agricole CIB (Italie) Globale V4 Succursale GC 100,0 100,0 100,0 100,0
Crédit Agricole Group Solutions Globale Z Filiale BPI 100,0 100,0 86,2 86,2
Crédit Agricole Italia Globale V4 Filiale BPI 86,4 86,4 86,4 86,4
CREDIT AGRICOLE LEASING &
FACTORING S.A.- SUCCURSALE Globale z Succursale SFS 100,0 100,0 100,0 100,0
Crédit Agricole Leasing Italia Globale 4 Filiale BPI 100,0 100,0 88,4 88,4
Crédit Agricole Vita S.p.A. Globale z Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 1000
DEGROOF PETERCAM ASSET
MANAGEMENT ITALY BRANCH Globale Z Succursale GC 100,0 100,0 79,3 79,3
DRIVALIA SPA Globale z Filiale SFs 100,0 100,0 100,0 100,0
EDISON RENEWABLES Juste Valeur z Entreprise GEA 49,0 49,0 49,0 49,0
associee
EF SOLARE ITALIA Juste Valeur z Entreprise GEA 30,0 30,0 30,0 30,0
assoclee
FRA K2 AT RI PR UEBAEURHI Globale s3  Entitéstucturée GEA z 68,4 z 68,4
controlée
ItalAsset Finance SRL Globale z  Enité stucturée Gc 100,0 100,0 100,0 100,0
controlée
ITALIAN ENERGIES INVESTMENTS )
HOLDINGS Juste Valeur Z Co -entreprise GEA 80,0 80,0 80,0 80,0
LABIRS ONE SR.L Equivalence z Co-entreprise SFS 50,0 50,0 50,0 50,0
structurée
LEASYS ITALIA SPA Equivalence Z Co -entreprise SFS 50,0 50,0 50,0 50,0
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Nexus 1 Globale V4 Py GEA 96,9 96,9 96,9 96,9
controlée
OLINN ITALIA Globale z Filiale SFS 100,0 100,0 100,0 100,0
PIUVERA ASSICURAZIONI Globale E3 Filiale GEA 65,0 z 650 z
PIUVERA PROTEZIONE Globale E3 Filiale GEA 100,0 z 65,0 z
SUNRISE SPV 20 SRL Globale z  Enttéstucturée SFS 100,0 100,0 61,0 61,0
controlée
SUNRISE SPV 30 SRL Globale z  Enttéstucturée SFS 100,0 100,0 61,0 61,0
controlée
SUNRISE SPV 40 SRL Globale z  Enttéstucturée SFS 100,0 100,0 61,0 61,0
controlée
SUNRISE SPV 50 SRL Globale z  Enttéstucturée SFS 100,0 100,0 61,0 61,0
controlée
SUNRISE SPV 92 SRL Globale z  Enitéstucturée SFS 100,0 100,0 61,0 61,0
contrélée
SUNRISE SPV 93 SRL Globale z  Enttéstucturée SFS 100,0 100,0 61,0 61,0
controlée
SUNRISE SPV 94 SRL Globale z  Enitéstucturée SFS 100,0 100,0 61,0 61,0
contrélée
SUNRISE SPV 96 SRL Globale gy Enitéstucturée SFs 100,0 z 61,0 z
controlée
SUNRISE SPV 97 SRL Globale gy Enité stucturée SFS 100,0 z 61,0 z
contrélée
SUNRISE SPV 760 Srl Globale z  Enttéstucturée SFS 100,0 100,0 61,0 61,0
controlée
SUNRISE SPV 270 Srl Globale z  Enttéstucturée SFS 100,0 100,0 61,0 61,0
contrdlée
SUNRISE SPV 280 Stl Globale z  Enité stucturée SFs 100,0 100,0 61,0 61,0
contrélée
Entité structurée
SUNRISE SPV 790 Srl Globale z ontblée SFS 100,0 100,0 61,0 61,0
SUNRISE SPV 295 SRL Globale z  Enttéstucturée SFS 100,0 100,0 61,0 61,0
contrdlée
VAUGIRARD ITALIA Globale z Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
VAUGIRARD PUGLIA Globale E2 Filiale GEA 100,0 z 100,0 z
VAUGIRARD SOLARE Globale z Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
WHYSOL RENEWABLES Juste Valeur E3 Entreprise GEA 19,4 z 19,4 z
associee
Japon
AMUNDI Japan Globale 4 Filiale GEA 100,0 100,0 68,4 68,7
Crédit Agricole CIB (Japon) Globale Z Succursale GC 100,0 100,0 100,0 100,0
Crédit Agricole Life Insurance i
Company Japan Lid. Globale z Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
Crédit Agricole Securities Asia BY Globale z Succursale GC 100,0 100,0 100,0 100,0
(Tokyo)
DAIWA IFREE FOREING BOND INDEX Globale Eysy ~ nitéstucturée GEA z z z z
controlée
UBAF (Japon) Equivalence Z Succursale GC 47,0 47,0 47,0 47,0
Jersey
CACEIS FUND ADMINISTRATION JERSE'
(©) LIMITED Globale z Filiale GC 100,0 100,0 100,0 69,5
Luxembourg
5004 A2EURC * Globale 52 Eniité structurée GEA z 42,6 z 426
controlée
Entité structurée
5909 A2EURC * Globale s2 ool GEA z 55,8 z 55,8
7653 AEURC * Globale 52 Eniité structurée GEA z 52,9 z 52,9
controlée
9522 A2EURC 1 Globale s3  Eniité structurée GEA z 718 z 718
controlée ! '
9522A6EURC ! Globale sz  ENitéstucturée GEA z 100,0 z 100,0
controlée
95368A3 1 Globale s2  Enitéstucturée GEA z 98,9 z 98,9
controlée
AFDEQ E CON AE(C) Globale g2  Eniitéstucturée GEA z 525 z 52,5
controlée
AF INDEX EQ USA A4E * Globale g3 Enitéstucturée GEA z 754 z 754
controlée
Entité structurée
AIJPMGBIGOAHE * Globale s3 ure GEA z 755 z 755
controlée
ALTALUXCO Juste Valeur Z Co -entreprise GEA 50,0 50,0 50,0 50,0
AMF EMERGING MKT EQUITY ESG Globale E3 Entité structurée GEA 985 z 98,5 z

IMPROVERS *

controlée
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AMUN NEW SIL RO AEC * Globale s2 ure GEA z 75 z 715
controlée
AMUNDI DS IV VAUGIRA * Globale z  Enfité structurée GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
controlée
AMUNDI FUNDS ABSOLUTE RETURN Entité structurée
MOLTISTRAT 2 Globale s2 P GEA z 100,0 z 1000
AMUNDI FUNDS NEW SILK ROAD * Globale gz Enité stucturée GEA 86,0 z 86,0 z
controlée
AMUNDI FUNDS PIONEER STRATEGIC Entité structurée
INCOME - Globale s2 P GEA z 100,0 z 1000
AMUNDI GLOBAL SERVICING Globale s1 Filiale GEA z 100,0 z 68,7
Amundi Luxembourg SA Globale Z Filiale GEA 100,0 100,0 68,4 68,7
AMUNDI PIO INC OPPS-M2 EUR C 1 Globale sp  Eniitéstucturée GEA z 723 z 72,3
controlée
Entité structurée
ARCHM.-IN.DE.PL.Ill Globale s2 ure GEA z 100,0 z 1000
controlée
ARCHMORE INFRASTRU DEBT Entité structurée
PLATFORM SCA SIF ! Globale ES controlée GEA g 2 FfY z
BA-FIl EUR EQ GGEUR ! Globale z  Entité stucturée GEA 433 471 433 471
controlée
BANQUE DEGROOF PETERCAM N
LUXEMBOURG SA Globale S4 Filiale GC Z 100,0 Z 79,3
BRIDGE EU 20 SR LIB * Globale z  Enité stucturée GEA 90,3 100,0 90,3 100,0
controlée
CA INDOSUEZ FUND SOLUTIONS Globale D1 Filiale GC 100,0 100,0 100,0 79.3
CA Indosuez Wealth (Asset Globale s4 Filiale GC z 100,0 z 100,0
Management)
CA Indosuez Wealth (Europe) Globale z Filiale GC 100,0 100,0 100,0 100,0
CACEIS Bank, Luxembourg Branch Globale Z Succursale GC 100,0 100,0 100,0 69,5
Camca Assurance Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
Camca Réassurance Globale Z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
CAVOUR AERO SA Juste Valeur s2 Entreprise GEA z 40,0 z 40,0
associee
COMPAGNIE FINANCIERE TALER S.A Globale E3/S4 Filiale GC z z - z
CPR INV MEGATRENDS R EURCC * Globale sz Entitéstucturée GEA z 28,7 z 287
controlée
Crédit Agricole CIB Finance Globale z Entité struc!tﬂr(lee GC 100,0 100,0 100,0 100,0
Luxembourg S.A. controlée
Crédit Agricole Life Insurance Europe Globale Z Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
CYCLOPE INVESTISSEMENTS Entité structurée
OPPORTUNITIES * Globale Es controlée GEA 503 2 5023 2
CYCLOPE INVESTMENT SICA¥IS Entité structurée
OPPORTUNITIES AEUR C ! Globale EL/S2 controlée CGEA % 2 ) 2
DEGROOF PETERCAM ASSET
MANAGEMENT LUX BRANCH Globale Z Succursale GC 100,0 100,0 79,3 79,3
EUROPEAN MARKETING GROUP Globale z Filiale SFS 100,0 100,0 100,0 100,0
EUROPEAN MOTORWAY INVESTMENTS Juste Valeur S2 Co -entreprise GEA zZ 60,0 Z 60,0
FCH BLBY INVST GD EURCEUR * Globale 7 Enfité structurée GEA 56,9 42,0 56,9 42,0
controlée
FCH BLUEBAY INVESTMENT GRADE Entité structurée
EURO BD ESG ! Globale El controlée GEA < z S z
FCH JNS HEN HON ERO CTZCEUR * Globale z Enue Sc‘l')“nct:‘;[‘;: GEA 60,5 445 60,5 445
Entité structurée
FCH JPM EMER MK Globale s2 P GEA z 62,4 z 62,4
FCH JPMORGAN EMERGING MKT Entité structurée
INVES CRO 8D 1 Globale E3 oore GEA 54,1 z 54,1 z
Fcp Camca Lux Finance Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 1000
FEAMUNDISVFAEC * Globale 52  Enitéstucturée GEA z 776 z 71,6
controlée
FIDELITY ACT STRAT WORLD EQUITY Globale gy Eniié stucurée GEA @A 2 =4 z
FUND * controlée
Fund Channel Globale Z Filiale GEA 100,0 100,0 78,9 69,0
QUMOBILIERE CRISTAL LUXEMBOURG Globale z Filiale Gc 100,0 100,0 100,0 793
INDFGBEUR2026P 1 Globale s3  Enité stucturée GEA z 31,0 z 310
controlée
INDFNAOSA 1 Globale s2  Enitéstucturée GEA z 87,6 z 87,6
controlée
INDOFIIFLEXEG Globale g2  Eniitéstucturée GEA z 457 z 457
controlée
INDO-GBL TRPE * Globale 52 Enitéstucturée GEA z 37,9 z 37,9

controlée
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INDOSUEZ AMERICA SMALLMID CAPS

Entité structurée

PE CAPI - Globale E1/S2 onolee GEA z z - z
INDOSUEZ FDS GLOBAL TRENDS 1 Globale gz Enité stucturée GEA 44,8 z 44,8 z
controlée
INDOSUEZ FUNDS Fil FLEXIBLE EURO * Globale g3 Enité stucturée GEA 467 z 46,7 z
controlée
INDOSUEZ FUNDS IMPACT * Globale sz  Enitéstructurée GEA z 84,3 z 84,3
controlée
INDOSUEZ FUNDS IMPACT * Globale g3 Enité stucturée GEA 738 z 738 z
controlée
INDOSUEZ FUNDS NAOS * Globale g3 Enitéstucturée GEA 87,8 z 87,8 z
controlée
Investor Service House S.A. Globale Z Filiale GC 100,0 100,0 100,0 69,5
JPM GLOBAL FOCUSCEHA 1 Globale Eusp  Enitestucturée GEA z z z z
controlée
LEASYS LUXEMBOURG S.A Equivalence Z Co -entreprise SFS 50,0 50,0 50,0 50,0
OLINN LUXEMBOURG Globale z Filiale SFS 100,0 100,0 100,0 100,0
Partinvest S.A. Globale z Filiale GC 100,0 100,0 100,0 69,5
Entité structurée
PIO-DIV S/T-AEURND Globale s3 ure GEA z 69,0 z 69,0
contrdlée
PISTO GROUP HOLDING SARL Juste Valeur z Entreprise GEA 40,2 40,2 40,2 402
associee
POLAR CAPITAL NORTH 1 Globale sz  Enité structurée GEA z 573 z 573
controlée
PREDICA INFRASTRUCTURE SA Globale z Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
PurpleProtAsset 1,36% 25/10/2038 * Globale 7 Eniestucuee GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
PurpleProtAsset 1.093% 20/10/2038 1 Globale z Enie sé(')ﬁ‘;[:g GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
SARL IMPULSE Juste Valeur zZ Co -entreprise GEA 38,5 36,0 38,5 36,0
SCHEUIG INDEB FV Globale Eusy ~ EMité stucturée GEA z z - z
controlée
Sci 32 Liberté Globale z Filiale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
Space Lux Globale Z Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
VAUGIRARD FIBRA Globale z Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
Malaisie
AMUNDI Malaysia Sdn Bhd Globale Z Filiale GEA 100,0 100,0 68,4 68,7
CACEIS MALAYSIA SDN.BHD Globale z Filiale GC 100,0 100,0 100,0 69,5
Maroc
DRIVALIA LEASE ESPANA SAU,
MOROCCO BRANCH Globale zZ Succursale SFS 100,0 100,0 100,0 100,0
Themis Courtage Equivalence z Entreprise SFS 49,0 29,0 49,0 29,0
associee
WAFA Gestion Equivalence z Entreprise GEA 34,0 34,0 233 234
assoclee
Wafasalaf Equivalence z Entreprise SFS 49,0 49,0 49,0 49,0
assoclee
Maurice
GSALtd Globale z Filiale SFS 100,0 100,0 100,0 100,0
Mexique
AMUNDI ASSET MANAGEMENT
MEXICO BRANCH Globale Z Succursale GEA 100,0 100,0 68,4 68,7
Banco Santander CACEIS México, . .
S.A., Institucion de Banca Mltiple Equivalence zZ Co -entreprise GC 50,0 50,0 50,0 34,7
Pioneer Global Invesiments LTD Globale z Succursale GEA 100,0 100,0 68,4 68,7
Mexico city Branch
Monaco
Caisse Régionale Provence - Cote
Do Azur  Agence de M Globale z Succursale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
CFM Indosuez Gestion Globale 4 Filiale GC 100,0 100,0 69,0 69,0
CFM Indosuez Wealth Globale z Filiale GC 70,2 70,2 69,0 69,0
LCL succursale de Monaco Globale zZ Succursale BPF 100,0 100,0 100,0 100,0
Norvege
CA AUTO FINANCE NORGE A/S Globale z Filiale SFS 100,0 100,0 100,0 100,0
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dimplantation Crédit Agricole consolidation périmétre (a) nature du controle Activité (c controle
31/12/2024 31/12/2024
DRIVALIA LEASENORGE AS Globale Z Filiale SFS 100,0 100,0 100,0 100,0
Pays-Bas
AMUNDI ASSET MANAGEMENT
NEDERLAND Globale Z Succursale GEA 100,0 100,0 68,4 68,7
BANK DEGROOF PETERCAM
NEDERLAND BRANCH Globale Z Succursale GC 100,0 100,0 79,3 79,3
CA AUTO FINANCE NEDERLAND BV Globale zZ Filiale SFS 100,0 100,0 100,0 100,0
CACEIS Bank, Netherlands Branch Globale Z Succursale GC 100,0 100,0 100,0 69,5
CALEF SA3 DUTCH BRANCH Globale Z Succursale SFS 100,0 100,0 100,0 100,0
Credit Agricole Consumer Finance Globale z Filiale SFS 100,0 100,0 1000 100,0
Nederland
Crédit Agricole Securities Asia BV Globale Z Filiale GC 100,0 100,0 100,0 100,0
DEGROOF PETERCAM ASSET
MANAGEMENT NETHERLANDS BRANCH Globale Z Succursale GC 100,0 100,0 79,3 793
DRIVALIA LEASE NEDERLAND B.V. Globale Z Filiale SFS 100,0 100,0 100,0 100,0
1B KREDIET B.V. Globale D1 Filiale SFS 100,0 100,0 100,0 100,0
LEASYS Nederland Equivalence z Co -entreprise SFS 50,0 50,0 50,0 50,0
MAGOI BV Globale sp  Enité stucturée SFS z 100,0 z 100,0
controlée
Sinefinair B.V. Globale z Filiale GC 100,0 100,0 100,0 100,0
Sufinair B.V. Globale z Filiale GC 100,0 100,0 100,0 100,0
Pologne
AMUNDI Polska Globale z Filiale GEA 100,0 100,0 68,4 68,7
Arc Broker Globale z Filiale BPI 100,0 100,0 100,0 100,0
BLUEVIA Juste Valeur z Entreprise GEA 225 225 225 225
associée
CA AUTO BANK S.P.A POLSKA BRANCH Globale z Succursale SFS 100,0 100,0 100,0 100,0
Carefleet S.A. Globale Z Filiale SFS 100,0 100,0 100,0 100,0
CDT AGRI ZYCIE TU Globale z Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
Crédit Agricole Bank Polska S.A. Globale V4 Filiale BPI 100,0 100,0 100,0 100,0
Crédit Agricole Polska S.A. Globale zZ Filiale BPI 100,0 100,0 100,0 100,0
Credit Agricole Service sp z 0.0. Globale Z Filiale BPI 100,0 100,0 100,0 100,0
CREDIT AGRICOLE TOWARZYSTWO -
UBEZPIECZEN SPOLKA AKCYJINA Globale zZ Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
DRIVALIA LEASE POLSKASP ZO O Globale Z Filiale SFS 100,0 100,0 100,0 100,0
EFL Finance S.A. Globale zZ Filiale SFS 100,0 100,0 100,0 100,0
EUROFACTOR POLSKA S.A. Globale Z Filiale SFS 100,0 100,0 100,0 100,0
Europejski Fundusz Leasingowy (E.F.L.) Globale zZ Filiale SFS 100,0 100,0 100,0 100,0
LEASYS POLSKA Equivalence Z Co -entreprise SFS 50,0 50,0 50,0 50,0
TRUCK CARE Sp Globale zZ Filiale SFS 100,0 100,0 100,0 100,0
Portugal
ARES LUSITANI STC, S.A Globale z  Entéstucturée SFS 100,0 100,0 100,0 100,0
contrélée
AZQORE S.A. SUCURSAL EM PORTUGAI Globale E2 Succursale GC 100,0 Z 100,0 Z
CA AUTO BANK S.P.A PORTUGUESE Globale Z Succursale SFS 100,0 100,0 100,0 100,0
BRANCH
CA INDOSUEZ WEALTH (EUROPE)
PORTUGAL BRANCH Globale 4 Succursale GC 100,0 100,0 100,0 100,0
Credibom Globale Z Filiale SFS 100,0 100,0 100,0 100,0
CREDIT AGRICOLE LEASING &
FACTORING SA SUCURSAL EM Globale D1 Succursale SFS 100,0 100,0 100,0 100,0
DRIVALIA PORTUGAL S.A Globale Z Filiale SFS 100,0 100,0 100,0 100,0
LEASYS MOBILITY PORTUGAL S.A Equivalence Z Co -entreprise SFS 50,0 50,0 50,0 50,0
LEASYS PORTUGAL S.A Equivalence Z Co -entreprise SFS 50,0 50,0 50,0 50,0
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Pays / Région
dimplantation

Méthode de
consolidation

Périmétre de consolidation du Groupe
Crédit Agricole

Modification de

périmetre (a)

Type d'entité et
nature du controle

9
% de % d'intérét

Activité (C controle

31/12/2024 31/12/2024

MOVHERA Juste Valeur z Entreprise GEA 35,0 35,0 35,0 35,0
associée
MUDUM SEGUROS Globale zZ Filiale GEA 100,0 100,0 100,0 100,0
Qatar
CACIB Qatar Financial Center Branch Globale Z Succursale GC 100,0 100,0 100,0 100,0
République
Tcheque
Amundi Czech Republic Asset Globale z Filiale GEA 100,0 100,0 684 68.7
Management, A.S.
Amundi Czech Republic, Investicni Globale z Filiale GEA 100,0 100,0 68,4 68,7
Spolecnost, A.S.
DRIVALIA CZECH REPUBLIC S.R.O Globale zZ Filiale SFS 100,0 100,0 100,0 100,0
DRIVALIA LEASECZECH REPUBLICS.R.O Globale zZ Filiale SFS 100,0 100,0 100,0 100,0
FLEET INSURANCE PLAN S.R.O Globale zZ Filiale SFS 100,0 100,0 100,0 100,0
Roumanie
Amundi Asset Management S.A.l SA Globale 4 Filiale GEA 100,0 100,0 68,4 68,7
Royaume -Uni
AMUNDI (UK) Ltd. Globale Z Filiale GEA 100,0 100,0 68,4 68,7
Amundi IT Services London branch Globale 4 Succursale GEA 100,0 100,0 68,4 68,7
CA AUTO FINANCE UK LTD Globale Z Filiale SFS 100,0 100,0 100,0 100,0
CACEIS Bank, UK Branch Globale 4 Succursale GC 100,0 100,0 100,0 69,5
CACEIS UK TRUSTEE AND DEPOSITARY -
SERVICES LTD Globale Z Filiale GC 100,0 100,0 100,0 69,5
Crédit Agricole CIB (Royaume  -Uni) Globale zZ Succursale GC 100,0 100,0 100,0 100,0
Crédit Agricole CIB Holdings Ltd. Globale S1 Filiale GC Z 100,0 Z 100,0
DRIVALIA LEASE UK LTD Globale zZ Filiale SFS 100,0 100,0 100,0 100,0
DRIVALIA UK LTD Globale Z Filiale SFS 100,0 100,0 100,0 100,0
FERRARI FINANCIAL SERVICES GMBH, Globale z Succursale SFs 50,0 50,0 50,0 50,0
UK Branch
HORNSEA 2 Juste Valeur z Entreprise GEA 25,0 25,0 25,0 25,0
associée
Leasys UK Ltd Equivalence Z Co -entreprise SFS 50,0 50,0 50,0 50,0
NIXES SIX (LTD) Globale z  Entéstucturée SFS 100,0 100,0 100,0 100,0
controlée
Succursale Credit Agricole SA Globale Z Succursale AHM 100,0 100,0 100,0 100,0
Russie
Crédit Agricole CIB AO Globale zZ Filiale GC 100,0 100,0 100,0 100,0
Singapour
Amundi Intermédiation Asia PTE Ltd Globale Z Filiale GEA 100,0 100,0 68,4 68,7
AMUNDI Singapore Ltd. Globale zZ Filiale GEA 100,0 100,0 68,4 68,7
Azqore SA Singapore Branch Globale Z Succursale GC 100,0 82,9 100,0 82,9
CA Indosuez (Suisse) S.A. Singapore Globale z Succursale e 1000 1000 1000 1000
Crédit Agricole CIB (Singapour) Globale Z Succursale GC 100,0 100,0 100,0 100,0
Fund Channel Singapore Branch Globale zZ Succursale GEA 100,0 100,0 78,9 69,0
UBAF (Singapour) Equivalence zZ Succursale GC 47,0 47,0 47,0 47,0
Slovaquie
Amundi Czech Republic Asset Globale z Succursale GEA 100,0 100,0 68,4 68,7
Management Bratislava Branch
Suede
AMUNDI ASSET MANAGEMENT
SWEDEN BRANCH Globale z Succursale GEA 100,0 100,0 68,4 68,7
CA AUTO FINANCE SVERIGE AB Globale Z Filiale SFS 100,0 100,0 100,0 100,0
Crédit Agricole CIB (Suéde) Globale zZ Succursale GC 100,0 100,0 100,0 100,0
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Pays / Région
dimplantation

Périmétre de consolidation du Groupe
Crédit Agricole

Méthode de
consolidation

Modification de
périmetre (a)

Type d'entité et
nature du controle

% d'intérét

Activité (C controle

31/12/2024 31/12/2024

DRIVALIA LEASE SVERIGE AB Globale z Filiale SFS 100,0 100,0 100,0 100,0

Suisse
AMUNDI ALPHA ASSOCIATES AG Globale z Filiale GEA 100,0 100,0 68,4 68,7
AMUNDI Suisse Globale z Filiale GEA 100,0 100,0 68,4 68,7
Azqore Globale z Filiale GC 100,0 82,9 100,0 82,9
BANQUE THALER SA Globale E3/S4 Filiale GC z Z ° z
CA AUTO FINANCE SUISSE SA Globale z Filiale SFs 100,0 100,0 100,0 100,0
g:‘;’;‘:}"suez (Suisse) S.A. Switzerland Globale z Succursale GC 100,0 100,0 100,0 100,0
CA Indosuez (Switzerland) S.A. Globale Z Filiale GC 100,0 100,0 100,0 100,0
CA Indosuez Finanziaria S.A. Globale 4 Filiale GC 100,0 100,0 100,0 100,0
CACEIS BANK ZURICH BRANCH Globale z Succursale GC 100,0 100,0 100,0 69,5
CACEIS Bank, Switzerland Branch Globale Z Succursale GC 100,0 100,0 100,0 69,5
CACEIS Switzerland S.A. Globale zZ Filiale GC 100,0 100,0 100,0 69,5
Crédit Agricole next bank (Suisse) SA Globale Z Filiale BPI 100,0 100,0 100,0 100,0
OLINN SUISSE Globale z Filiale SFS 100,0 100,0 100,0 100,0

Taiwan
Amundi Taiwan Limited Globale Z Filiale GEA 100,0 100,0 68,4 68,7
Crédit Agricole CIB (Taipei) Globale Z Succursale GC 100,0 100,0 100,0 100,0

Ukraine
CREDIT AGRICOLE UKRAINE Globale zZ Filiale BPI 100,0 100,0 100,0 100,0

Les

succursales

1: OPCVM,

Fonds en UC

« Au 31 décembre 2025, 111 entités structurées sont sorties et 56 entités structurées sont entrées dans le périmetre de

consolidation en raison respectivement ddune perte ou dodune

Ces variations expliquent & hauteur de -1, 6 i iard eur o-D,19a mi drlii atrido rd dteautr mls dlas post e Det |

d6OPC consolid®s & du

Franchisseme
E2 : Création

E3:
Acauisition

Sorties (S) du

périmétre :
Si:

S2: Société
cédée au
S3: Entité
déconsolidé
S4 : Fusion
absorption
S5:

Transmission

Divers (D) :
D1:

Chanaemen
D2:

Modification
D3 : Entité

nouvellemen
D4 : Entité
classée en

(b) Type
d'entité et

entre

31

d®cembr e

2024

I e

3ntitéso/aPiatiensdansde 2 0 2 !
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Filiale

Succursale

Entité
structurée
Co-
entreprise
Co-
entreprise
Opération en
commun
Entreprise
associée
Entreprise
associée

(c) Type
d'activité

BPF : Banque
de proximité
BPI : Banque
de proximité
GEA:
Gestion de
GC:
Grandes

SFS : Services
financiers
AHM :
Activités hors
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NOTE 13  Participations et entités structurées non consolidées

13.1  Participations non consolidées

Ces titres enregistrés a la juste valeur par résultat ou la juste valeur par capitaux propres non recyclables, sont des titre S
revenu variable repr®sentatifs dbéune fraction signifiéteati ve du
détenus durablement.

Ce poste s20@Bmivlel i"fons dbéeuros au 31 d®cembre 2025 contre 27 927 mi
Au 31 décembre 2025, la principale participation non consolidée pour laquelle le pourcentage de controle est

supérieur a 20 % et dont la valeur au bilan est significa  tive est Crédit Logement (titres A et B). La participation
repr®sentative de 32,50% du capi t482midel i@rn&d idtd eLuorgoesmeentt nsed &lo nvfe r’e

notable sur ce groupe codétenu par différentes banques e t entreprises francaises.

13.1.1 ENTITES NON INTEGREES DANS LE PERIMETRE DE CONSOLIDATION

Les informations relatives aux entités classiques sous controle exclusif, sous contréle conjoint et sous influence notable,

et aux entités structurées contrélées non intégrées dans le périmétre de consolidation sont mises a disposition sur le site

duCréditAg ri col e |l ors de | a publication du Document ddenregistrement |
13.1.2 TITRES DE PARTICIPATIOMON CONSOLIDES ET PRESENTANT UN CARACTERE SIGNIFICATIF

Les titres de participation significatifs repr®sentant une fracti
dans le périmetre de consolidation sont présentés dans un ta bleau disponible sur le site du Crédit Agricole lors de la
publication du Document ddenregistrement universel

13.2 Informations sur les entités structurées non consolidées

Conformément a IFRS 12, une entité structurée est une entité congue de telle maniére que les droits de vote ou droits

similaires ne constituent pas |l e facteur d®terminant pour ®tablir
les droits de vot e concernent uniquement des taches administratives et que les activités pertinentes sont dirigées au

moyen ddaccords contractuel s.

I NFORMATI ONS SUR LA NATURE ET LOETENDUE DES I NTERETS DETENUS

Au 31 décembre 2025, les entités du groupe Crédit Agricole ont des intéréts dans certaines entités structurées non
consolidées, dont les principales caractéristiques sont présentées ci -dessous sur | a base de |l eur typol

Titrisation

Le groupe Crédit Agricole, principalement via ses filiales du péle métier Grandes clientéles, a pour réle la structuration

de v®hicules de titrisation par | dachat de cr®ances commercial es
en émettant les t ranches multiples de dettes et des titres de participation, dont le remboursement est lié a la

performance des actifs dans ces véhicules. Il investit et apporte des lignes de liquidité aux véhicules de titrisation qu'il

a sponsorisés pour le compte de clie  nts.

Gestion ddactifs

Le groupe Cr®dit Agricol e, par | 6interm®di aire de ses filiales d
structure et g re des entit®s pour | e compte de clients qui souhai
le meilleur rendem ent possible en fonction d'un niveau de risque choisi. Ainsi, les entités du groupe Crédit Agricole

peuvent °tre amen®es soit " d®tenir des int®r°ts dans ces entit ®:

performance de ces structures.
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Fonds de placement

Les entit®s du ptle m®tier Gestion de | 6®pargne et Assurances du g
cr®®es afin de r®pondre °~ |l a demande des investisseurs dans | e ca
danslecadreduplace ment des primes ddassurance re-ues des clients des soc
di spositions r®glementaires pr®vues par | e Code des assurances db6a
permettent de garantir les engagements pris vis -a-vis des assur®s tout au long de |l a vie de:

valeur et leur rendement sont corrélés a ces engagements.

Financement structuré

Enfin, le groupe Crédit Agricole, via ses filiales du pdle métier Grandes Clienteles, intervient dans des entités dédiées a

|l dacquisition ddactifs. Ces entit®s peuvent prendre | a forme de so
bail. Dans | es entités structurées, le financement est garanti par I'actif. L'implication du Groupe est souvent limitée au

financement ou a des engagements de financement.

Entités sponsorisées

Le groupe Crédit Agricole sponsorise une entité structurée dans les cas suivants:

A Le groupe Cr®dit Agricole intervient ~ la cr®ation de | denti
substantielle pour assurer la bonne fin des opérations ;

A Une structuration intervient & la demande du groupe Crédit Agricole et il en est le principal utilisateur ;
A Le groupe Cr®dit Agricole c de ses propres actifs ~ |l dentit®
A Le groupe Crédit Agricole est gérant ;
A Le nom déune filiale ou de |la soci® ® m re du groupe Cr®dit Ag
ou aux instruments financiers émis par elle.
Le groupe Crédit Agricole a sponsorisé des entités structurées non consolidées dans lesquelles il ne détient pa S

ddint®r°ts au 31 d®cembre 2025

Les revenus bruts ddentit®s sponsoris®es sont compos®s essentiell
métiers de titrisation et de fonds  de placement, dans lesquelsleg r oupe Cr ®dit Agricole ne d®tient |
cl?ture de | dexercice. Pour Cr ®di tl4idionstdé er dssurances, ils sd® v

INFORMATIONS SUR LES RISQUES ASSOCIES AUX INTERETS DETENUS

Soutien financier apporté aux entités structurées

Au cours de |, BgroupeBieéditAgrizdle nda pas fourni de soutien financier 7 de
consolidées.
Endate du31 décembre2025 , | e groupe Cr®dit Agricole nda pas | 6intention de -

structurée non consolidée.
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Intéréts détenus dans des entités structurées non consolidées par nature d'activités

Au 31 décembre 2025

sponsorisées significatives pour le Groupe dans les tableaux ci -dessous :

,etau 31 décembre20 24,1 6i mpl i cati on

du

Groupe

dans

des

ent

it ®s

structur ®es

non

c o ntarées d ®e s

31/12/2025

Fonds de placement 1

Titrisation

Gestion d'actifs

Financement structuré 1

(en millions d'euros)

Perte maximale

Perte maximale

Perte maximale

Perte maximale

Garanties Garanties Garanties Garanties
Exposition regues et Exposition recues et Exposition recgues et Exposition recues et
Valeur maximale autres maximale autres maximale autres Valeur maximale autres
au aurisque rehaussements Exposition Valeur aurisque rehaussements Exposition Valeur au aurisque rehaussements Exposition au aurisque rehaussements Exposition
bilan de perte de crédit nette au bilan de perte de crédit nette bilan de perte de crédit nette bilan de perte de crédit nette
Actifs financiers a la juste valeur
par résultat 2 2 b4 2 2760 2760 zZ 2760 43181 43181 Z 43181 4 4 b4 4
Actifs financiers a la juste valeur
par capitaux propres z z z z z z z z z z z z z
Actifs financiers au co(t amorti 47 47 z 47 z Z Z 4 Z 3276 3276 Z 3276
Total des actifs reconnus vis -a-
vis des entités structurées non
consolidées 49 49 49 2 760 2 760 2 760 43181 43181 Z 43181 3280 3280 3280
Instruments de capitaux propres z z z z z z z z z z z z
Passifs financiers a la juste valeur
par résultat z z z z 718 718 z 718 z z z z 12 12 z 12
Dettes 12 z z z z z z z z z z z 252 z z z
Total des passifs reconnus vis -a-
vis des entités structurées non
consolidées 12 z 4 z 718 718 z 718 z z z Z 264 12 4 12
Engagements donnés z 8 Z 8 Z 19531 436 19 096 b4 b4 b4 zZ b4 2246 b4 2246
Engagements de financement z 8 z 8 z z Z Z Z Z Z Z Z 2251 4 2251
Engagements de garantie z z z z z 19 531 436 19 096 z z z z z z z z
Autres z z z z z z z z z z z z z z z z
Provisions pour risque
d'exécution - Engagements par
signature Z Z Z Z Z Z Z Z Z Z Z Z Z (5) Z (5)
Total des engagements hors
bilan net de provisions vis -a-vis
des entités structurées non
consolidées z 8 z 8 z 19 531 436 19 096 z z z z z 2246 z 2246
Total Bilan des entités structurées
non consolidées 1874 b4 Z Z 40015 Z Z y4 603 672 Z Z Z 6785 V4 Z V4
i Les entit®s structur®es non sponsoris®es ne pr®sentent pansatiodseelatives arces sxpositons ser@ununiquégsudans la hote @ s Ridque denceédittiet dans th @otel 33 tRisqué de®arch®e s lilnfsdagit des fond
dans |l esquels | e Groupe ndest pas g®rant et des entit®s de findénucpément structur® dans | esquelles | e

Groupe

a uniquement

accor
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31/12/2024
Titrisation Gestion d'actifs Fonds de placement 1 Financement structuré 1
(en millions d'euros) Perte maximale Perte maximale Perte maximale Perte maximale
Garanties Garanties Garanties Garanties
Exposition recgues et Exposition recues et Exposition recues et Exposition recues et
Valeur maximale autres maximale autres maximale autres Valeur maximale autres
au aurisque rehaussements Exposition Valeur aurisque rehaussements Exposition Valeur au aurisque rehaussements  Exposition au aurisque rehaussements Exposition
bilan de perte de crédit nette au bilan de perte de crédit nette bilan  de perte de crédit nette bilan de perte de crédit nette
Actifs financiers a la juste valeur
par résultat 4 4 Z 4 2268 2268 Z 2268 40 298 40 298 Z 40 298 1 1 Z 1
Actifs financiers a la juste valeur
par capitaux propres Z Z Z Z Z Z Z Z Z Z Z
Actifs financiers au colt amorti 88 88 88 Z Z Z Z Z 2459 2459 2459
Total des actifs reconnus vis -a-
vis des entités structurées non
consolidées 92 92 92 2268 2268 Z 2268 40 298 40 298 Z 40298 2459 2459 2459
Instruments de capitaux propres Z Z Z Z Z Z Z Z Z Z Z Z Z Z
Passifs financiers a la juste valeur
par résultat 8 8 8 673 Z 673 Z 24 24 24
Dettes 1 Z Z Z Z Z Z Z Z Z Z Z 218 Z Z Z
Total des passifs reconnus vis -a-
vis des entités structurées non
consolidées 8 8 Z 8 673 Z Z 673 Z Z Z Z 242 24 Z 24
Engagements donnés Z 14 Z 14 Z 20 794 Z 20 794 Z Z Z Z Z 2 479 Z 2 479
Engagements de financement Z 14 Z 14 Z Z Z Z Z Z Z Z Z 2 483 Z 2 483
Engagements de garantie Z Z Z Z 20794 Z 20794 Z Z Z Z Z Z Z Z
Autres Z Z Z Z Z Z Z Z Z Z Z Z Z Z Z
Provisions pour risque
d'exécution - Engagements par
signature Z Z Z Z Z Z Z Z Z Z Z Z Z 4 Z 4
Total des engagements hors
bilan net de provisions vis -a-vis
des entités structurées non
consolidées Z 14 Z 14 Z 20 794 Z 20 794 Z Z Z Z Z 2479 Z 2479
Total Bilan des entités structurées
non consolidées 4049 V4 Z, Z, 54 361 Z, Z, Z 560 700 Z, Z, Z 5586 V4 Z, V4
uctur ®es non sponsoris®es ne

i Les entit®s str
de march®". 11 s d

agit

des

fonds

de

placement d

pr®sent ent parsaticherelaives arcésexpasiions senp a®nuhiquéps darss laindte®Bel s

ans |l esquels

| e déns eagyekes le Greupeta urpgaesneng a@goralénun prét.t

des

" "Risque de arédit"etedand la note 8.2 "Risquet ® .
financement

entit®s de

<
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EXPOSITION MAXIMALE AU RISQUE DE PERTE

Ldexposition maximale au risque de perte des instruments financie
| 6exception des d®riv®s de vente ddoption et de CDS (credit defat
Il dacti f au moonnel@trat paskifiau notiannel minoré du mark -to-mar ket . Ldexposition maxi mal ¢

de perte des engagements donnés correspond au montant du notionnel et la provision sur engagements donnés au
montant comptabilisé au bilan.
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NOTE 14  Evénements postérieurs au 31 décembre 2025

Aucun évenement significatif n'a eu lieu postérieurement a la date d'arrété.
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